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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 03/19 - REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
PAULINIA - PAULIPREV.

Aos 27 de margo do ano de dois mil e dezenove, as 14 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na Avenida dos Pioneiros, 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Financeiro-Administrativo membro do comité de
investimento Douglas Henrique Municelli, e os membros do Comité de Investimento, Adelson

Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada, Brunno Henrique Sibin, os quais assinam a
ATA;

Deliberou-se a respeito dos seguintes assuntos:

1 - DO CENARIO ECONOMICO

No Brasil, dados de comércio exterior recuam em fevereiro, mas saldo comercial
permanece favoravel. No ambito global, o Banco Central Europeu adiou a perspectiva de aperto
monetario.

Os dados de exportacdo e importagdo apresentaram queda em fevereiro, mas o saldo
comercial permanece favoravel no Brasil. No més, a balanga comercial apresentou superavit de
US$ 3,7 bilhdes, maior do que o registrado no ano passado (US$ 2,9 bilhdes). Embora o saldo
continue robusto, as importagdes e exportagdes cairam 21,1% e 15,3% na variagdo anual
(controlada pelo nimero de dias uteis), respectivamente. Dentre os itens da pauta comercial,
destaque para elevagdo nas exportagdes de bens basicos (soja, minério de ferro e milho). Por
outro lado, houve forte queda nas exportagdes de manufaturas, influenciada pela desaceleragao
da economia da Argentina. No més, as importagbes também tiveram contragdo elevada,
principalmente de bens de capital e de consumo. Avaliamos que os volumes de importagdes e
exportagdes devem acelerar a partir do 2° trimestre, com a expansao da atividade doméstica e a
diminuicao das tensdes comerciais globais. Projetamos que saldo comercial encerre o ano em
US$ 47,1 bilhoes.

No ambito global, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros, sinalizou a
permanéncia da taxa no patamar atual até o final do ano e indicou a ampliagdo dos estimulos
monetarios. Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa de juros basica (0,00% a.a.), assim
como as taxas de depodsito (-0,40% a.a.) e de empréstimos (0,25% a.a.). O BCE comunicou o

plano de manter os juros nos niveis atuais até pelo menos o fim de 2019 (anteriormente, .
considerava até setembro). Além disso, houve anlincio de novos empréstimos para os bancos, por &~

meio da compra de ativos, a fim de melhorar as condigbes de crédito. Em seu discurso, Mario
Draghi (presidente do BCE), reiterou quadro de desaceleragdo da regido, impactada por diversGs

//
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fatores, entre eles o Brexit e a guerra comercial. Diante disso, a instituigdo reduziu as projecdes de~ [MV

2019 do crescimento do PIB de 1,7% para 1,1%, e da inflagao de 1,6% para 1,2%. Na noSsa
avaliagdo, o BCE deve elevar a taxa de juros apenas em 2020, com a possibilidade de novos
estimulos se a economia nao apresentar sinais de recuperagao.

Nos EUA, houve criagdo de vagas abaixo do esperado em fevereiro, mas condi¢ao d
mercado de trabalho segue robusta. No més, foram geradas 20 mil vagas de trabalho, patamar

abaixo do esperado pelo mercado (185 mil) e com desaceleragao frente a janeiro (311 mil). A//fﬁ;/’v
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menor criagdo de vagas em fevereiro foi afetada pelas condigdes climaticas desfavoraveis e ainda
com efeitos da paralisagdo do governo. A média dos Ultimos trés meses continua elevada (186
mil), embora menor do que a registrada no més anterior (244 mil). Além disso, a taxa de
desemprego caiu de 4,0% para 3,8% no més. Outro fator que corrobora a robustez do mercado de
trabalho € a forte elevagéo dos salarios (3,4% em termos anuais). Diante desse quadro, o banco
central americano (Fed) deve continuar observando a evolugdo dos dados de curto-prazo para
avaliagao da politica monetaria.

Na China, foram anunciados novos estimulos para a economia e redugdo da meta do
governo para o crescimento deste ano. Em meio aos impactos gerados pela guerra comercial com
os EUA, o governo chinés reduziu a meta de crescimento de 2019 para o intervalo entre 6,0% e
6,5%, ante projecao anterior proxima de 6,5%. Além disso, com intuito de atingir essa meta, a
China apresentou um pacote de medidas para estimular a economia. Dentre elas, a redugéo de
tarifas para a industria, para os setores de construgdo e transporte, bem como a adocdo de
incentivos para a oferta de crédito. Acreditamos que diante dos estimulos adotados e dos avangos
nas negociagdes comerciais, o PIB chinés volte a acelerar a partir do 2° trimestre.

O indicador de confianga da indUstria global (PMI) registrou contragdo no més de
fevereiro. Entre janeiro e fevereiro, o PMI da industria global passou de 52,0 para 51,2 pontos,
continuando a sinalizar desaceleragdo da atividade industrial, embora o patamar acima de 50
pontos ainda represente expansdo. O movimento de desaceleragdo foi liderado pela queda do
indicador de confianga dos EUA (ISM), que cedeu de 56,6 para 54,2 pontos no periodo, afetando
também o indicador agregado dos paises desenvolvidos. Na zona do euro, o PMI atingiu o
patamar de 49,3, apontando para uma contragdo na industria da regido. Por sua vez, os paises
emergentes permaneceram em 50,3 pontos, indicando expansdo modesta, pelo terceiro més
consecutivo. Embora o PMI global ainda sugira um crescimento da atividade industrial, indicadores
recentes e a guerra comercial colocam um viés de baixa para essa perspectiva.

Na agenda da proxima semana a divulgagdo de dados de atividade e inflagdo serdo os
destaques. No Brasil serdo divulgados os dados de janeiro da produgao industrial na quarta-feira
(projecé@o: +0,3% na margem), das vendas no varejo na quinta-feira e do volume de servigos na
sexta-feira. Além disso, havera publicagéo da inflagdo ao consumidor (IPCA) de fevereiro na terga-
feira, para qual nossa projecédo ¢ alta de 0,38%. No calendario global teremos a divulgagdo dos
dados de varejo e produgdo industrial dos Estados Unidos e da China, além dos dados de
produg&o industrial e inflagdo na Zona do Euro ao longo da semana.
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2 - CARTEIRA DO INSTITUTO (fevereiro 2019):
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CAIXA CAIXA BRASIL REF. DI LONGO PRAZO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC il
SANTANDER INSTITUCIONAL RF Di
TMJ IMABFIRF

BANCO BRASIL CARTEIRA ADMINISTRADA

CAIXA CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP
SAFRA SAFRA IMAFIC RF
BANCOBRASIY  ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO

INSTITUCIONAL RF INFLAGAO 5

Renda Fixa

Renda Fixa 14,00%

40%

Artigo 7°, IV, a
a) Fundos Renda fixaem geral.

34,56%

100%

Artigo 7°,1,b
b) Fundos referenciados 100% Titulos Pablicos.

RJI INCENTIVO il MULTISETORIAL Il R$ 13.912.090,58
CM CAPITAL GGX PRIME | FIDC
QUELUZ ILLUMINATI FIDC
ORLA LME FIDC SENIOR
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP
RJI INCENTIVO MULTISET ORIAL | SERIE A/B R$ 79.120,06

Renda Fixa - FIDC
Renda Fixa - FIDC
Renda Fixa - FIDC
Renda Fixa - FIDC
‘. Renda Fixa - FIDC
: Renda Fixa - FIDC

Artigo 7°, VI, a

a) Cotas de classe sénior de fundos de investimento emdireitos
creditérios (FDIC)

Artigo 8,1V, b

Artigo 8,1V, a
a) FIPs (que atendam requisitos governanca).

Artigo 8,11, a

Ata Comité de Investimentos 27 de margo de 2019

RJI Imobiliario
EUTE CCVM BR HOTEIS FII Imobiliario 225% 5%
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fif Imobilidrio
RJI INFRA SANEAMENTO
PLANNER W7 FIP INFRATEC
RJI FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL ¢ 37, i e -
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP ‘
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO
BNY MELLON ATICO GERAGAO ENERGIA
BEM DTWM VINCCI GAS DIVIDENDOS Agtes
GENIAL GERAGAO FIA Agdes
BEM DTWM BBM VALUATION Il FIC FIA Agdes ko ] oo
BEM DTWM VANGUARDA DIVIDENDOS FIA Agles
ITAU ITAU AGOES DUNAMIS FIC Agles
BRADESCO BRADESCO FI AGOES SELECTION Agoes
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 870.955.773,95
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 321.986.472,89
TOTAL GERAL R$ 1.192.942.246,84
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A carteira do instituto fechou o més de fevereiro com R$ 1.192.942.246,84 (um bilhdo
cento e noventa e dois milhdes novecentos e quarenta e dois mil e oitenta e quatro centavos, valor
pouco maior que o més de janeiro cujo fechamento foi de R$ 1.192.721.179,88 (um bilhdo cento e
noventa e dois milhdes setecentos e vinte um mil cento e setenta e nove reais e oitenta e oito
centavos). O pouco rendimento da carteira se deu pelo reprocessamento do valor das cotas do
fundo PYXIS, onde o instituto recebeu uma amortizagdo no dia 21 de fevereiro de 2019 no valor
de R$ 20.960.878,15 (vinte milhdes novecentos e sessenta mil oitocentos e setenta e oito reais e
quinze centavos), devido ao trabalho de recuperagdo do atual gestor. Os ativos restantes na
carteira s&o ativos com uma maior dificuldade de recuperagao e liquidez, logo, se faz necessaria
tal precificagao.

Em que pese o impacto ocasionado na carteira, através destas amortizagdes o instituto
passa a ter uma carteira mais condizente com a realidade, visto que o valor foi realocado no fundo
imab-5 na Caixa Econémica Federal ndo mais compondo o montante de fundos iliquidos
presentes na carteira.

3 - DAS OPERAGOES DE ALOCAGAO E REALOCAGCAO

3.1 Fundo Caixa Fi Brasil IRF-M1 TP RF I.

O Saldo do fundo Caixa Fi Brasil IRF-M1_TP_RF, que fechou em janeiro em R$
9.748.290,24 (nove milhdes setecentos e quarenta e oito mil duzentos e noventa reais e vinte e
quatro centavos, foi realocado no fundo Bradesco Selection CNPJ:03.660.879/0001-96. O
fundo de agdes vem presentando um rendimento consideravel nos Ultimos anos ultrapassando as
oscilagbes de mercado entregando bons retornos aos seus cotistas. Sua estrategia tem por
objetivo proporcionar rentabilidade que busque superar as variagbes do Indice Bovespa
(Ibovespa), através da atuagdo no mercado de agdes.

3.2 Aplicagcao de Amortizacao do fundo Pyxis.

O Saldo da amortizagdo do fundo FIRF PYXIS INST. IMAB CNPJ: 23.896.287/0001-85,
no valor de R$ 20.960.878,15 (vinte milhdes novecentos e sessenta mil oitocentos e setenta e oito
reais e quinze centavos), foi alocado no fundo Caixa Ima-b 5 CNPJ: 11.060.913/0001-10, no dia
23 de fevereiro de 2019 conforme oficio 443/2019. O objetivo do fundo aplicado é proporcionar
rentabilidade compativel ao IMA-B 5, por meio da aplicagdo em titulos publicos federais e
operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

3.3 Fundo Caixa Fi Brasil IRF-M1 TP RF II.

O Saldo do fundo Caixa Fi Brasil IRF-M1 TP RF |l, que fechou em janeiro em R$
58.806.518,08 (cinquenta e oito milhdes oitocentos e seis mil quinhentos e dezoito reais e oito
centavos, e que na data da realocagao possuia o valor de (R$ 59.041.981,11). O montante foi
realocado para os fundos Bradesco Selection CNPJ: 03.660.879/0001-96, no valor de R$
29.031.158,03 (vinte e nove milhdes trinta e um mil cento e cinquenta e oito reais e trés centavos e
IitaG Dunamis CNPJ: 24.571.992/0001-75, no importe de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais).

3.4 Fundo Itat Institucional w,/,;/
)7’4/4/

O Saldo do fundo Itau Institucional Rf DI CNPJ: 00.832.435/0001-00, que em janeiro
fechou em R$ 7.227.719,86 (sete milhdes duzentos e vinte e sete mil setecentos e dezenove reais
e oitenta e seis centavos), foi realocado para o fundo Itad Inflagao 5 CNPJ: 09.093.819/0001-15.
Cujo objetivo & aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como
"Renda Fixa", os quais apliguem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em ativos
financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, derivativos ao
fator de risco que da nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado
ANBIMA. /
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3.5 Unificacao de fundos Caixa IMA-BS5.

Os fundos CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP CNPJ: 11.060.913/0001-10, de mesmo
CNPJ foram unificados de forma a constarem e um Unico extrato, visto que os mesmo se tratavam
do mesmo fundo aplicado através de contas correntes diferentes. A respectiva unificagdo visa tdo
somente trazer mais transparéncia a carteira, visto se tratar do mesmo fundo aplicado em contas
correntes diferentes.

4 - ASSEMBLEIAS:

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com
sede na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, Sd0 Paulo/SP, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.489.568/0001-95 (“Intrader’), na qualidade de administradora do PIATA
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.613.226/0001-32(“Fundo’), vem, por meio desta,
convoca-los a participar da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas (“Assembleia’), a ser
realizada no dia 11 de margo de 2019, as 14h30min, na Rua Surubim, n°® 373, 1° andar, Sao
Paulo/SP, CEP: 04.571-050, escritorio da Gestora do Fundo em Sao Paulo, sendo que na
oportunidade sera discutida e votada a seguinte Ordem do Dia:

1) Deliberar acerca da proposta de acordo apresentada ao Fundo pela empresa
Adriano Ometto Agricola Ltda., na qualidade de avalista das Cédulas de Crédito
Bancario emitidas pela Dulcini S/A (“Proposta de Acordo” e “CCB’s”, respectivamente),
para quitagdo integral destas, mediante o pagamento de R$ 33.880.441,46 (trinta e
trés milhdes, oitocentos e oitenta mil, quatrocentos e quarenta e um reais e quarenta e
seis centavos). O pagamento devera ser realizado a vista, em até 2 (dois) dias Uteis
contados do levantamento de depésito judicial no dmbito do cumprimento de sentenca
n° 0020091- 68.1999.4.01.3400, estimando-se que tal levantamento devera ocorrer
em até 12 meses; e

APROVADO
2) Caso aprovado o item acima, deliberar sobre a realizagdo de uma amortizagéo
extraordinaria das cotas do Fundo no valor total de R$ 33.880.441,46, respeitando-se
a proporgao

APROVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR EM RECUPERAGAO DE CREDITO
PRIVADO CNPJ/MF n°. 14.655.180/0001-54. Ficam os cotistas do Fundo de Investimento
Multimercado Sculptor em Recuperagdo de Crédito Privado (“Fundo”), nos termos da Instrugéo
CVM 555 de 2014 e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 19 de marco de 2019, as 11h (“Assembleia
Geral”), no Sindicato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios
do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de Setembro n° 71, 19° andar, Centro, cidade e Estado
do Rio de Janeiro, com a seguinte ordem do dia, tendo em vista o resultado da Ultima Consulta
Formal, encerrada em 15 de fevereiro de 2019:

e Apresentacéo da atual situagdo do Fundo, pelo Gestor;

indicados ndo compunham a lista exaustiva da resolucdo BACEM 4695.

¢ Substituicdo do Gestor; e/ou,

O administrador se recusou a colocar o item em votacdo, pois sequndo o
mesmo os indicados ndo compunham a lista exaustiva da resolucdo BACEM
4695.
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¢ Liquidagao do Fundo.

Reprovado

A respectiva AGC foi muito conturbada, dado o posicionamento do administrador em ngo
cumprir a vontade dos cotistas, por entender que a gestora indicada Queluz nio cumpria
os requisitos da resolu¢do BACEM 4695, o assunto foi levado a CVM através de consulta,
onde apos sera convocada uma nova assembleia de posse do posicionamento deste 6rgao.

AGC - Atico Florestal Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, BNY Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ/IMF sob o n°
02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon” ou “Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do ATICO
FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 12.312.767/0001-35 (“Fundo”), vem, pela presente convocar V.Sas., a se reunir em Assembleia
Geral de Cotistas, em 26 de margo de 2019 as 14:00 horas, a ser realizada na sede social do Administrador,
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 4° andar, a fim de deliberar a
seguinte ordem do dia:

1. Atualizagéo de informagdes com relagdo as companhias investidas do Fundo;
Item nao deliberativo.

2. Apresentagdes das propostas de potenciais prestadores de servigo de administragdo fiduciaria,
elou custodiante(s) e/ou escrituragdo e/ou distribuidor para o Fundo, considerando a renuncia

apresentada pelo BNY Mellon;

A maioria dos cotistas presentes votaram pela ndo colocagdo em pauta da troca da
Administradora.

3 Deliberar pela substituicdo do Administrador e/ou custodiante(s) e/ou distribuidor e/ou
escrituragdo para o Fundo, por outros, considerando as propostas apresentadas;

Item prejudicado
4 Apresentagdes das propostas de potenciais novos prestadores para assumir a gestdo do Fundo;
Item nao deliberativo

5 Prorrogagdo do Prazo de Duragdo do fundo, até 21 de setembro de 2020, conforme proposta
recebida;

Item prejudicado
6 Deliberar pela substituicdo do atual Gestor, conforme propostas recebidas;

Foi aprovada a proposta da Queluz com condi¢do suspensiva, até que fique pacificada
junto a CVM,

7 Deliberar pala alteragdo da denominag&o social do Fundo, caso alterada a gestéo; {//

U/
Rejeitado

8 Eleigdo dos membros do comité de investimentos do Fundo; —_—
Nao deliberativo para pauliprev, cabe somente aos 2 maiores cotistas fazer indicagao. /vﬂ/

9 Atualizagao de informagdes com relagdo a finalizagdo dos trabalhos da auditoria independente
contratada para o Fundo; e
Nao deliberativo

10. Alteragdo e Consolidagédo do Regulamento do Fundo, contemplando as alteragdes conforme

aprovadas na Assembleia.
Aprovado alteragées referente ao deliberado acima. 7
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4 - FATO RELEVANTE

TV IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

CNPJ/MF sob o n2 13.594.673/0001-69

COMUNICADO DE FATO RELEVANTE

Ref.: Fechamento de fundo para realiza¢do de resgates/aplicagdes

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n?
42.066.258/0002-11, com endereg¢o no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua do Ouvidor n® 97, 7° andar, Centro {“RIl"), na qualidade de administradora do TMJ IMA-
B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.594.673/0001-69
{“Fundo”), vem, informar que, na forma do art. 39 da ICVM 555 de 2014r, em razdo de iliquidez
dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, este se encontra fechado para resgates, e
consequentemente para aplicagdes, a partir de 22 de margo de 2019. Os cotistas também
podem obter informagdes através do e-mail: administracao@rjicv.com.br ou do telefone {55)
21.3500-4507.

Rio de Janeiro, 22 de Marco de 2019.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

7
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planner

FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXAS PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B
CNPJ/MF N° 23.896.287/0001-85
FATO RELEVANTE

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.. instituigio financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900. 10° andar, Itaim Bibi, na cidade ¢ estado de Sdo Paulo. inscrita no
CNPJ/MF sob o n” 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituicio administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO DE RENDA FIXAS PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B. inscrito no CNPJ/MF sob
o n® 23.896.287/0001-83 (“Administradora” ¢ “Fundo™. respectivamente), vem, por meio deste, em
cumprimento ao disposto nos artigos 41 ¢ 46 da Instrugdo da Comissio de Valores Mobiliarios
(“CVM") n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada. informar aos cotistas a necessidade
de provisionamento nos ativos do Fundo conforme abaixo. resultando num PL antes da provisio de R$

56.549.378.05 ¢ apos R$ 43.938.819.70 a ser impactado na cota do dia 28/02/2019.

Colocamo-nos a disposi¢io para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

S&o Paulo, 14 de Margo de 2019

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

5 — REUNIAO TRIBUNAL DE CONTAS.

No ultimo dia 22 de margo de 2019, o Instituto de Previdéncia de Paulinia, fez uma visita ao Tribunal
de Contas do Estado de S&o Paulo, ao gabinete do auditor fiscal Alexandre Manir Figueiredo Sarquis, onde
foi discutido acerca do trabalho que o Instituto de previdéncia vem fazendo em relagdo a recuperagao de
Fundos lliquidos. Um dos assuntos da pauta foi sobre o resgate antecipado de fundos que exigem o
pagamento de “pedagio”, deixou claro o referido auditor que, para que o instituto realize resgates com
pagamento antecipado, deve estar amparado por estudos técnicos de liquidez e contabeis dos ativos que
compdem a carteira do fundo, para assim avaliar a necessidade ou n3o de resgates antecipados. Um dos
fundos questionados foi o fundo TMJ, baseado no que foi tratado na respectiva reunido, este comité de forma
consultiva, apenas opinara para o resgate com pagamento de “pedagio” quando de posse de um estudo
completo que fundamente a pratica do ato.
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Adelson 0s Santos Douglas Henrique Municelli
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~Bruno Henrigue Sibin
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