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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N°A07I19 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA - PAULIPREV.

Aos 30 de julho do ano de dois mil e dezenove, as 14:30 horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Financeiro-Administrativo membro do comité de
investimento Douglas Henrique Municelli, e os membros do Comité de Investimento, Adelson Chaves dos
Santos, Ronaldo Naomassa Nakada, Brunno Henrique Sibin, os quais assinam a ATA:

Deliberou-se a respeito dos seguintes assuntos:

1 - DO CENARIO ECONOMICO

Informe Econémico BRAM

No Brasil, a inflagdo continuou com quadro benigno e o emprego formal permaneceu em

recuperagao moderada. No ambito global, o Banco Central Europeu (BCE) sinalizou estimulo monetario
adicional em setembro.

A prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) de julho registrou elevagéo abaixo do
esperado. No més, o IPCA-15 registrou alta de 0,09%, resultado abaixo da nossa projecado (0,12%) e das
expectativas do mercado (0,13%). Em 12 meses, o indicador desacelerou de 3,8% em junho para 3,3%
em julho. Em relacdo aos grupos, Transportes variou -0,44%, influenciado pela reducédo de 3,0% nos
precos dos combustiveis, especialmente da gasolina (-2,79%). Por sua vez, o grupo Alimentos e Bebidas
cresceu menos do que o esperado, com alta de 0,03%, ante projecéo de 0,13%. Em termos qualitativos, a
média dos nucleos (que exclui itens volateis) totalizou alta de 3,2%, desacelerando de 3,4% no més
anterior. Para o fechamento do més de julho, projetamos alta de 0,20%. Com relagdo ao ano, mantemos a
projecao de 3,7%, abaixo da meta do Banco Central para 2019, de 4,25%.

Com relagéo ao mercado de trabalho, a criagéo de vagas formais apresentou recuperagéo em
junho, mas o ritmo permanece fraco. O CAGED registrou a criagéo liquida de 48,4 mil vagas em junho,
resultado acima da nossa expectativa (43,2 mil) e da mediana do mercado (29,5 mil). Na série com ajuste
sazonal, houve abertura de 18,6 mil vagas. Entre os setores, destaque para a construgdo civil, que teve
abertura de 9,9 mil vagas no més. No entanto, o saldo anual do setor ainda & de fechamento de 1,8 mil
vagas. Por sua vez, a industria continua com desempenho fraco (+0,7 mil), enquanto o setor de servigos
apresentou recuperagéo (+33 mil). O desempenho do mercado de trabalho estd em linha com a nossa
projecao de crescimento de 0,8% para o ano.

Apesar do déficit em conta corrente de junho acima do esperado, as contas externas seguem
robustas. No més, o saldo em conta corrente foi deficitario em US$ 2,9 bilhdes, ante nossa projecdo de
US$ 1,7 bilndes. A maior surpresa foi o aumento das remessas de lucros. O superavit da balanca
comercial, por sua vez, seguiu em desaceleracao, refletindo a queda das exportagées. Com 0s numeros
de junho, o saldo em conta corrente em 12 meses atingiu US$ -17,1 bilhdes (-0,91% do PIB). Quanto ao
fluxo financeiro, os investimentos diretos no pais (IDP) somaram US$ 2,2 bilhées no més, abaixo da nossa
expectativa (US$ 5,7 bilhdes). A surpresa negativa no IDP decorreu da antecipagéo de amortizagéo de
empréstimos intercompanhias. Ja o fluxo liquido de renda fixa, agées e fundos foi negativo em US$ 590
milhées, mas no ano o fluxo é positivo em US$ 9,1 bilhdes. Avaliamos que o déficit em conta corrente
devera encerrar o ano em US$ 21,5 bilhées (1,2% do PIB).
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Os dados de crédito exibiram aumento do estoque e leve queda da inadimpléncia em margo.
No més, o estoque total de crédito somou R$ 3,3 trilhdes, aumento de 5,1% em termos anuais, com alta
de 10,1% no saldo de pessoa fisica (PF) e queda de 0,8% em pessoa juridica (PJ). Como proporgéo do
PIB, o estoque de crédito permaneceu em 47,2% do PIB. Por fim, a taxa de inadimpléncia atingiu 2,9%,
permanecendo em patamar baixo. A tese de recuperagéo consistente do mercado de crédito se mantém,
dado o baixo nivel da taxa de juros e do aumento da confianga.

Nos EUA, o consumo liderou o crescimento do PIB no 2° trimestre, superando a expectativa
do mercado. Na margem, em termos anualizado, o PIB teve alta de 2,1%, acima da expectativa de 1,8%.
Apesar do crescimento ter representado uma desaceleragdo em relacdo ao trimestre anterior (3,1%), a
composicéo do PIB revelou um quadro benigno. Nesse sentido, destaque para o consumo das familias,
que contribuiu com 2,9% para o crescimento, ante 0,8% no 1° trimestre. Estoques e exportacdes,
componentes volateis e que tiveram participagéo elevada no crescimento do trimestre anterior, tiveram
participagéo negativa nos nimeros do PIB. O crescimento robusto da economia norte-americana reduz a
chance de uma ag&o mais agressiva pelo Fed no curto prazo. Diante disso, acreditamos que o Fed
reduzira a taxa de juros em 25 pontos-base na préxima semana, ressaltando em sua decis&o o carater de
precaugéo em virtude da piora do cenario global.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve o escopo da politica monetaria, mas sinalizou
mudangas para a reunido de setembro. Conforme esperado, o BCE manteve a taxa de juros basica
(0,00% a.a.), assim como as taxas de depdsito (-0,40% a.a.) e de empréstimos (0,25% a.a.). No
comunicado, entretanto, o BCE interpreta que além de ser mantida até 1° semestre de 2020, a taxa de
juros podera ser reduzida no curto prazo. Ademais, o comunicado também teve como novidade a inclusdo
da necessidade de um arcabougo de politica monetaria altamente acomodaticio por um periodo
prolongado. Em sua entrevista apés a reunigo, o presidente do BCE, Mario Draghi, mostrou desconforto
com a continuidade da piora da atividade, assim como a persisténcia da inflagdo em patamar baixo.
Avaliamos que o BCE reduzira a taxa de deposito em 10 pontos-base e anunciara um novo programa de
compra de titulos na reunido de setembro.

No calendario da préxima semana, destaque para as decisdes de politica monetaria no Brasil
e nos EUA, ambos na quarta-feira. No Brasil, o Copom ira anunciar a taxa Selic. Esperamos uma reducéo
de 0,25%, atingindo 6,25% a.a.. Ademais, na agenda local, serdo divulgados o resultado fiscal de junho do
setor publico na segunda-feira, a taxa de desemprego na quarta-feira, e a produg&o industrial na quinta-
feira. Na agenda global, projetamos queda de 0,25% na taxa basica de juros pelo Fed na quarta-
feira. Além disso, destaque para os anuncios do PIB e inflagdo na Zona do Euro na quarta-feira e a
divulgacéo de dados de emprego nos EUA na sexta-feira.

d 2019 2020
RIERgACO e R,  mael B N O, e
IPCA (%) 352 3 in v (v 109 9% 3% 3% = (1) 104
IPCA (atualizacdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 38 3Iinm 331 v (2 &7 3% 3185 3% a4 (1) 64
PIB (% de crescimento) 087 o081 o8 a4 (1) 74 220 210 210 = (1) 72
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) N 3w 35 Y () 103 3% 3 30 - () 65
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.2.) 515 550 S5 = () 110 &5 4 5185 Vv (1) 92
IGP-M (%) 612 656 663 5 (1) 62 A3 4B A Y M) 54
Precos Administrados (%) 520 500 4% Y (1) 30 440 446 443 Y (1) 30
Produgao industrial (% de cestmento) 012 085 086 4 (1) 16 30 0 10 - @4 13
Conta Corrente (USS bithdes) 2300 2200 2300 Y (1) 29 28 3123 3280 Vv (1) 26
Balanca Comercial (USS bithoes) $060 5200 5100 Y (1) 29 4640 4660 4650 Vv (1) 26
investimento Direto no Pais (USS bithdes) 8500 8500 8500 - (4) 27 8428 8556 8420 Vv (1) 25
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 5628 5605 5610 & (1) 22 5858 5830 5830 - (2) 21
Resultado Primdrio (% do PIB) 140 140 140 = (4) 25 100 100 100 == (4) 23
Resuitado Nominal {% do PI8) 640 630 640 Y (2 19 605 600 605 ¥ (2) 18
e
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l RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 3.922/10 E 4.392/14 E 4604/17, JUNHO — 2019 ]

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC 11 Renda Fixa Artigo 7% IV, a
8.36% 40% a) Fundos Renda fixa em geral.
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI Renda Fixa
R TMJ IMA B FI RF Renda Fixa
T
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB Renda Fixa Artiga 7 I x
UM INVEST. TOWER RF FI IMAB-5 Il Renda Fixa 7.24% €0% | &) cotas de fundos de investimento classificados como renda
UM INVEST. TOWER RF FI IMAB-5 Renda Fixa Tae
| ot
CAIXA CAIXA FI BRASIL IMA-BS TP RF LP Renda Fixa
SAFRA SAFRA IMA FIC RF Renda Fixa
BANCO BRASIL] ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO 37,03% | 100% Artigo T4, b
5 b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos
BANCO BRASIL| BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLAGAO & Renda Fixa
Iancosrasi]  carTeiRa LonGo PRAZO (NTNB) Renda Fixa | 16.21% | 100% | Art7,1,a- Titulos Publicos de emissao do TN
| Wrraoer | PIATARF LP PREV CRED. PRIV Crédto Prvado | 140% | s% |  Artigo 7% Vil b - Fundos Re
RY INCENTIVO Il MULTISETORIAL i Renda Fixa - FIDC
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC | Renda Fixa - FIDC
- Artigo 7°, VI, 2
QUELUZ ILLUMINATI FIDC | Renda Fixa - FIDC $1i% sy | @ Cota de classe sénior de fundos de investimento em direito
ORLA LME FIDC SENIOR Renda Fixa- FIDC| creditorio (FIDIC)
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP Renda Fixa - FIDC
RJ INCENTIVO MULTISETORIAL | A/ | Renda Fixa - FIDC
] | F munmERcADO scuLpToR cP “ Mutimercado | 3.33% | 10% | Artigo 8°, Inciso i
| ot :
Rl HAZZ Imobifiario
Artigo 8% IV, b
ELITE CCVM BR HOTEIS Fil Imobiliario 215% | 5% £ il Bkt 6% priaes 15 et Hotbriorss.
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fil Imobifiario
T e
R INFRA SETORIAL
PLANNER W7 FIP ANFRATEC
RY FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL Artigo 84,1V, 2
484% | 5% e
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP a) FIPs (que atendam requisitos governanca).
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO
BNY MELLON ATICO GERAGAO ENERGIA
| ot
BEMDTVM GERAGAO FIA
BEMDTVM BBM VALUATION Il FIC FIA
BEM DTVM VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 1333% | 20% AR 0448
- a) Fundo de Agdes
1TAU ITAUACOES DUNAMIS FIC
BEM DTVM BRADESCO FI AGOES SELECTION
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 951.392.585,54
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 294.652.455,25
TOTAL GERAL R$ 1.246.045.040,79

Marcos André Breda
Diretor Presidente

Douglas Henrique Municelli
Diretor Administrativo e Financeiro

Desenquadramento

do 7, VI, 6 p

de em gestées
realocagdo dos respectivos valores de forma a cumprir os imites da Resolugéo 3.922/2010

O Instituto buscara, respeitando os prazos contratuais bem como a liquidez destes fundos, uma

©4.604/2017.
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A carteira do instituto fechou o més de abril em R$ 1.246.045.040,79 (um bilhdo duzentos e
quarenta e seis milh6es de reais, quarenta e cinco mil quarenta reais e setenta e nove centavos),
valor superior ao més anterior que foi de R$ 1.221.875.221,97 (um bilhdo duzentos e vinte um milhdes
oitocentos e setenta e cinco mil duzentos e vinte e um reais e noventa e sete centavos).

ITAU DUNAMIS 7,22%
BAHIA VALUATION 5,35%
ICATU VANGUARDA 5,06%

INCENTIVO MULTISETORIAL | -8,55%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR -4,40%
EMPRESARIAL -0,25%

No més de junho os ativos que compdem a carteira apresentaram um rendimento positivo,
reflexo da aprovacdo da reforma da previdéncia na cdmara dos deputados, sinalizando de forma positiva a
ocorréncia de sua aprovacgédo final. A maior variagdo negativa foi puxada pelo FUNDO INCENTIVO
MULTISETORIAL |, no percentual de -8,55%, todavia dado o pequeno volume de recursos aplicado no
respectivo fundo o impacto foi pouco significativo. A maior variagdo positiva no més se deu no fundo ITAU
DUNAMIS 7,22%, o fundo que vem apresentando um histérico positivo de rendimentos desde sua
aplicagéo inicial, que ocorreu a pouco mais de 3 meses.

O Copom pode anunciar corte na Selic na quarta-feira, dia 31, tal redugéo, caso ocorra, sera
positiva para a carteira do Instituto que esta carregada em fundos atrelados ao indicie IMA.

“Os membros do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) se retinem a
partir desta terga-feira para definir qual deveréa ser a nova taxa Selic, a taxa basica de juros do
pais, com o claudicante desempenho da economia como pano de fundo. O anincio sera feito
na quarta-feira (31).”

Fonte: https://exame.abril.com.br/economia

As expectativas do mercado, de acordo com o Boletim Focus do BC, s&o de que a Selic :
encerre 2019 em 5,5%. Inflagdo excepcionalmente baixa (o IPCA, indice oficial, acumula 3,37% em 12
meses até junho) e, principalmente, uma economia que pouco se mexe ja ha trés anos desde o fim da i
recesséo de 2015 e 2016, estéo entre as principais razées para a expectativa por cortes na Selic. Juros [

~T

e

mais baixos barateiam o crédito, estimulam o consumo e tendem a empurrar a atividade econémica para f )
frente.

Todavia caso esta previsdo se confirme, a primeiro momento, entende o comité de
investimento que devera ficar atento em realizar os ativos no momento oportuno, e manter-se alerta para |
uma futura alta nos juros, prevista para o ano que vem. ¥

Para tanto, devera adotar uma nova estratégia de investimento para o proximo ano, por este
motivo vem o comité participando de cursos e treinamento na area a fim de estar preparado para a nova
configuracdo do mercado de capitais que se espera para o proximo ano, sem colocar a carteira em risco e

buscando alcangar a meta IPCA + 6% ao mes.
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4 - ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref junho 2019).

Ativos Rendimento % ~ saldoFinal
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF L2 100% R$ 279.571.307,73
{BANCC DO BRASIL S/S NTN-B 100% RS 202.009.048,95
SAFRA IMA - FIC FI 100% R$ 8.077.973,54)
JBANCO DG BRASIL RF ALOC 100% RS 65.028.321,44
IBB PREVIDENCIARIC RF IMA-B 5 100% RS 65.314.481,79)
ITAU INST. ALGC.DINAMIC 100% RS 20,430.514,3s|
[SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100% RS 33.741.008, 16
ITAU INFLAGAQ 5 100% RS 43.413.390,24
|BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMAB 100% RS 20.440.827,79)
|BAHIA BEM VALUATION 1i FIC DE FIA 100% RS 33.669.238,57
GERACAC FIA 100% RS 37.165.205,28)
ICATU VANGUARDA DIDIVENDG FIA 100% RS 22.317.401,35
JBRADESCO SELECTION 100% RS 40.644.702,76}
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100% RS 32.256.265,91
FUNDOS LIQUIDOS R$ 904.079.687,89)
ITOWER BRIDGE RF FIIMA-B 5 60% RS 34.872.164,54
ITOWER BRIDGE if RENDA FIXA FI IMA 38% RS 6.956.312,79
JPIATA FI RF LP PREV 20% RS 3.486.891,50}
ITMJ IMA B FI RF 65% RS 19.205.924,48
JFIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52% RS 7.194.177,83
INCENTIVO MULTISETORIAL i 0% RS 0,00
LEME FIDIC SENIOR 100% RS 6.138.082,55
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 123.333,01
INCENTIVO MULTISETORIAL Il 0% RS 0,00}
FIDIC GBX {PRIMEr) 64% RS 9.696.258,00)
JLLUMINATI FIDC 70% RS 28.291.434,41
FIM FP1 LONGO PRAZO 0% RS 0,00
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 33% RS 13.684.378,66
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 30% RS 4.706.430,76
ATICO FLORESTAL 100% RS 3.292.103,87
JATICO GESTAC EMPRESARIAL 100% RS 951.898,64
W7 - INFRATEC FIP 50% RS 1.059.668,25
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.489.658,25
IBR HOTEIS FII 70% RS 9.271.382,20}
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% RS 13.213.199,87
INFRA REAL STATE 100% RS 1.449.560,75
FUNDOS ILIQUIDOS RS 172.082.860,35]
| TOTAL | R$1.076.162.548,24]
Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos na qual a Pauliprev :
mantem recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servicos, estimou-se de forma 9 g

hipotética uma carteira real para o0 més de junho no valor de R$ 1.076.162.548,24 (um bilh&o setenta e /
seis milhdes cento e sessenta e dois mil quinhentos e quarenta e oito reais e vinte e quatro centavos). [
Lembrando que tal marcagdo a menor depende da finalizagdo dos processos de recuperagao, bem como '
da publicagéo de fato relevante por parte dos Administradores e gestores dos fundos.

Obs.: os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste comité de investimento e néo reflete
uma situagéo fética e concreta, tampouco esta pautado em documentos formais, visto que tais situagbes
néo se efetivaram com as devidas formalidades.

— -
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5 - CONTRATAGAO DE CONSULTORIA.

Para garantir a sustentabilidade do RPPS, é necessario que este tenha uma Politica de
Investimentos clara. Além de assegurar a adequada administragdo dos ativos, a Politica também se faz
necessaria para certificagcdo da entidade federativa no Pro-Gestao.

Atualmente o Instituto de Previdéncia de Paulinia conta com a certificacdo Pré-Gestao nivel
1. A certificagcdo € um processo de reconhecimento da exceléncia e das boas praticas de gestéo destinado
a atestar a qualidade e a funcionalidade da instituicdo. E a avaliagdo, realizada por entidade externa
credenciada, do sistema de gestdo de uma organizacéo e o reconhecimento de que esta de acordo com
determinadas normas de referéncia.

Muitas das vezes, o gestor do RPPS possui limitagées ao deliberar sobre as alocagdes dos
recursos financeiros, observando-se os limites estabelecidos pela CMN.

Além disso, os processos de composicdo e apresentagcdo dos resultados financeiros,
avaliagdo da conjuntura econémica e do desempenho da carteira de investimentos podem sobrecarregar o
gestor de RPPS, e os membros do comité de investimento, os quais fazem um trabalho interno
diferentemente do consultor que esta constantemente ligado a situagdes externas.

Atualmente o instituto conta com comité de investimento e Diretoria com formagéo nas areas
de Direito, Economia e Administragdo, o que vem rendendo bons frutos a carteira da Pauliprev.

Todavia, entende o comité, que é importante a existéncia de uma consultoria externa, para
servir de contraponto ao trabalho que vem sendo realizando, trazendo mais transparéncia, a fim de auxiliar
em:

1. Andlise de fundos de investimentos

2. Relatérios de acompanhamento

3. Treinamento e Capacitagdo dos Gestores

4. Elaboracéo da Politica Anual de Investimentos
5. Cenario Econémico-Financeiro

6. Andlise de Performance e Riscos

Desta feita, o comité de investimento da Pauliprev solicitou, e foi aprovado pelo conselho
administrativo no ultimo dia 15 de julho de 2019, a contratacdo da LDB empresas “consultoria”’. As
empresas LDB foram criadas pela iniciativa de dois executivos e amigos, Ronaldo de Oliveira e Marcos A.
P. de Almeida, com larga experiéncia na prestacdo de servicos de Consultoria para o segmento dos
Investidores Institucionais, quais sejam: os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), também conhecidas como Fundos de Penséo, as
Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC) e as Seguradoras.

Em 19/09/2016, através do Ato Declaratério CVM n° 15.259, a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) concedeu a autorizagéo para o sécio Ronaldo de Oliveira prestar servigos de Consultor
de Valores Mobiliarios, de acordo com o Artigo 27, da Lei n°® 6.385, de 7/12/1976.

O socio Ronaldo de Oliveira € Bacharel em Estatistica pela USP, Estatistico CONRE 32
Regido n° 1.649), Bacharel em Direito pela PUC/SP (Advogado OAB/SP n° 162.211), Bacharel em
Ciéncias Atuariais pela PUC/SP (Atuario IBA n° 2.207) e Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola
Politécnica da Universidade de Sao Paulo (POLI/USP), com sua dissertacdo de mestrado publicada na
Revista Resenha BM&F, edicédo n°® 158

Em que pese as tribulagdes no mercado de investimento nos ultimos anos, apdés minunciosa
pesquisa, entende este comité que ndo ha nada que desabone a conduta ilibada dos sécios da “LDB
Empresas”.

Forma de contratacao: Dispensa

Prazo: 12 meses
/7
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6 — ASSEMBLEIAS.

TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.594.673/0001-
69 (“Fundo’), nos termos da Instrugdo CVM 555 de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”") e do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI”), para a Assembleia Geral de Cotistas a
ser realizada no dia 02 de julho de 2019, as 11h (“Assembleia Geral’), no Sindicato das Corretoras de
Valores e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de
Setembro n° 71, 19° andar, Centro, cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte ordem do dia:

1) Deliberacéo acerca da contratagédo de novos prestadores de servico de Administracdo e de
Gestéo do Fundo, sendo certo que os interessados em apresentarem propostas deverso fazé-lo
em até 05 (cinco) dias da realizagdo da referida Assembleia, momento em que a RJI devera
circular as propostas recebidas para os cotistas;

O Pauliprev votou no sentido de substituicdo dos atuais prestadores de servicos, todavia o
item n&o foi aprovado por deliberacao da maioria dos cotistas.

2) Deliberagéo acerca da liquidagéo do Fundo;

Aprovar

3) Em sendo aprovado o item acima, deliberagéo pela concess&o de prazo de 60 (sessenta) dias,
contados da data da efetiva transferéncia, para que os novos prestadores de servico apresentem
um “Plano de liquidagdo” do Fundo;

Item prejudicado, visto que a maioria dos cotistas votaram pela ndo substituicdo dos

prestadores de servico.

4) Deliberagéo para que os valores investidos no Fundo UM Investimentos sejam resgatados e novos
investimentos/ aplicagées sejam realizados somente em titulos publicos e em instituicdes de
primeira linha, assim entendidas Itau, CEF, Banco do Brasil, Santander e Bradesco; e

Item aprovado pelo Pauliprev, mas reprovado devido a deliberacdo da maioria dos cotistas.

5) Alteragdo e Consolidagdo do Regulamento, contemplando as alteragbes aprovadas na
Assembleia.

Aprovado

7 - MANIFESTACAO DE VOTO.

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ.: 14.631.148/0001-54, (“Fundo”), nos termos da ,
Instrugdo CVM 472/2008 e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e _
Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia ; S
Geral de Cotistas a ser realizada no dia 31 de julho de 2019, as 11h (“Assembleia Geral’), na Rua do
Ouvidor, n° 97, 7° andar, Centro, cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Deliberar sobre a alteragdo do Comité de Investimento de deliberativo para consultivo, conforme
solicitagao do proprio Comité de Investimento;

Aprovar

2) Deliberar sobre a alteragéo do prazo para emisséo dos laudos de avaliacédo de semestral para

anual;
Ata Comité de Investimentos 30 de julho de 2019 Pégina 8 de 1%
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Aprovar

3) Aprovar a proposta de compra da casa em Itaborai, conforme ja informado ao Comité de
Investimento;

Reprovar (devido ao baixo valor de avaliacdo do imével).

4) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fim do exercicio junho/2018, conforme encaminhado
junto com a convocagéo.

Aprovar

8 — DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS.

8.1 - Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04

Distribuic&o de rendimentos do Fundo Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04
Valor recebido pelo instituto R$ 1.717,00 (um mil setecentos e dezessete reais)

Data: 08/07/2019
Valor: R$ 1.717,00
Creditado em: Caixa Econémica Federal, ag 22-7.

[ 08/07/2019 000100  CRED TED 17 dic 4.044,95]|

Obs.: O valor distribuido € proporcional & quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 1,2419%
das cotas do respectivo fundo.

8.2 - Hazz fundo de investimento imobiliario CNPJ: 14.631.148/0001-39.

Distribuicdo de rendimentos do Hazz fundo de investimento imobiliario CNPJ: 14.631.148/0001-39.
Valor recebido pelo instituto R$ 14.436,05 (quatorze mil quatrocentos e trinta e seis reais e cinco centavos)

Data: 08/07/2019
Valor:$ 14.436,05
Creditado em: Caixa Econémica Federal, ag 22-7.

L 08/07/2019 000611 CRED TED 14.436,05C 18.481,00c]
Obs.: O valor distribuido é proporcional & quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 17,22% \3
das cotas do respectivo fundo. \
ul
\ v

D
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9 — VISITA TECNICA.

Nos dias 24 e 25 de julho, o Instituto de Previdéncia de Paulinia participou de visita técnica
nas instalagbes da CONASA. A visita iniciou-se no ultimo dia 23, na cidade de Florianépolis, e foi custeada
pela Gestora do Fundo.

INFRA SANEAMENTO (SETORIAL) - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CNPJ:
14.721.044/0001-15.

Data de Inicio do Fundo: 19/12/2011.

Taxa de Administragao: 2% a.a.

Taxa de Performance: Receberd o Gestor taxa de performance de sobre o que exceder a rentabilidade
prevista da seguinte forma:

Resgate: Ao término do periodo de investimento e desinvestimento, estimado em 10 anos, contados a
partir da primeira aplicagdo, podendo ser prorrogado por mais 5 anos.

Data da 12 Aplicagao: 16/04/2014, valor Aplicado: R$ 7.000.000,00.

Data da 22 Aplicacao: 28/05/2014, valor Aplicado: R$ 5.000.000,00.

Saldo Atual (base 10/2018): R$ 13.213.199,87

Publico Alvo: Investidores Qualificados.

Tipo de Fundo: Fechado.

Caréncia: O resgate se dara ap6s 10 anos do primeiro investimento, podendo ser prorrogado por mais 5
anos.

Prazo de Investimento: 5 anos.

Prazo de Desinvestimento: 5 anos.

Estrutura da Investida.

INFRA SETORIAL FiP

MULTIESTRATEGIA

~= CONASA
i i A i i
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1 §
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A primeira etapa da visita foi realizada pelos Analistas, Adelson Chaves dos Santos e
Ronaldo Naomassa Nakada. 3\
J

No dia 23 foi realizada no hotel em Florianépolis uma reunido entre gestor e Cotistas onde J
tentou-se dirimir as duvidas iniciais acerca da investida.

No dia 24 visitou-se a sede da companhia, bem como as estacdes de agua e de esgoto de
Itapema. Itapema é uma cidade préxima a Camboril, que nos ultimos anos vem tendo um crescimento
vertiginoso, demandando cada vez mais servigos de tratamento de agua e de esgoto.
/
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A investida estacdo de tratamento de esgoto de Aguas de Itapema apresenta-se bem

estruturada e rentavel, exigindo constantes ampliagdes do servico e novos investimentos para
acompanhar a demanda do municipio.

Estacdo de tratamento de agua - ltapema : Estacio de tratamento de agua - Itapema

No dia 25 de julho, o comité de investimento, o Diretor Administrativo-Financeiro juntamente
com a funcionaria Rebeca Malanzuk lotada no departamento de previdéncia, que possui formagdo em
quimica, visitaram as plantas da Conasa na cidade de Salto (Sanesalto), a 40 minutos de Paulinia.

L
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Apresenta éo da Sanetaltop Sanetrat Parte da planta da Sanetrat

Conasa Sanesalto

Estacao de tratamento de Agua de Salto Estacdo de tratamento de Agua de alto

Conclusao:

A visita técnica foi gerida e administrada pelos representantes da INFRA Asset Management
Ltda.(“INFRA"), que é Gestora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA SETORIAL
(SANEAMENTO)., representada pelos Srs. Ismail Moutinho e Ricardo Kassardjian. Durante a visita, que
foi de suma importancia para o instituto, foi possivel verificar a situagéo dos ativos, que se apresentam
estratégicos e rentaveis, e com grande capacidade de aumento de receita como € o caso da Estacéo de
Tratamento de Itapema, decorrente da vigorosa expansao urbana que a cidade vem passando nos ultimos
anos.

Em que pese a situacéo das investidas apresentados, estas representam de forma parcial a
carteira do respectivo fundo, demandando assim uma completa e melhor analise da carteira, bem como
das demonstracdes contabeis das investidas, pois em que pese o Fundo ainda estar em processo de
investimento, modalidade chamada de curva “J”, isso ainda ndo se reverteu de forma satisfatéria em
rendimentos para o fundo ou ao Instituto, tampouco valorizagéo consideravel de cota.

Alguns pontos devem ser observados e esclarecidos futuramente, sendo eles: a retengéo dos
dividendos para pagamento das despesas dos fundos, bem como a emisséo de debentures no valor de
100 milhdes pela Conasa, a fim de realizar obras e ampliagdo das investidas. As novas investidas devem
ser acompanhadas até o encerramento do prazo ou liquidagdo do fundo, visto que este ndo permite
resgate antecipado, bem como a modalidade de investimento n&o coaduna com a nova politica de
investimento do instituto.

Ata Comité de Investimentos 30 de julho de 2019 Pagina 12 de 18
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10 - FATOS RELEVANTES - COMUNICADOS AO MERCADO.

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/MF n° 14.631.148/0001-39

COMUNICADO AO MERCADO

A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic&o financeira
com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Rua do
Quvidor, 97, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 42.066.258/0001-30, na qualidade de
instituicdo administradora do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“Fundo’),
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 14.631.148/0001-39, vem, por meio do presente informar aos
cotistas e ao mercado que HAVERA distribuicdo de rendimentos pelo Fundo no valor de R$
83.825,39 (oitenta e trés mil, oitocentos e vinte e cinco reais e trinta e nove centavos), referente
ao Segundo Trimestre de 2019.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2019.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
ADMINISTRADORA

Rua do Ouvidor- 97 - 7° Andar - Centro R CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. | Rua da Bélgica - 10 - Sala 605 - Comercio
Rio de Janeiro - R) -CEP 40010 - 040 Telefone: + 55 21 3500 4500 Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil
WWW.RJICV.COM BR
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sset management

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
C.N.P.J. 14.721.044/0001-15

COMUNICADO

Infra Asset Management Ltda., na qualidade de Gestora do INFRA SETORIAL
FIP MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), comunica aos Cotistas do Fundo que a
CONASA Infraestrutura S.A. (“Companhia”), empresa investida, aprovou em
Assembleia Geral Ordinédria realizada no dia 25/10/2018 o pagamento de
Dividendos Minimos Obrigatérios no valor de R$ 3.611.000,00 (trés milhdes,
seiscentos e onze mil reais), referentes ao Exercicio de 2017, “a partir de
novembro de 2018, de acordo com a disponibilidade de caixa da Companhia”.

Seguindo a deliberagdo da AGO, a CONASA realizou em 01/07/2019 o
pagamento de R$ 700.000,00 (Setecentos mil reais). Considerando os
pagamentos anteriores, o total pago até esta data é de R$ 2.950.000,00 (Dois
milhdes, novecentos e cinquenta mil reais), conforme quadro abaixo.

CONASA - DIVIDENDOS MINIMOS OBRIGATORIOS - EXERCICIO 2017

Data Pagamento Valor - R$ Total Acumulado — R$
21/11/2018 250.000,00 250.000,00
29/03/2019 1.000.000,00 1.250.000,00
14/05/2019 1.000.000,00 2.250.000,00
01/07/2019 700.000,00 2.950.000,00

O saldo a ser quitado pela Companhia é de R$ 661.000,00 (Seiscentos e
sessenta e um mil reais), o equivalente a 18,3% do total.

Informamos ainda que os recursos estdo sendo utilizados para pagamentos de
despesas correntes do Fundo.

Séo Paulo, 02 de julho de 2019

INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.

INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Alameda Santos, 2.224 ~ 7% andar ~ Conj, 71 - Cerqueira César ~ S0 Paulo - SP - CEP 01418-200 - Tel. 55-11-3165-8100
www.infraasset.com
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pssurtn COMUNICADO - ELLEVEN GESTORA o @
De Jessica Castro <jcastro@ellevengestora.com .br> it GU[}C)QU%

Data 2019-07-15 18:41

Prezados cotistas,

Seguindo a nossa Politica de transparéncia informamaos que a empresa credora CEMIG GT amortizou neste més de
julho o montante correspondente a aproximadamente 50% (cinquenta por cento) dos valores devidos e mais juros
correspondentes ao IPCA +8,067%.

Importarte frisar que a Elleven Gestora de Recursos, esté focada na recuperagdo de todos os ativos pertencentes as
carteiras dos fundos adguiridos e atenta a aumento da liquidez das carteiras,

Fstou disponivel para qualquer duvida e/ou assisténcia.

Atenciosamente,

Jéssica Castro, CPA-20
Relacionamenrto com Investidores

T 455 21 3529-5311
C+55 21 98059-2215

/ Rus Sete de Setembrn, 98 - 7 andae
Conteo »Rio da Jareio/ R Cop 20060-005

warw, elievanoeston com e

CRATONA
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Assurto COMUNICADO - ELLEVEN GESTORA : @
De Jessica Castro <jcastro@ellevengestora.com br> roungcUog
Data 20189-07-19 15:26

Prezados cotistas,

Informamos que a empresa credora VPRI21 - VENT URE CAPITAL quitou neste més de julho o montarte
correspondente a quinta parcela dos valores devidos aos fundos TMJ IMAB FIRF, MZL IMAB FIRF, FIC IMAB 1000,
TOWER IMABS.

Altima amortizagio devera ocorrer em dezembro desse ano,

AElieven Gestora de Recursos, estd focada na recuperagdo de todos os ativos pertencentes as carteiras dos fundos
adquiridos e atenta a aumento da liquidez das carteiras.

Estou disponivel para qualquer divida e/ou assisténcia.
Atenciosamente,

Jéssica Castro, CPA-20
Relacionamento com Investidores

T+55213529-5311
C+55 21 98059-2215

/ Fas Sete ge Setersbro, 99 - T ander
Cantro * R0 da Jeneio/ R * Cep 20050-005

P SRRVBORR OB SO
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EATO RELEVANTE
BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ sob o n® 12.312.767/0001-35
(“Fundo”)

Prezados(as) Srs.(as),

Em cumprimento ao artigo 53 da Instrug@o da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 578, de 30 de agosto de 2016, o Fundo, por
intermédio do seu administrador fiduciario vem, pela presente, comunicar a V.Sas. que ainda ndo foi possivel reavaliar os
investimentos do Fundo que devem ser reconhecidos por seu valor justo na data-base de 28/06//2019, em virtude do atraso na
elaboragdo do laudo de avaliagao.

Diante disso, informamos que todos os esforgos e diligéncias estao sendo empenhados pelo gestor e pelo administrador fiduciario
para que, na menor brevidade possivel, seja contratado a empresa independente avaliadora para a elaboragdo do laudo de
avaliagdo do Fundo.

As cotas do Fundo continuam sendo calculadas e divulgadas com base na Ultima avaliagdo efetuada, mas poderdo ser
futuramente reprocessadas, dependendo do resultado do laudo de avaliagao a ser elaborado.

Rio de Janeiro, 09 de julho de 2019

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador

Ata Comité de Investimentos 30 de julho de 2019 Pégina 17 de 1%
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11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Comité continua participando de diversas reuniées com gestores e administradores cuja
finalidade € a substituicdo de prestadores de servigo e futuras liquidacdes de fundos estressados de forma
ordenada, exigéncia anteriormente feita pela CVM.

Para os proximos meses, o trabalho do Comité de Investimento da Pauliprev estara
direcionado em criar uma nova estratégia em consonancia com uma nova formatagdo da economia
Brasileira pés-reforma da previdéncia.

A priori se faz necessaria a elaboragdo de um plano de realocacéo de ativos dado o um
possivel esgotamento momentaneo no horizonte de ganhos em fundos lastreados no indice IMA. Tal
manobra deve ser realizada em momento oportuno para que néo ocorra perda dos valores realizados nos
ultimos meses com tal modalidade de investimento.

Paulinia, 30 de julho de 2019.
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