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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N2 09/19 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 30 dias de setembro do ano de dois mil e dezenove, as 14:30 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
dos Funciondrios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos Pioneiros n? 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro, membro do Comité de Investimentos, Douglas Henrique
Municelli, e os membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e
Brunno Henrique Sibin, os quais assinam a ATA;

Iniciou-se a reunido com apresentagdo do Cenario Econdmico, assim como o relatdrio de Investimentos do
més de agosto de 2019, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev.

1 - DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset

No Brasil, o Copom reduz a taxa Selic para 5,5% a.a. e sinaliza continuidade no ciclo de corte. Nos EUA, o Fed
reduziu os juros em 0,25p.p. e devera repetir ajuste em outubro.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic pela 22 vez seguida e sinalizou a
continuidade do ajuste monetario. Em decisdo unanime, o comité reduziu a Selic de 6,0% para 5,5% ao ano, menor
patamar da histdria, conforme o esperado. O Copom manteve a avaliagdo de que o cenario é benigno para a inflagao
e permite ajuste adicional no grau de estimulo, o que em nossa visdo, levara a novo corte de 0,50 p.p. Mesmo com a
recente desvalorizagdo do cambio, as projecdes de inflagdo do Banco Central permaneceram abaixo da meta nesse e
no préoximo ano. Projetamos que a Selic ird encerrar o ano em 4,5%.

No comunicado, o Copom menciona que os estimulos monetarios nas principais economias tem gerado um
quadro favoravel para paises emergentes. No entanto, reconhece o risco de uma desacelera¢do global mais
intensa. No ambito doméstico, os indicadores de atividade sugerem retomada da economia brasileira, embora em
ritmo gradual. Com relagdo ao nivel de precos, a inflagdo e os seus nucleos seguem bem-comportados, em niveis
confortaveis, bem como as expectativas ancoradas. Sobre o balango de riscos, o risco relacionado com o avancgo das
reformas estruturais foi mitigado, deixando de ser a incerteza preponderante. Por outro lado, foi mantido a incerteza
relacionada a retomada gradual da atividade, assim como a possibilidade de uma deterioragdo do cenario externo.

Sobre as proje¢des do BC, mesmo com uma taxa de cambio mais elevada a inflagdo permanece abaixo da
meta em 2019 e 2020. Considerando os cenarios de inflagdo com trajetdrias de taxas de juros e cambio da pesquisa
de mercado (Focus), a inflacdo se situa em torno de 3,3% em 2019 e 3,6% em 2020. No cendrio com Selic (6,0% a.a.)
e cambio (RS/USS 4,05) constantes, as proje¢des ficam em torno de 3,4% em 2019 e 3,6% em 2020. Por sua vez, em
um cendrio hibrido com taxa de cdmbio constante e trajetdria de juros da pesquisa Focus a inflagdo atinge 3,4% para
2019 e 3,8% para 2020. Vale notar que em qualquer cenario do horizonte de projecées, a inflagdo se encontra abaixo
da meta. Acreditamos que a continuidade da ociosidade elevada permitird uma trajetdria benigna de inflagdo para os
horizontes de médio prazo. Nossa projegao da Selic para o final do ano passou de 5,0% a.a. para 4,5% ao ano.

Com relagdo a atividade, os dados de julho apontam para um ritmo modesto do PIB no 32 trimestre. Os
resultados mais fortes do comércio e de servigos em julho diminuiram a possibilidade de recuo do PIB no 32 trimestre.
Porém, o desempenho da industria permaneceu fraco, o que influenciou o resultado do indice mensal de atividade do
Banco Central (IBC-Br), que recuou 0,2% em julho na margem. Esses dados sdo condizentes com uma expansdo de
0,2% do PIB nesse trimestre. Além disso, os indicadores antecedentes de agosto apontam para um consumo mais
moderado e nova queda da produgdo industrial. Ainda ha incertezas relevantes sobre o ritmo de retomada, porém a
liberagdo dos saques do FGTS, e os efeitos da politica monetaria sobre a economia devem impulsionar a atividade,
especialmente no 49 trimestre. Diante desse cenario revisamos nossa proje¢ao do PIB de 2019 de 0,6% para 0,8%.
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Nos EUA, o Fed reduziu a taxa de juros em meio a preocupagdo com o cendrio global. O Fed reduziu a taxa de
juros em 0,25 p.p., passando para o intervalo entre 1,75% e 2,0% ao ano. A decisdo contou com dois votos dissidentes
para manuten¢do e um voto para corte de 0,5 p.p. Em seu comunicado, a autoridade monetaria afirmou que a
atividade segue robusta, embora com certa moderagdo. O comité reiterou a elevada incerteza com a guerra comercial
e atividade global, avaliando que o corte de juros agira de maneira apropriada para sustentar a expansao da atividade
dos EUA. Em sua entrevista apds a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que a atual conjuntura
requer ajustes moderados nos juros. Adicionalmente, Powell admite que caso o cenario se deteriore, o ciclo de corte
de juros podera ser estendido. Avaliamos que, diante da conjuntura atual, haverad novo corte de 0,25 p.p na reunido
de outubro, encerrando o ciclo de ajuste monetario.

Na China, os dados de atividade frustraram novamente as expectativas em agosto. No més, a industria
cresceu 4,4% na comparagdo anual, abaixo da expectativa do mercado (5,2%) e do crescimento registrado em julho
(4,8%). As vendas no varejo e os dados de investimentos também frustraram a expectativa. Como ponto positivo, o
investimento ligado a infraestrutura acelerou de 2,7% para 6,2%. Com os resultados de julho e agosto, o risco de
crescimento abaixo de 6,0% no 32 trimestre torna-se mais elevado. Portanto, diante da desaceleragdo da atividade e
dos impactos negativos oriundos da guerra comercial, acreditamos que o governo adote novas medidas de estimulo
no curto prazo.

Na agenda local destaque para a Ata do Copom na terga-feira e para o Relatdrio de Inflagdo do 32 trimestre
na quinta-feira. Na terca-feira, serd divulgado a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15), projetamos alta de 0,08%.
Ao longo da semana, o Banco Central divulgara os dados de setor externo e crédito de agosto. No dmbito global
deverdo ocorrer novas rodadas de negociagcdes comerciais entre os Estados Unidos e a China.

A tabela a seguir traz as proje¢des atualizadas sobre as principais varidveis macroeconémicas do Boletim
FOCUS, divulgado pelo Banco Central em 20/09/2019.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil
Fonte: Banco Central do Brasil

2018 2020
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IPCA (%) 365 45 34 Y (M 124 385 380 330 1) 120
IPCA (atualizagdes Gltimos S dias Gteis, %) 360 343 3@ Y (5 54 m 3119 1M ] 51
PIB (% de crescimento) 030 087 087 3) ™ 210 200 200 (1) 77
Taxa de chmbio - fim de periodo (RS/USS) 380 390 395 a (8§ 113 in 3% a. : m 103
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Produgho Indust:ial (% de coescimenta) 0 a8 451 ¥ () 16 % 48 08 Y @ 14
Conta Corrente (USS bilhoes) 000 2260 2300 v (2) 28 347 3L10 3200 ¥ (1) 25 v
Balanca Comercial (US$ bithdes) 5285 s.00 §188 Y (1) 30 90 60 810 4 (1) 26 .
Investimente Direta no Pais (USS bilhées) 8500 8520 850 v (1) 27 8436 8530 8500 ¥ (1) 25 v
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2 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — PAULIPREV (Atualizado em Agosto/2019)

auliprev
[ RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAQ 3 922/10 £ 4 392/14 E 4604/17, AGOSTO-2018 I
| instinagoes | Furdos | PL | carecoria | % [iBacem] ENCUADRAMENTO |
BEM DTVM INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC 1 Artigo 7°, IV, a
8,39% A0% a) Fundos Renda fixa em gerdl
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI Renda Fixa
R TMJ IMA B FI RF Renda Fixa
|
X CIO)
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB Renda Fixa Artigo 7%, 111, a
UM INVEST TOWER RF FI IMAB-5 Il Renda Fixa 7,29% 60% a) cotas de fundos de investimento classificados como
UM INVEST TOWER RF FI IMAB-6 Renda Fixa L
| ot
CAIXA CAIMA F| BRASIL IMA-BS TP RF LP
SAFRA SAFRA IMA FIC RF Renda Fixa
= x Artigo 7%, 1, b
BANCO BRASIL| ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO Renda Fxa | 3740% | 100% ) Findos referenciados 100% Truios Potiicos
BANCO BRASI] BB PREVIDENCIARIO RF IMAB 5 Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLAGAC § Renda Fixa

|Banco erasiL]

CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B)

Renda Fixa

I INTRADER l PIATA RF LP PREV CRED. PRIV

| Renda Fixa - FIDC

Renda Fixa - FIDC

Renda Fixa - FIDC

59% 5%
Renda Fixa - FIDC

Renda Fixa - FIDC

Rt INCENTIVO it MULTISETORIAL
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC
QUELUZ ILLUMINATI FIDC
ORLA LME FIDC SENIOR
SANTANDER BBIF MASTER FIDC (P
Rt INCENTIVO MULTISETORIAL | A/B

Renda Fixa - FIOC

Artigo 7°, VIl a
a) Cota de classe sénior de tundos de nvestimento em
diretto creditorio (FIDIC)

| e |

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

mutimercado | 3.23% | 10% |

Artigo 8° Inciso Il

|
R HAZZ Imobiliario
ELITE CCVM BR HOTEIS Fil imobiliaro 213% | &% e uaemagfg‘;& ?z o
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fli Imobiliario
| total
Al INFRA SETORIAL FIP
PLANNER W7 FIP ANFRATEC FIP
Rl FIPATICO GESTAC EMPRESARIAL FIP o
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FiP FIP i % 3) FIPs (que ‘:':g:z‘.lx"?‘ govemanca)
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO FIP
BNY MELLON ATICO GERAGAD ENERGIA FIP
| o
BEM DTVM GERAGAO FIA
BEM DTVM BBM VALUATION Il FIC FIA
BEM DTVM VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 1354% | 20% a)‘;’;g;’: :‘C_ e
ITAU ITAU AGCES DUNAMIS FIC
BEM DTVM BRADESCO FI AGOES SELECTION
| R
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 961.558.062,27 76,33%)
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 298.104 466 24 2367% Resolugao CMN N° 4695/2018
TOTAL GERAL RS 1.259.662.528,51 100,00%
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelll
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financelro
Desenquadramento

O Desenquadramento do 7°, VIl, & proveniertes de aplicagoes realzadas em gestoes anterores O institito buscara, respeitando 08 prazos contratuais bem como a kquidez destes fundos, uma
realocagac dos respectivos valores de forma a cumprir os imites da Resolugao 3 922/2010 e 4 60472017
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de agosto com o patrimdnio de RS
1.259.622.528,51 (um bilhdo duzentos e cinquenta e nove milhdes seiscentos e vinte e dois mil quinhentos e vinte e
oito reais e cinquenta e um centavos), valor menor ao més anterior cuja carteira foi de RS 1.259.703.066,61 (um bilhdo
duzentos e cinquenta e nove milhdes, setecentos e trés mil, sessenta e seis reais e sessenta e um centavos).

Bradesco Selection 2,75%
§_ Itau Dunamis 1,56%
| Icatu Vanguarda 1,46%

Atico gestdao Empresarial -31,16%
Multimercado Sculptor -1,72%
Firf pyxis Inst -1,785 %

No més de Agosto, grande parte dos ativos que compdem a carteira apresentaram um rendimento negativo.
Tal queda teve como maiores percursores os Titulos Publicos presentes na carteira do instituto, assim como os fundos
atrelados a variacdo destes titulos. Como tal situacdo advém do reflexo das constantes quedas de juros ao longo de
2019, pois embora seja esperado que o Banco Central volte a atuar para reduzir a taxa Selic, que caiu de 6,00% para
5,50%, o mercado financeiro, que sempre se antecipa a trajetdria dos juros basicos, parece estar enxergando um limite
para a queda das taxas dos titulos publicos negociados no Tesouro Direto.

Em agosto, todos os papéis (com excegdo do Tesouro Selic) disponiveis para compra no Tesouro registraram
queda de precos, isto é, um aumento das taxas. A maior aversdo a risco teve como pano de fundo as preocupagdes
com a guerra comercial entre Estados Unidos e China, a crise politica argentina, inclusive com a declaragao de uma
moratdria, além dos temores de uma nova recessao a ser enfrentada pelos americanos, que repercutiria mundo afora.

Em que pese em um primeiro momento tal situagdo aparentar uma perda substancial na carteira do instituto,
a situagdo ndo gera tamanha preocupag¢do como aparenta, visto que os titulos publicos tém o seu valor integral
realizado no vencimento de acordo com a taxa contratada, e tais variagdes sdo normais. O instituto somente perderia
o valor se fizesse a venda antecipada de tais titulos. Partindo dessa premissa, o comité sugere que, em um primeiro
momento, tal situacdo ndo deve ser motivo de maiores preocupacdes, todavia, cumpre salientar que os demais fundos
IMA que compdem a carteira do instituto devem ser realocados em momento oportuno.

Agosto foi um més de pouco rendimento no contexto geral, todavia cumpre salientar que as oscilagdes de
mercado sdo ciclicas, e uma boa gestdo ndo consiste tdo somente em prover uma rentabilidade constante, mas de
entregar, também, uma perda minimizada em situagdes de oscilagdes negativas.

Mesmo com a recuperacgio de Ultima hora, todos os indices da bolsa estiveram negativos no més. Nem por
isso, especialistas de investimentos desaconselharam investimentos em renda varidvel e ainda consideram esse tipo
de investimento como uma das principais fontes de retorno para as carteiras em um horizonte de médio e longo
prazos.

A elevada capacidade ociosa da economia e a percepgdo positiva sobre reformas macroeconémicas e o
programa de privatizacdes estdo entre os argumentos para esse olhar favoravel para as acées. Inflagdo sob controle
e Selic na minima histérica, em 6% ao ano, completam esse quadro que tende a posicionar até mesmo os investidores
mais conservadores em modalidades de maior risco.

A constante escalada da guerra comercial entre Estados Unidos e China impde boa dose de incerteza, ao
langar duvidas sobre o tamanho da desaceleragdo global. Em compensagdo, a reacdo dos bancos centrais dos paises
desenvolvidos assegura mais uma temporada de farta liquidez. Se as projegdes se confirmarem, a leitura é que o
capital estrangeiro comandara a valorizagdo extra dos ativos domésticos.
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A maior variagdo negativa foi conduzida pelo fundo GESTAO EMPRESARIAL, no percentual de -31,16%. Tal
variagao negativa se deu pela precificagdo dos ativos conforme ultimo relatério de auditoria. No entanto, em que pese
essa “suposta” perda acentuada, o Instituto de Previdéncia de Paulinia esteve presente na ultima AGC realizada no
dia 17 de setembro, representado pelo Diretor Financeiro e pelo comité de investimentos, na cidade do Rio de Janeiro,
onde, apds debate e tratativas, foi realizada uma proposta com um dos devedores do fundo, onde o valor recebido
pelo instituto podera ser até 100% maior que o valor atualmente precificado.

As variagcOes positivas vém se repetindo entre os fundos de agdes Dunamis, Icatu e Bradesco Selection, assim
como vem ocorrendo nos ultimos 6 meses.

Como vinha alertando o Comité de Investimentos os fundos lastreados em variacdes do preco de titulos
publicos sofreram uma retragdo no més de agosto. Assim, a estratégia a ser adotada continua sendo de uma maior

exposi¢do em renda varidvel, sempre olhando para as modificagdes do mercado.

Fonte: https://www.bcb.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Meta SELIC TBAN

Reuniao Periodo de % a.a. % a.m. Taxa SELIC
N° Data vigéncia (1)(6) (2)(6) % (3) % a.a.(4)
225° 18/09/2019 19/09/2019 - 5,5
224° 31/07/2019 01/08/2019 - 6 0,8 5.9
223° 19/06/2019 21/06/2019 - 6,5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 6,5 0,74 6,4
22112 20/03/2019 21/03/2019 - 6,5 0,82 6,4
220° 06/02/2019 07/02/2019 - 6,5 0,69 6,4
219° 12/12/2018 13/12/2018 - 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 6,5 0,69 6,4
217° 19/09/2018 20/09/2018 - 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 6,5 0,84 6,4
2152 20/06/2018 21/06/2018 - 6,5 0,74 6,4
214° 16/05/2018 17/05/2018 - 6,5 0,59 6,4
2132 21/03/2018 22/03/2018 - 6,5 0,94 6,4
2129 07/02/2018 08/02/2018 - 6,75 0,72 6,65
211¢ 06/12/2017 07/12/2017 - 7 1,15 6,9
2102 25/10/2017 26/10/2017 - 7.5 0,8 7,4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 10,25 1,51 10,15
206° 12/04/2017 13/04/2017 - 11,25 1,35 11,15
205% 22/02/2017 23/02/2017 - 12,25 1.51 12,15
204° 11/01/2017 12/01/2017 - 13 1,45 12,9
203° 30/11/2016 01/12/2016 - 13,75 1,53 13,65
202° 19/10/2016 20/10/2016 - 14 1,46 13,9
201° 31/08/2016 01/09/2016 - 14,25 145 14,15

/o
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v _JINFRA REAL STATE

3.

RS 343.664.016,18

F_|CAIXA FI BRASIL IMA-B 6 TP RF LP2 RS 284.211.147 85] RS 1.652.145,93| RS 0,00] -R$429.132.72 R$ 97.064.62] 0.034% R$ 285.531.225,68
F |BANCO DO BRASIL S/SNTN-B RS 203.967.114 37! RS 0,00 RS 0,00] R$ 0,00 -R$ 3.823.159 41 -1.874% R$ 200.143.954,96)
F _|SAFRA IMA - FIC FI RS 8.171.331.06 RS 0.00 RS 0.00] R$ 0.00 RS 41.051.03 -0.502% RS 8.130.280.03]
F |BANCO DO BRASIL RF ALOC RS 65.689.746 94 R$ 4.155 558,21 RS 0.00] R$ 0,00] R$ 46 33593 0.071% R$ 69.891.641,08]
F |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 RS 64.903 858 42| RS 0.00 RS 0.00] -R$ 1.203.875.63 RS 23 350.60] 0.036% R$ 63.723 333,39
F |ITAU INST. ALOC.DINAMIC R$ 20.624 .058.23] R$ 0,00 RS 0,00] R$ 0,00 R$ 65.350,22 0.317% R$ 20.689.408 45|
F [SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE RS 35.838.397 94 R$ 10.791.414,58] RS 0.00] -R$ 12.015.511.24 RS 215.425,07) 0.601% RS 34.629.726,35
F |ITAU INFLACAO & RS 43.827.856 29| RS 0,00 R$ 0,00] R$ 0,00 R$ 15.430,23 0.035% RS 43.843.285,52|
F_[BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMAB RS 20.636.361 44 RS 0,00 RS 0.00] R$ 0.00 RS 2.060 43 0.010% R$ 20.638421,93)
v |[BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA R$ 33.668.557 00] RS 0,00 RS 0,00] R$ 0,00 -RS 125.087.98 -0,372% R$ 33.543.469,02]
v |GERACAO FIA RS 36.854 272 27 RS 0.00 RS 0.00] R$ 0,00 RS 539.257.80) 3 R$ 37.393530.07|
V |ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA RS 22.835.241,12 RS 0,00 RS 0.00] R$ 0,00 RS 234.868.61] 3 R$ 23.170.109,73)
V |BRADESCO SELECTION RS 41.344 934 97 RS 0.00 RS 0.00] R$ 0.00 R$ 1.140 845 14 R$ 42485.780.11]
V_|ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST RS 33.466.173.23] RS 0,00 RS 0,00 R$ 0.00 RS 523.899,80] R R$ 33.890.073,03]
FUNDOS LIQUIDOS RS 016.039.050,13] RS 16.590.118,72] RS 13.648.519, RS 985.409,01 RS 918.004.239,35}
F JTOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 RS 60.250.049 51 RS 0,00] RS 0,00] R$ 0,00] RS 266 275.46] _ -0442% RS 50.983.774,06]
F JTOWER BRIDGE il RENDA FIXA Fl IMA RS 18 498 418 40 RS 0.00] RS 0.00] R$ 0,00} -R$ 68 202.82 -0.363% R$ 18.430215.58]
F JPIATA FI RF LP PREV CREDITO PRIVADO RS 17.410.805 01 RS 0.00] RS 0.00] R$ 0.00} -R$ 34 939,45 -0.201% R$ 17.375.86556]
F JTMJIMA B FI RF RS 29.679.232 50| RS 0.00 RS 0.00] R$ 0.00 RS 91 972.66 -0.210% R$ 29.587 259,84]
7 F_JFIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB R$ 13.598 440 50] R$ 0,00 R$ 0,00} R$ 0,00 -RS 242.782,50! -1,785% R$ 13.355.658,00]
F JINCENTIVO MULTISETORIAL | RS 6.582 44, RS 0,00 RS 0,00] R$ 0,00] -R$S 2.120.44 R$4.462,00]
F_JLEME FIDIC SENIOR RS 6.162.771.59 RS 0,00 R$ 0,00} R$ 0,00] RS 1.775.33 0.029% RS 6.164.546,98]
F JCIMBANK BBIF MASTER FIDC LP R$ 122.726 57, RS 0.00 RS 0.00] R$ 0.00 -R$ 640.68 -D522% R$ 122085 .89]
F JINCENTIVO MULTISETORIAL Il RS 14.282.843 23] RS 0,00 RS 0.00] R$ 0.00 RS 5.724.93) -0.040% RS 14.277.118.30]
F_JFIDIC GBX (PRIMED RS 15.259.767 45| RS 0.00 RS 0.00] -R$ 865 939.19 RS 7.184.07 0.047% RS 1440101233}
F_JLLUMINATI FIDC RS 39.908.235 67 R$ 0.00 R$ 0.00] R$ 0.00 RS 526 550,67 RS 40.434.786,34)
v_JFIMFP1LONGO PRAZO R$ 25.043.855.30] RS 0,00] R$ 0,00 R$ 0.00] -RS 1.702.32 -0.007% RS zs.ounez.sa
v_JFi MULTIMERCADO SCULPTOR RS 41.379.235 30] RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00} -R$ 714.696,00) -1.7271% RS 40.664.539,3
v JATICO GERACAO ENERGIA FIP RS 15.683 147 38 RS 0,00 RS 0,00} R$ 0,00 R$ 55.989 80 R$ 15.733.137,18]
v JATICO FLORESTAL RS 3.287 262 68] RS 0.00] RS 0.00] R$ 0.00 -RS 4 523.85 R$ 3.282.738.83]
v JATICO GESTAO EMPRESARIAL R$ 944 952 24] RS 0.00] RS 0.00} R$ 0,00] RS 294 480.78 R$ 65047146
v JW7 - INFRATEC FIP RS 2.115.508 .26] RS 0.00] RS 0,00} R$ 0.00} -RS 3. 654 43 R$ 2.111.853.83]
v JATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ RS 12.118.660.85] R$ 0,00 R$ 0,00] R$ 0.00] R$ 182,69 R$ 12.118.843,54]
v HOTEIS Fil RS 13.235.692 51] RS 0,00] RS 0,00] R$ 0.00 R$ 13.765,69 RS 13.249.458,20]
v_JFIP- INFRA SANEAMENTO RS 13.229.700 98] RS 0,00] RS 0,00] R$ 0,00 RS 13.931.17 R$ 13.215.769,81
RS 1.446.127 81 R$ 0.00 R$ 411.38

|

RS 1.259.703.066,31

RS 16.599.11
c -

RS 0,00]

RS 14.514.458,78]

-RS :.m.\wgl -.!17'7. RS 1.259.662.528,54 I
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COMITE DE INVESTIMENTOS

4 — ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref. agosto 2019).

Ativos Rendimento Saldo Estimado
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP2 100,0% RS 285.531.225,68
BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 200.143.954,96
SAFRA IMA - FIC FI 100,0% RS 8.130.280,03
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 69.891.641,08
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 100,0% RS 63.723.333,39
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 20.689.408,45
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 34.829.726,35
ITAU INFLACAO 5 100,0% RS 43.843.285,52
IBRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMAB 100,0% RS 20.638.421,93
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 33.543.469,02
GERACAO FIA 100,0% RS 37.393.530,07
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 23.170.109,73
|IBRADESCO SELECTION 100,0% RS 42.485.780,11
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 33.990.073,03

FUNDOS LIQUIDOS RS 918.004.239,35
TOWER BRIDGE RF Fl IMA-B 5 60,00% RS 35.990.264,43
TOWER BRIDGE il RENDA FIXA FI IMA 38,00% RS 7.003.481,92
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO|  20,00% RS 3.475.173,11
TMJ IMA B FI RF 65,00% RS 19.231.718,90]
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52,00% RS 6.944.942,16
INCENTIVO MULTISETORIAL i 0,00% RS 0,00}
LEME FIDIC SENIOR 100,00% RS 6.164.546,98
ICITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100,00% RS 122.085,89
INCENTIVO MULTISETORIAL II 30,00% RS 4.283.135,49
FIDIC GBX (PRIMEN) 64,00% RS 9.216.647,89
ILLUMINATI FIDC 70,00% RS 28.304.350,44
FIM FP1 LONGO PRAZO 0,00% RS 0,00]
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 33,00% RS 13.419.297,97
IATICO GERACAO ENERGIA FIP 30,00% RS 4.721.741,15
IATICO FLORESTAL 100,00% RS 3.282.738,83
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100,00% RS 650.471,46
W7 - INFRATEC FIP 50,00% RS 1.055.926,92
IATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70,00% RS 8.483.190,48
BR HOTEIS FlI 70,00% RS 9.274.620,74
FIP- INFRA SANEAMENTO 100,00% RS 13.215.769,81
INFRA REAL STATE 100,00% RS 1.446.539,19

FUNDOS ILIQUIDOS RS 176.286.643,75
| TOTAL | RS 1.094.290.883,10]

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV mantem recursos,
bem como consultas realizadas aos prestadores de servicos, estimou-se, de forma hipotética, uma carteira real para
o més de Julho no valor de RS 1.094.290.883,10 (um bilhdo noventa e quatro milhdes duzentos e noventa mil
oitocentos e oitenta e trés reais e dez centavos). Lembrando que tal marcagdo a menor depende da finalizagdo dos
processos de recuperagdo, bem como da publicacdo de fatos relevantes por parte dos administradores e gestores dos

fundos.

Obs.: Os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste Comité de Investimento e ndo reflete uma situa¢do
fatica e concreta, tampouco estd pautado em documentos formais, visto que tais situagdes ndo se efetivaram com as

devidas formalidades.

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de
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5 — ASSEMBLEIAS

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA CNPJ N2 12.312.767/0001-
35. A BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrito no CNPJ sob o n2
02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon” ou “Administrador”), na qualidade de administrador fiducidrio do Fundo, vem,
pela presente, informar e, ao final, convoca-los a se reunir em Assembleia Geral de Cotistas. Assembleia Geral de
Cotistas, na sede do BNY Mellon, Av. Presidente Wilson, n2 231, 42 andar, Centro, Rio de Janeiro, no dia 16 de
setembro de 2019, as 10 horas, a fim de deliberar a seguinte ordem do dia:

1. Aprovacdo do Plano de Liquidacdo apresentado pelo Gestor do Fundo, o qual prevé o prazo de duragdo
indicado para a finalizagdo da sua liquidagao, incluindo autorizagdo para:
Aprovado

1.1. que todas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo Fundo ou diretamente pela sua investida e,
inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento dessas despesas, em exce¢ao ao previsto no
Artigo 50 do Regulamento do Fundo;

Aprovado

1.1.1. as despesas envolvendo a contratagdo de auditoria e laudos de avaliagdo para o Fundo, sejam pagas
diretamente pelo Fundo ou pela sua investida direta ou suas investidas indiretas e, inclusive, o
pagamento dessas despesas é prioritaria ao pagamento de quaisquer outras despesas;

Aprovado

1.2. manutengao dos registros das cotas em clearing (antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo do Plano
de Liquidagdo do Fundo;

Aprovado

1.3. o Administrador proceda com Ato do Administrador para efetivar quaisquer alteragdes necessarias para a
execucgao do Plano de Liquidagdo.

Aprovado

2. Consolidagdo do Regulamento do Fundo para refletir as deliberagdes da Assembleia.
Aprovado

Cotistas titulares de 79,56% (setenta e nove virgula cinquenta e seis por cento) do total das cotas subscritas
do Fundo, sendo que, desse qudrum, (i) cotistas titulares de 42,66% (quarenta e dois virgula sessenta e seis por cento)
do total das cotas subscritas do Fundo estiveram fisicamente presentes na Assembleia e assinaram a lista de presenca
que se encontra arquivada na sede do Administrador; e (ii) cotistas titulares de 36,90% (trinta e seis virgula noventa
por cento) das cotas subscritas participaram da Assembleia por conferéncia telefénica e enviaram suas respectivas
manifestacdes de voto por escrito ao Administrador, as quais se encontram devidamente arquivadas na sede do
Administrador. Presentes também os representantes da QUELUZ Gestdo de Recursos Financeiros Ltda. (“QUELUZ” ou
“Gestora”).

Os cotistas declararam, sob as penas da lei, que: (i) ndo possuem qualquer conflito de interesse com o Fundo
que os impega de votar na presente assembleia; e (ii) ndo estdo dentre os impedidos de votar nas assembleias do
Fundo, de acordo com o Regulamento deste, bem com o previsto no artigo 31, §19, da Instrugdo CVM n2 578 de 30
de agosto de 2016.

Questdes Preliminares: Iniciados o trabalhos, a Presidente lembrou os cotista que (i) o BNY Mellon renunciou
a administragdo fiduciaria do Fundo desde maio de 2018, porém vem prorrogando o prazo da sua rentincia, de modo
a ndo causar impactos e atendendo a solicitacdo de cotistas; (ii) o término do prazo de duragdo do Fundo, nos termos
do Artigo 19, paragrafo terceiro de seu regulamento (“Regulamento”), esta previsto para ocorrer em 21 de setembro
de 2019 (“Prazo de Duragdo”), e conforme o que ja foi exposto aos cotistas, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”)
entende que fundos de investimento que possuam Regimes Préprios da Previdéncia Social (“RPPS”) como cotistas ndo
podem prorrogar seu prazo de duragdo, caso ndo atendam aos critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN
3922/2010; (iii) existem valores em aberto referentes a despesas e encargos diversos adiantados pelo BNY Mellon em

A\
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razao da auséncia de recursos do Fundo e que embora se trate de obrigagdo exclusiva do Fundo arcar com suas
respectivas despesas, o adiantamento de tais valores foi realizado pelo Administrador de forma a possibilitar o
pagamento de encargos essenciais ao regular funcionamento do Fundo e de alguns terceiros contratados para lhe
prestar servigos.

Adicionalmente, a Presidente deu ciéncia aos cotistas da carta da Atico Administragdo de Recursos Ltda.
(“Atico” ou “Antiga Gestora”) de 04 de setembro de 2019 na qual a mesma requereu o célculo dos valores de taxa de
gestdo do Fundo contabilizados em nome da Atico, bem como a indicagdo de prazo e forma para quitagdo dos valores
ndo pagos. Em 10 de setembro de 2019, o Administrador, em sua resposta, enviou relatério com os valores de taxa
de gestdo ora contabilizados na carteira do Fundo em nome da Antiga Gestora, com a ressalva de que tais valores
serdo recalculados com base no patrimonio liquido a ser apurado em novo laudo de avaliagdo dos ativos. Ainda em
sua resposta, tendo em vista os esclarecimentos |a prestados, o BNY Mellon solicitou a indicagdo de hora e local para
a assinatura pela Atico de Distrato ao Acordo de Acionistas e de Instrumento Particular de Compra e Venda de A¢des
da Tree Florestal Empreendimentos e Participacdes S.A. (“Tree” ou “Companhia Investida”) necessarios para que a
QUELUZ assuma a efetiva influéncia na Companhia Investida e assim consiga implementar plano de liquidagao capaz
de reestabelecer a liquidez do Fundo. Foi esclarecido que a Atico se recusou a vender para o Fundo a a¢do que detém
da Tree, bem como condicionou a assinatura do Distrato ao Acordo de Acionistas da Companhia Investida a
manutencdo de direito de preferéncia previsto no instrumento.

Em razdo das dificuldades que vém sendo impostas pela Atico para que a QUELUZ assuma a efetiva influéncia
na Companbhia Investida, BNY Mellon e QUELUZ se reuniram com a Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 12
de setembro de 2019 com o objetivo de reportar a postura da Atico e buscar, em conjunto com o regulador, alternativa
para o caso. No entendimento da CVM, as partes devem perseguir uma via de conciliagdo com a Antiga Gestora, ndo
vislumbrando grande relevancia a preservagio de direito de preferéncia a Atico. A QUELUZ esclareceu que seguira
com as tratativas com a Atico para celebragdo de instrumento que preserve o direito de preferéncia a Atico e assim
permita o Gestor assumir a efetiva influéncia na Companhia Investida, oportunidade em que ndo se verificou qualquer
objecdo dos cotistas.

Deliberagcées: Dando sequéncia aos trabalhos, com relagdo ao item 1 (“Aprovacdo do Plano de Liquidagdo apresentado
pelo Gestor do Fundo, o qual prevé o prazo de duragdo indicado para a finalizagdo da sua liquidagdo, incluindo
autorizagdo para: 1.1. que todas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo Fundo ou diretamente pela sua
investida e, inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento dessas despesas, em exce¢ao ao previsto no
Artigo 50 do Regulamento do Fundo; 1.1.1. as despesas envolvendo a contratagdo de auditoria e laudos de avaliagdo
para o Fundo, sejam pagas diretamente pelo Fundo ou pela sua investida direta ou suas investidas indiretas e,
inclusive, o pagamento dessas despesas é prioritdria ao pagamento de quaisquer outras despesas; 1.2. manutengao
dos registros das cotas em clearing (antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo do Plano de Liquidacdo do Fundo;
1.3. o Administrador proceda com Ato do Administrador para efetivar quaisquer alteragdes necessdrias para a
execucdo do Plano de Liquidagdo”), concluida a apresentagdo do Plano de Liquidagdo pelo Gestor e apds
esclarecimentos de duvidas, os cotistas solicitaram o registro das seguintes ressalvas e consideragdes.

Em relagdo ao item 1.1. (que todas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo Fundo ou
diretamente pela sua investida e, inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento dessas despesas, em
excecdo ao previsto no Artigo 50 do Regulamento do Fundo), o cotista detentor de: (i) 3,40% (trés virgula quarenta
por cento) das cotas subscritas do Fundo registrou que “o fato é importante, pois ha uma estratégia e a busca
compradores. Contudo, a estratégia tem que ser acompanhada em cada um dos passos, sendo, necessariamente,
qualquer das propostas de venda apresentadas aos cotistas para aprovacdo”. A Gestora esclareceu que, apesar da
aprovagdo de propostas de desinvestimento ser de competéncia do Comité de Investimentos, as propostas
vinculantes ser3o levadas para aprovacdo dos cotistas; (ii) 16,99% (dezesseis virgula noventa e nove por cento) das
cotas subscritas consignou seu voto favoravel e solicitou o registro em ata que todos os pagamentos realizados
oriundos do recebimento de dividendos e feitos diretamente pelas investidas deverdo ser devidamente comunicados
aos cotistas para ciéncia; (iii) 4,55% (quatro virgula cinquenta e cinco por cento) das cotas subscritas manifestou sua
aprovacgdo com exce¢do do pagamento das despesas para a Atico.

Os representantes da Administradora registraram que os valores contabilizados em nome da Atico estdo
suportados por um contrato de gestdo firmado entre o Fundo e a Atico e que a eventual recusa no pagamento dos

v

valores pode ensejar processo de cobranga contra o Fundo.
Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de 2019 %
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AGC - FIP GESTAO EMPRESARIAL — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 18.373.362/0001-93 (“Fundo”), nos termos da Instru¢io CVM 578/2016 (“ICVM 578”) e do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 17
de setembro de 2019, as 11h (“Assembleia Geral”), no Sindicato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de Titulos
e Valores Mobilidrios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de Setembro n° 71, 192 andar, Centro, cidade e Estado
do Rio de Janeiro, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Apresentagdo dos laudos de avaliagdo da Seed AGE Participacdes S.A. e da Song Participacdes S.A.
elaborado pela Global Trevo, encaminhados juntamente com a presente;
NAO DELIBERATIVO

2) Deliberar sobre a aceitagdo da proposta apresentada pelo Shopping do Cidadao, datada de 23 de abril
de 2019, ainda vigente; e
NAO ACEITA PROPOSTA — OFERTADA CONTRAPROPOSTA

3) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do exercicio de fevereiro/2019, encaminhada juntamente com a
presente
APROVADAS

Foi ofertada uma proposta pelo Shopping do Cidadéo, o que foi recusado pelos cotistas uma vez que o devedor possui
condicdes de saldar as dividas nos pardmetros estabelecidos no contrato inicial.

6 — MANIFESTACAO DE VOTO

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CNPJ N2 12.312.767/0001-
35. Em resposta ao procedimento de consulta formal enviado no dia 22 de agosto de 2019 (“Consulta Formal”) aos
cotistas do BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“FUNDQ”) por BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
instituicdo administradora do FUNDO, segue minha manifestagdo de voto, na qualidade de cotista do FUNDO, em
relagdo a seguinte matéria:

(a) Indicacdo do Gestor:

(a.1) como membro titular e Presidente do Comité, o Sr. Nelson Grijé Ferraz, brasileiro, natural do Rio de
Janeiro/RJ, divorciado, engenheiro, residente e domiciliado na cidade de S3o Paulo/SP, na Rua Dona
Leopoldina, n2 67 — Apto 123, Ipiranga - CEP 04278-040, portador da cédula de identidade RG n2 03.921.565-
2 IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n? 606.714.407-72; e como seu respectivo suplente, o Sr. Affonso
Grandmasson Ferreira Chaves Neto, brasileiro, natural do Rio de Janeiro/RJ, solteiro, graduado em
Engenharia de Produgdo, residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, na Avenida Pasteur, 104 — apto
302, CEP 22290-240, Botafogo, portador da cédula de identidade RG n2 131055923 DIC/RJ, inscrito no
CPF/MF sob o n2 115.503.287-00;

APROVADO

(a.2) como membro titular, o Sr. Sylvio Botto de Barros, brasileiro, natural do Rio de Janeiro/RJ, casado sob o
regime da comunhdo parcial de bens, economista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo,
a Alameda Jau, n2 358, 62 andar, Jardim Paulista, CEP 01.420-000, portador da cédula de identidade RG n?
04335614-6 IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 667.430.017-91, e como seu respectivo suplente, o Sr. Jorg
Getulio Veiga Neto, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n? 12.052.384-0
IFP/RJ e do CPF n2? 086.702.967-64, residente e domiciliado a Avenida Epitacio Pessoa, n? 2840, apto 601,
Lagoa, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22471-003;

APROVADO

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de 2019
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(b) Indicacdo do cotista titular de 19,03% (dezenove virgula zero trés por cento) das cotas integralizadas:
(b.1) como membro titular, o Sr. Esli de Albuquerque, brasileiro, casado, residente e domiciliado em
Uberlandia — MG, inscrito no CPF/MF sob o n? 320.433.256-04 e RG 865.393 SSP-GO, e como seu respectivo
suplente, o Sr. André Luiz Goulart, brasileiro, casado, residente e domiciliado em Uberlandia — MG, inscrito
no CPF/MF sob o n? 210.961.046-87 e portador do RG — M-9131531-SSP-MG;

APROVADO

(c) Indicacdo do cotista titular de 17,05% (dezesse virgula zero cinco por cento) das cotas integralizadas:
(c.1) como membro titular, a Sra. Anna Claudia Fernandes Gongalves, brasileira, casada, administradora,
portadora do RG 09.652.264-4 DETRAN-RJ e inscrita no CPF/MF sob n2 044.505.197-36, residente e
domiciliada na Rua Nébrega, n2 100/apto 804, Jardim lIcarai, Niterdi/R), CEP 24.320-220, e como seu
respectivo suplente, o Sr. Murilo Arruda Sabino de Souza, brasileiro, solteiro, economista, portador do RG
21084924-6 DETRAN/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n? 134.925.037-64, residente e domiciliado na Rua
Leocadia, 1128, Realengo, Rio de Janeiro/ RJ, CEP 21.770-190;

APROVADO

(d) O cotista titular de 7,67% (sete virgula sessenta e sete por cento) da cotas integralizadas nao indicara
membros para compor o Comité de Investimentos.
NAO DELIBERATIVO

7 — DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS.

7.1 - Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No més de agosto (11/09/2019), a PAULIPREV recebeu RS 782,14 (setecentos e oitenta e dois reais e quatorze
centavos).

Os valores foram creditados na Caixa Econdmica Federal, agéncia 0860, conta 22-7.

Obs.: O valor distribuido é proporcional @ quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 1,2419% das cotas
do respectivo fundo.

7.3 — Amortizacao Fundo Pixys.

No ultimo dia 27 de setembro de 2019, o instituto de Paulinia recebeu o montante de R$ 162.509,90 (cento e sessenta
e dois mil, quinhentos e nove reais e noventa centavos) a titulo de valores recuperados do fundo Pixys.

8 — LIQUIDACAO (UM INVESTIMENTOS).

No dia 20 de setembro de 2019, foi decretada a liquidagao judicial da Um Investimentos S/A Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios, conforme comunicado abaixo.

UM INVESTIMENTOS S/A Corretora, Titulos e Valores Mobilidrios — Em Liquidagdo Extrajudicial
Comunicamos que foi decretado pelo Banco Central do Brasil (Ato do Presidente n2 1.343, de 20 de setembro de

2019) o regime de Liquidagdo Extrajudicial da UM INVESTIMENTOS S/A Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
(CNPJ 33.968.066/0001-29), conforme abaixo:

ATO DO PRESIDENTE N® 1.343, DE 20 DE SETEMBRO DE 2019 %
Decreta a liquidagdo extrajudicial da Um Investimentos S/A Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios.
V

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de 201
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O Presidente do Banco Central do Brasil, no uso das atribui¢cées que lhe confere o art. 12, inciso XV, alinea “a”, do
Regimento Interno, anexo a Portaria n° 84.287, de 27 de fevereiro de 2015, com fundamento no arts. 15, inciso |,
alineas “a”, “b” e “c” e § 29, e 16 e 52 da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974,

Considerando as graves violagbes as normas legais e requlamentares que disciplinam a atividade da instituigdo
financeira, o comprometimento da situagdo econémico-financeira, bem como a existéncia de prejuizos que sujeitam
a risco anormal seus credores, conforme consta do Processo Eletrénico n® 154288;

RESOLVE:

Art. 12 Fica decretada a liquidagdo extrajudicial da Um Investimentos S/A Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios,
CNPJ n® 33.968.066/0001-29, com sede na cidade do Rio de Janeiro (RJ).
Art. 22 Fica nomeado liquidante, com amplos poderes de administragéo e liquidagdo, Eduardo Felix Bianchini,
carteira de identidade n® 5436983-6 — SSP/SP e CPF n2 096.514.621-91.
Art. 32 Fica indicado, como termo legal da liquidag¢do extrajudicial, o dia 22 de Julho de 20189.

Roberto de Oliveira Campos Neto

Fundada incialmente como Umuarama S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios em 1969, a corretora
com sede no Rio de Janeiro adotou o atual nome em 2008. Em 2015, transferiu sua carteira para a XP Investimentos. A
Um Investimentos é controlada por Fernando Opitz e pelas empresas de participagdes FDJ Empreendimentos,
Investplus Empreendimentos e Umuarama.

A corretora teve sua liquidagdo extrajudicial decretada pelo Banco Central. Em ato assinado nesta sexta-feira
(20) pelo presidente Roberto Campos Neto, o 6rgdo determinou a indisponibilidade dos bens de seus controladores e
administradores. Segundo o BC, a liquidagdo foi motivada pela “a grave situagdo patrimonial, as graves violagdes as
normas legais que disciplinam a atividade da instituicdo, bem como a existéncia de prejuizos que sujeitam a risco
anormal os seus credores”. Fonte: Exame.abril.com.br

Atualmente o instituto mantém sob gestdo da Um Investimentos o montante de R$ 120.546.361,26 (cento e
vinte milhdes quinhentos e quarenta e seis mil trezentos e sessenta e um reais e vinte e seis centavos), conforme
tabela abaixo:

TOWER BRIDGE RF Fl IMA-B 5 RS 60.250.049,51
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA RS 18.498.418,40
TMJ IMA B FI RF RS 29.679.232,50

ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ

—

Tais aplicagdes ocorreram em anos anteriores, e ja vinham sendo tratado pelo instituto como fundos de baixa
liquidez e alto risco de Perda.

O Comité de Investimentos da Pauliprev, vé como positiva a atuagdo da CVM e BACEN, uma vez que aumenta
a chance de recuperagdo de ativos, bem como acelera o processo de liquidagdo de fundos que vem apresentando um

desempenho sofrivel, em contrapartida tem seu patriménio corroido por taxas e despesas operacionais.

Desde o conhecimento do fato, a PAULIPREV buscou manter-se informada através de contato direto via CVM,
a fim que possa estabelecer os novos passos a serem dados com a finalidade de preservagdo dos ativos do instituto.

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de ZOW
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09 - FATOS RELEVANTES — COMUNICADOS AO MERCADO.

Rio de Janeiro, 17 de setembro de 2019.

Ref.: Ato do administrador do TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 6
- CNPJ N° 12.845.801/0001-37 (“FUNDO")

Prezado(a) Cofista,

Comunicamos que em ato de administrador do dia 30 de agosto de 2019, a UM
INVESTIMENTOS S.A CTVM, na qualidade de administradora do FUNDO, com base nos
incisos | e Il do Artigo 47 da Instrucdo CVM 555/2014, RESOLVE:

(i) Alterar o artigo 3° do Regulamento do FUNDO, que passara a vigorar com a
seguinte redagao:

“Artigo 3°. A gestdo da carteira do FUNDO compete @ UM INVEST ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 7° andar, Centro, CEP: 20050-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.581.753/0001-54, devidamente autorizada
perante a CVM para a prestagdo dos servigos de administragéo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n° 11.063, de 21 de
maio de 2010, doravante designada como GESTORA.

(ii) Alterar o Paragrafo Unico do Artigo 45° do Regulamento do FUNDO, que passara a
vigorar com a seguinte redacéo:
Artigo 45°
[.]
Parégrafo Unico. As dividas relativas a gestdo de recursos do FUNDO podem
ser esclarecidas diretamente com o departamento de atendimento ao cotista da
GESTORA, no seguinte contato:

Contato Atendimento
Telefone | (21) 3529-5300

E-mail comercial@umasset.com.br

Website www. umasset.com.br

/
,’f"\\ Praga XV de Novembro 20 /12° andar I‘ | s52123232424
\\"/" 20010-010 - Centro - Rio de Janeiro / R) | — OUVIDORIA 0800 282 9900 1
=

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de 201:/7'W

Pégina 13 de 20




Oauliprev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

RJI
> |

CORRETORA
DE VALORES

FIP GESTAO EMPRESARIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n2 18.373.362/0001-93

COMUNI DE FATO RELEVANTE

RIl CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita na CNPI/MF sob o ne
42.066.258/0002-11, com endere¢a no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na
Rua do Quvidar n® 97, 7° andar {“RII” e “Administradora”}, na qualidade de administradora FIP
GESTAO EMPRESARIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES MULTIESTRATEGIA, inscrito
no CNPI/MF sab o n? 18.373.362/0001-93 {“Fundo”}, vem divulgar a V.Sas., que a Administradara
precificou os ativos do FIP, com hase nos laudos de avaliac8o apresentados pela empresa Global
Trevo, ja encaminhados aos catistas, de RS 6.457.229,35 {seis milhdes quatrocentos e cinguenta e
sete mil duzentos e vinte e nove reais e trinta e cinca centavos} para RS 4.458.939,23 {quatro
milhdes quatrocentas e cinguenta e oito mil e novecentos e trinta e nove reais e vinte e trés
centavas), a partirde 28 de agosto de 2019. Os cotistas também paodem abter infarmagées atraves
do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefane {55} 21. 3500-4507. Rio de Janeiro, 04 de setembro

de 2018.
RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
a do Ouvidor- 97 - 7 Andar - Certro Rl CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. Rua da Bélgica — 10 - Sala 605 - Comercio
2o de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - Telefone: + 55 21 3500 4500 - Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil

WWW.RIICY. COMBR
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Rio de Janeiro, 23 de Setembro de 2019.

Prezados Cotistas,

Em setembro de 2019, houve a atualizagdo dos laudos de avaliagdo dos imdveis que foram concedidos em garantia e que atualmente
sdo de titularidade do Piata Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdenciario Crédito Privado (“Piatd”). A BRPP Gestao
de Produtos Estruturados Ltda. (“BRPP”), na qualidade de gestora do Piat3, fez a sua andlise dos novos laudos elaborados pela CBRE
Consultoria do Brasil Ltda. e, finalizada a sua revisdo, encaminhou os referidos laudos a Intrader DTVM S/A, atual administradora do
Piata.

Elaboramos a tabela abaixo para apresentar aos Srs. Cotistas os valores de mercado e de venda forgada encontrados pela CBRE e
que constaram nos laudos de avalia¢ao.

d
Ativo lcaiiGace do Descrigdo do Imével Valarde Vanda Valor de Mercado
Imével Forgada
" = Antiga fabrica da empresa Camaqua
L - F .200.000,00
Camaqua Camaqua- RS it RS 870.000,00 RS 1.200.000
Grupal *? Sorriso - MT Usina de biodiesel da Grupal RS 1.100.000,00 RS 1.900.000,00

o
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INT *3 Rio de Janeiro - RJ Terreno em Campo Grande - RJ RS 3.736.000,00 RS 4.670.000,00
Sucos do Brasil Pacajus - CE Fazenda no Ceard RS 9.020.000,00 RS 11.900.000,00
Rosatex (Gtex) | Guarulhos - SP Parte da Planta Industrial da Gtex RS 5.700.000,00 RS 9.700.000,00
Rosatex (Gtex) | Guarulhos - SP Parte da Planta Industrial da Gtex RS 7.050.000,00 RS 7.800.000,00

Refrex SioPaulo-sp | 'Move! res:;i’;::";i‘;c'a;:;d° naRua | R$4.000000,00 | R$6.000.000,00

Refrex 8o Paillg -sp |l reidenchl locliddo naRIBTE | g oy GG RS 1.400.000,00

Manoel Carlos de Figueiredo, 331
R$ 32.376.000,00 | RS$ 44.570.000,00

*1 Considerando os imdveis de matriculas n2 1.404 e 20.016 do Cartdrio de Registro de Imdveis de Camaqua/RS.

*2 0 Fundo detém garantia de alienagdo fiduciéria deste imével na propor¢éo de 16,66 %.

*3 0 Fundo € o titular de 51,61% do imdvel.

Atenciosamente,

BRPP Gestao de Produtos Estruturados Ltda.

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de ZE(W
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LAD CA

COMUNIDADO AOS COTISTAS DO

FP2 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

CNPJ - 20.886.575/0001-60

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita n CNPJ/MF sob o n°. 28.376.231/0001-
13, na qualidade de Administradora e Gestora (“LAD Capital”) do FP2 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), fundo de investimento
devidamente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), e inscrito no CNPJ/MF
sob o n?2 20.886.575/0001-60, vem informar aos Cotistas do Fundo, conforme ATA da
Assembleia Geral de Cotistas de 25 de junho de 2019, sobre os andamentos dos trabalhos no
fundo.

Dentro da estratégia apresentada na AGC do dia 25 de junho de 2019, a LAD Capital
compareceu a CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) no dia 09 de julho de 2019, para tratar
dos assuntos referentes ao fundo.

Definimos, entdo, que a CVM seria participada de todos os movimentos sobre os andamentos
dos trabalhos da LAD Capital. Fomos informados, inclusive, que a CVM esta analisando este
fundo em detalhes.

O escopo do trabalho apresentado consiste em:

- Estudo para remarcac¢ao das cotas do fundo: para tal, € necessaria a andlise de todos os
ativos/passidos existentes no fundo e nas investidas;

- Regularizacao das Demonstragdes Financeiras e Auditoria, tanto das investidas quanto do
fundo;

- Regularizacdo dos aspectos societarios das companhias investidas;

- Regularizacdo do Histdrico e Documentagdo do fundo FP2 e de todos os fundos origiais que
hoje fazem parte do FP2;

- Levantamento de todas as Causas/ativos juridicos do fundo;

Iniciamos, imediatamente apds a AGC do dia 25 de junho de 2019 os trabalhos, dentro do

escopo acima. /V
{

“

___/7
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LAD/(
Tivemos, desde o inicio, total cooperagao e acesso as informagdes por parte dos diretores das

investidas, com quem fizemos reunides e se colocaram inteiramente a disposi¢do para ajudar
nesse processo.

Também procuramos antigos prestadores de servigos do fundo (Administradores fiducidrios,
Custodiantes e Gestores), que nos alimentaram com informagOes sobre os assuntos
relacionados aos fundos anteriores e que originaram o FP2, bem como seus histdricos e muitos
documentos.

Quando iniciamos o processo mais a fundo, nas companhias, comecamos a esbarrar em um
problema que, atualmente, é o grande entrave para o avanc¢o de todo o trabalho: recursos
financeiros.

Na BRAZCARNES, as demonstragdes financeiras sdo mais faceis de se atualizar por conta da
operacao da Churrascaria Vento Haragano. Dessa maneira, as demonstragoes financeiras dos
anos de 2016, 2017 e 2018 estao em fase de finalizacdo, sendo que existe um pagamento
pendente ao contador e, com o pagamento, teremos essas demonstracdes prontas. Para o
trabalho de auditoria, temos orcamento de algumas empresas, mas, novamente, esbarramos
no problema de recursos financeiros - em que pese a opera¢do em andamento.

Ja na investida BRAZAL, foi feito todo o trabalho de levantamento dos custos para se iniciar a
tarefa de organizacao e confec¢do das demonstragdes financeiras, tais como contador, auditor
e advogado especializado para realizar tais fungbes. Porém, o trabalho ndo evoluiu também
por questdes financeiras. Na Brazal este trabalho se demonstrou mais demorado e dificil, por
conta da falta de todo o histérico da companhia, em que boa parte se perdeu, e também por
falta de mao de obra na companhia — além dos prestadores de servigos que devem ser
contratados.

Para ambas as empresas, também € necessaria a contratagédo de escritério de advocacia com
especializacdo em Direito Societario, pois os livros e todas as questdes societdrias precisam
ser organizadas e atualizadas para ficarem de acordo com as regulamentacgdes existentes.

Quanto as demandas juridicas do fundo, nos reunimos com os advogados das causas, e ainda
estamos aguardando um relatério detalhado das causas.

Em suma, em que pese a boa vontade dos diretores das companhias em corrigir os pontos
listados, em que pese a disposi¢do e obrigagao da LAD Capital em corrigir e organizar todos os
documentos e todos os outros pontos apontados, a falta de recursos inviabiliza esse processo.

A LAD Capital, com suas responsabilidades de Administrador Fiducidrio que lhe compete
dentro da ICVM 578, ndo se vé capaz de realizar da maneira qualificada suas fungdes.

Em nosso entendimento, caso ndo ocorra o devido ingresso no curtissimo prazo de recursos
financeiros no fundo ou nas investidas, para a continuidade dos trabalhos, a LAD Capital ndo
entende outro caminho para o fundo que sendo a sua liquidagdo — visto que a LAD Capital
apresentou rentncia das fun¢des de Administrador Fiduciario e Gestor em 25 de outubro de
2018.

Iremos convocar uma nova Assembléia Gera de Cotistas em breve, para definicdo dos (
préximos passos do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES —MULTIESTRATEGIA. /

Ata Comité de Investimentos 30 de setembro de
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10 - REALOCACOES.
10.1 Fundo Bradesco Selection CNPJ: 03.660.879/0001-96.

Conforme aprovagdo do conselho de administracdo na ultima reunido do dia 16 de setembro de 2019, foi
alocado no Fundo Bradesco Selection o montante de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes) no dia 18 de setembro de 2019,
valor este oriundo do fundo Caixa Fi Brasil IMA-B5 CNPJ: 11.060.913/0001-10.

10.2 Fundo Icatu Vanguarda Dividendos CNPJ:08.279.304/0001-41

Conforme aprovagdo do conselho de administragdo na ultima reunido do dia 16 de setembro de 2019, foi
alocado no Icatu Vanguarda Dividendos o montante de RS 30.000.000,00 (trinta milh&es) no dia 23 de setembro de
2019, valor este oriundo do fundo Caixa Fi Brasil IMA-B5 CNPJ: 11.060.913/0001-10.

10.3 Fundo Itad Dunamis CNPJ: 24571992/0001-75

Conforme aprovagdo do conselho de administragdo na ultima reunido do dia 16 de setembro de 2019, foi
alocado no Fundo Bradesco Selection o montante de RS 30.000.000,00 (vinte milhdes) no dia 20 de setembro de 2019,
valor este oriundo do fundo Caixa Fi Brasil IMA-B5 CNPJ: 11.060.913/0001-10.

11 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

As constantes quedas da taxa basica de juros e a definicdo de um piso de queda é um paradigma a ser
analisado, a fim de se montar uma estratégia de alocagdo e realocagdo de recursos. Se por um lado existe uma
expectativa de que a economia possa dar sinais de melhoras, por outro ndo se sabe qual o prazo para que essas
melhoras possam se refletir nos indicadores. Para isso, os movimentos de mercados vem constantemente sendo
observados por esse comité, até que a economia se direcione a um caminho concreto. Tal acompanhamento deve ser
realizado de forma minuciosa a fim de se evitar perdas na carteira.

O Comité de Investimentos continua participando de diversas reunides com gestores e administradores cuja
finalidade é a substituicdo de prestadores de servico e futuras liquidagdes de fundos estressados de forma ordenada,
exigéncia anteriormente feita pela CVM. Estaremos acompanhando, juntamente a CVM, no decorrer do més de
outubro, o processo de liquidagdo da Um Investimentos, bem como os ativos nos quais a PAULIPREV é cotista.

Cumpre salientar que o Comité de Investimentos tem carater consultivo e ndo remunerado, cabendo aos
conselhos de administragdo e fiscal as delibera¢des acerca de alocagdes ou realocagdes.

Paulinia, 30 de Setembro de 2019.

Douglas Henrique Municelli Adelson'Chates dos Santos
Membro do Comité de Investimentos _ Membr; i
(Diretor Administrativo - Financeiro)
CPA 10

Brunno Henrique Sibin Ronaldo Naomassa Nakada
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CPA10 CPA 10
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