INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO E FISCAL -
PAULIPREV

Aos 04 dias do més de novembro de 2019, as 18 horas e 10 minutos, no
plenarinho da Camara Municipal de Paulinia, reuniram-se os membros do
Conselho Administrativo nomeados através da do decreto n° 7.535, de 26 de abril
de 2019, além do Diretor Presidente Senhor André Breda e do Diretor
Administrativo Financeiro Senhor Douglas Municelli para deliberar sobre a pauta
publicada na secretaria do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos de
Paulinia — PauliPrev, conforme regimento interno dos Conselhos.

E importante esclarecer que a integra das reunides do Conselho Administrativo
esta disponivel em meio eletrdnico no canal no Youtube do PauliPrev
(http://bit.ly/pauliprev) e no site do Instituto pauliprev.sp.gov.br, a qual todos
podem ter acesso. Sendo assim, a presente ata é destinada a ratificacdo e a
transcricdo de maneira sucinta, dessa gravacdo. Todos os atos ocorridos na
reunigo encontram-se registados em referida midia, a qual devera ser consultada
para a visdo da totalidade dos acontecimentos.

Pauta do dia:

1. Aprovacdo da Ata da reunido ordinaria conjunta dos Conselhos
Administrativo e Fiscal, realizada em 21/10/2019;

2. Apresentacdo e discussdo da proposta para construcdo da Politica de
Investimentos para o ano de 2020.

A presidente do conselho administrativo Sandra inicia a reunido justificando o
atraso do inicio da reunido devido a chegada do representante da assessoria
financeira do Instituto. Salienta que apds a reunido foi convocada uma
extraordinaria dos Conselhos Administrativo e Fiscal.

ApOs coloca em deliberagao o item 01, perguntando sobre a ata da reunido do
dia 21 de outubro que foi enviada anteriormente por e-mail e pelo grupo do
WhatsApp para todos os conselheiros administrativos e fiscais, e se alguém tem
algum adendo para fazer. Sandra solicita que conste na ata que na reunido do
dia 21 de outubro foi deliberado a participagdo de duas conselheiras no
Congresso de Belém do Para. Devido a demora da deliberacdo as vagas
encerraram, nao sendo possivel fazer a inscrigdo resultando da nao participacdo
das conselheiras nesse Congresso. Apds o registro a ata foi aprovada por
unanimidade. Sandra parabeniza ao conselheiro Erick pela aprovacio na
certificagao CPA-10.
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Sandra iniciou o item 02 passando a palavra para Ronaldo de Oliveira da LDB
Empresas para explanar sobre o item.

Ronaldo inicia dizendo que vai explanar rapidamente sobre o cenario de
mercado, sendo que o objetivo de hoje é tratar da alocacdo da Politica de
Investimento principalmente pelo fato de entender o momento que estamos
vivendo, enxergar de hoje para frente quais sdo as alternativas.

Utilizou para isso o modelo de Markowitz (Harry Max Markowitz), fazer a fronteira
eficiente. Esse modelo é consagrado mundialmente, fruto de um prémio Nobel
por essa metodologia e aplicou no PauliPrev para realizar um diagndstico e pela
primeira vez o PauliPrev vai ter um critério objetivo para determinar a alocacio
objetiva.

O cenario macro econdmico atual é de fato o ciclo vertiginoso da queda da taxa
de juros, entdo que eu fiz, eu voltei ai um pouquinho mais, voltei 14 para 16 de
Julho do ano passado onde a taxa real que estava sendo negociada, um dado
publico da Anbima para os préximos 10 anos, titulo com vencimento para esse
prazo estava pagando uma taxa de 5.83%. Lembrar que objetivo é fazer a
comparagao com a meta atuarial do PauliPrev que é de 6% mais o IPCA.

TAXA DE JUROS: 16/07/2018 WwLDB

- Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta urﬁa taxa de jurbs '
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 583% 3.3

Curva de Juros Real .
G00%

5/00%

A00%

Para frente vocé vai ver vertiginosa queda partir dessa data, a taxa de 5,83% veio
para 5,5% com o evento de primeiro turno da eleigdo. No primeiro turno ficaram
dois candidatos para o segundo turno, e o candidato que ficou a frente era
candidato do mercado financeiro estava apostando, consequentemente de ter
um Brasil mais forte aos olhos do mercado financeiro , o Brasil mais préximo de
conseguir de titulos a uma taxa menor, o risco do Pais cai e consequentemente o
Brasil estruturalmente passa a respirar uma sadde financeira melhor, sé que do
outro lado para quem é dirigente de um regime préprio cada vez mais a taxa
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caindo mais distante fica para buscar a meta atuarial e consequentemente a
assungdo de risco praticamente fica obrigatério.

- TAXA DE JUROS: 09/10,/2018 a9 e O7psevin) . S D

PRESAR

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de ;uros :
_real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.

No segundo turno o que aconteceu; de fato ganhou o candidato que o mercado
financeiro tinha apostado e a taxa cede para 5.11% e ndo parou por ai e no
finalzinho de dezembro comeca a dar os nomes do novo governo que vai compor
os ministérios, e quando deu o nome de Paulo Guedes para o ministério da
economia o mercado admirou e recebeu isso com muita propriedade, fez a taxa
cair para 5%.

 TAXA DE JUROS: 12/11/2018 e LGN

: Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros :
real de'5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,11% a.a.

6,00% .

5,00%

4,00%

3,004

00%
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 o Rovs Sosanl N

'Taxa 'dﬁ juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de jurﬁﬁ“ Z
~ireal de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
5,0% a.a.

6,00% ‘

5.00%

Comeca ja esse ano e apresenta a reforma da previdéncia, a PEC n°® 06, da4 um
folego para o pais e consequentemente o mercado absorve novamente como
sendo uma noticia importante, a taxa chega em 4.45%. Chega 18 de marco e
inacreditavelmente prendem o Temer, o mercado viu mais uma vez com bons
olhos e levou a taxa ainda mais para baixo em 4.14%.

“TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdénca) GLDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa dé juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a. :
5,00% . :
4,00% ; ]
3,00% :

2,00%
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Priséio Temer 21/03) N2k D B

ERDNEENS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de ju‘r'os=
real de 4,14% a.a. para 9 anos

Curva de Juros Real 414%aa.

L

4,30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%

'MERCADO de NTNBs: 25/10/19 “HOIJE” *Q, DB
EMBRENAS
Intervalo Indicativo
Data de Tx. Tx. Tx.
PU Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
; Vencimento| Compra | Venda |Indicativas (DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/08/2020 | 0,7864 0,7435 0,7675 3.409,61 | 0,5949 1,1575 0,5254 1,0947
15/05/2021 | 0,8282 0,81 0,82 3.578,75 | 0,6371 1,1882 0,5776 1,1278
15/08/2022 | 1,4385 1,42 1,43 3.674,96 | 1,1914 1,8491 1,1315 1,7891
15/03/2023 171 1,678 1,6944 3.710,00 | 1,4365 | 2,1104 1,3778 2,0516
] 15/05/2:933 1,7107 1,6817 1,6953 3.795,61 1,4353 2,1103 1,3754 2,0505
15/08/2024 2,14 2,12 2,13 3.836,12 1,8625 2,5135 1,8025 2,4537
15/08/2026 2,5 2,4797 2,49 3.971,00 | 2,2526 2,7892 2,1986 2,7353

15/08/2028 | 2,7246 2,6996 2,7104 4.051,45 | 25179 2,9778 2,4682 2,9282
15/08/2030 | 2,8148 2,7892 2,7994 4.221,30 2,647 3,0429 2,5963 2,9923

15/05/2035 | 3,0126 | 2,9878 2,999 4.506,75 | 2,8639 | 3,2097 | 2,8129 3,1586
15/08/2040 | 3,2254 | 3,1932 3,2057 | 4.621,62 | 3,0595 | 3,3873 | 3,0187 3,3463
15/05/2045 | 3,3345 | 3,3138 3,32 4.790,86 | 3,1727 | 3,4901 | 3,1327 3,45
15/08/2 3,3242 | 3,3037 33104 | 4.927,71 | 3.1626 | 3,4719 | 3,123 3,4322
[ 15/05/2055 | 3,317 | 3,2857 3,3006 | 5.122,59 | 3,1526 | 3,4564 | 3,1133 3,4169

(www.anbima.cam,br}

Em 25 de outubro agora a menos de 15 dias, o titulo que o governo emite de }
mais longo prazo para vencer em 15 maio de 2055, ou seja, no decorrer de hoje

para frente, praticamente 36 anos esta sendo negociada a 3.3% e tudo indica que

vai rumar para 3%, e consequentemente metade dos 6% que precisamos. Ja est4

pronunciado pelo Banco Central que a taxa Selic hoje a 5% vai cair novamente na

dltima reunido deste ano para 4.5%. E uma quebra de paradigma, pensar

diferente, € estrutural a gente nunca se deparou e ja tem analistas dizendo que

ndo pararia a Selic em 4.5% e até em 3.75% de tal maneira que essa taxa de juros

real viria para 0% e temos uma meta atuarial de 6%. Todos sabem a situagéo ﬁ

critica do calculo atuarial do PauliPrev, déficit bastante grande fruto de anos e
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anos de perdas como vocés sabem e consequentemente na hora que eu vou fazer
uma Politica de Investimento, olhando uma luneta de hoje para frente a esse
cendrio que estd posto e um grande detalhe é ou assumo o risco
necessariamente e tento buscar um pouquinho mais de risco na carteira para
tentar correr atras dessa diferenca comecando a pensar em investir a longo prazo.

 BOLETIM FOCUS: 25/10/2019 WLDB
[ BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL

-y
. e
CAMBIO (R$/USS)

SELIC
L e
PRODUCAO INDUSTRIAL

PORTARIA
MF n2 577,
27/12/2017

Temos a portaria MF 577/2017 que nos deixa adquirir titulo publico e marcar na
curva para fugir da volatilidade e das taxas de administracdo dos fundos, e a
obrigacdo pela CVM de que os fundos marquem a mercado diariamente,

inevitavelmente nés passamos por oscilagbes a cada més.
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MARCACAO
A MERCADO
(MtM)

O Grande Desafio é vocé estd marcado a mercado, vdo ter momentos muitos
bons e ruins e marcando na curva vamos ter caminhos mais serenos capitalizando
pela taxa adquiria fugindo da volatilidade, sdo os dois critérios contabeis que
podemos escolher o caminho na hora de precificar o ativo e o caminho que ele
vai perseguir.

Diante desse cenario da dificuldade cada vez maior de um Regime Proprio buscar
a meta, mas consciente de que o Brasil esta se mostrando um pouco mais sélido
economicamente foi feito a réplica de Markowitz aplicado a PauliPrev.

FRONTEIRA EFICIENTE
MARKOWITZ

Ata Reunido Conselho Administrative 04 de Novembro de 2019
Pagina 7 de 16




auliprev

GaArantindo seu Tuture

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

Para se fazer esse estudo foram utilizados 13 anos de dados a partir de 02 de
janeiro de 2016 a 22 de margo de 2019 com retornos didrios com os benchmarks
que a resolugao 3922 que nos baliza nos investimentos, com os principais
parametros com dados publicos. Precisamos ter a matriz de covaridncia que se
da entre um benchmark e outro benchmark.

R E SRR

FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ ~ cxouoss aomosos \pLDB

1FM1 DIV IBOV | SMLL
0,010%| _0,007%| 0,006%)|
s : 0.102%| 0,091%| 0,092%]
0,055% |10, ; 0.243%| 0,229%| 0.237%
IFMI 0,004%| 0,009% 0,040%

DIV 0,010%| 0,102% .040% [IISTeR] 1 257%
IBOVESPA 0,007%| 0.051% ] ~T.317%
SMLL 0,006%| 0,092%

Um dos grandes pontos da teoria de Markowitz é a diversificagdo, porque a partir
de que trabalhamos com diversos fatores de risco, diminui o risco da carteira, e
ele provou isso e foi uma das razdes do porque ele ganhou o prémio Nobel.
Apurado a volatilidade de 13 anos para tras passamos a simular daqui pra frente

os possiveis retornos para buscar a carteira étima, a melhor combinacéao de ativos
para buscar nosso objetivo.
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

Retorno Real %aa

6,50%
6,00%
5,50%
5,008
4,50%
A,00%

Fronteira Eficiente de Markowitz l

3.50% |

3,00%

2,50% |

2.006%
1.50%
1,00%
0,50%

1,0% 15% 20%

2.5% 3% 3,5% 4.0% 4,55 50% 5,5%
Riseo - Volatilidade Ano %

BENCHMARKS % ALOCACAO RS
__IBOVESPA __912% | 116.590.696,57
SMLL - 25,00% | 319.733.206,78

: fdewEsas i
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 FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

% DE ALOCACAO POR FATOR DE RISCO { 3

SSELC <IRF-M BIMA-B «IFM| =IOV @8OV - SMLL . L 912% .

% de Alocagho

'\-9\*\@\;\”*5‘# “'ﬂ. e_r*_.:.“;f‘:_«_#’j’,_-g*\{;ﬁ‘;#ﬁ:}'ﬁq\‘"ﬁf,g"..;i'.ﬁ"g,ﬂ'_,s"_g*ﬁg’;#’ﬁ«f "‘G*‘);b:;é.

e L o

Retorno Resl Desejado

FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB
[N]Retorno a.a.[Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B| IFMI | IDIV | IBOV | SMLL |
1] 1.01% 1.48% |15.00%75.00%] 0,00% | 10,00% | 0,00%| 0,00% | 0.00%
2] 1.05% 1,49% | 15,00%|74,71% 0,00% | 10,00% | 0,00%| 0,00% | 0,29% |
3] 1.23% 1,66% | 15,00% | 73,23%| 0.00% | 10,00% | 0,00%| 0,00% | 1,77% |
2 4% 1,64% |15,00% |71.75%] 0,00% |10,00%0,00% | 0,00% | 3.25%
5] 1.59% 1.73% |15,00%|69.81%| 0.56% | 10.00%0,00%| 0,00% | 4.62% |
6] 1.77% 1,84% |15,00% |65.48%| 4.06% | 10,00%]0,00%] 0,00% | 5,46% |
7] _1.96% 1,95% |15,00% |61.14%] 7.57% | 10,00%|0.00%| 0,00% | 6,29% |
8| 214% 2.07% |15,00%56,80% | 11,07%] 10,00%]0,00%| 0,00% | 7.13% |
9] 232% 2,20% | 15,00% | 52,46% | 14.57%| 10,00% 0,00% 0,00% | 7,96%
0] 2.50% 2.33% | 15,00% |48,13% | 18,08% | 10,00% ] 0.00%| 0,00% | 8.80% |
[ 268% 2,46% |15,00% |43,79% | 21,58%] 10,00%| 0,00% | 0,00% | 9.63%
12| 2.86% 2,58% | 15,00% | 39,45% | 25,08% | 10,00% | 0,00% | 0,00% | 10,47%/
13| 3,04% 2.73% |15.00%|35,11%28,59%| 10,00% | 0.00% | 0,00% |11,30%
A4 322% 2.87% | 15,00% | 30,78% | 32,09% 10,00% ] 0,00% | 0,00% | 12,13%
18] 3,40% 3,02% |15,00%|26,44% | 35,59%| 10,00% ] 0,00%| 0.00% | 12,97%

Olhando a carteira temos fundos atrelados ao pré-fixado que estdo na hora de

comegar a" fugir” e ja conversamos com o Comité de Investimentos que ja veem /%

diminuindo gradativamente as posi¢des em pré-fixado e mesma coisa em

multimercado.

Replicando a fronteira eficiente de Markowitz na carteira do PauliPrev: k
7z

s
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PAULIPREV EM 30/09/19: R$ 1.278.932.827,11 wLDB

BENCHMARKS % ALOCACAO RS

IBOVESPA 912% | 116.590.696,57
et 25,00% 319.733.206,78

Replicando o modelo essa é a composicdo sugerida que teremos que ter em
nossa carteira. Separando primeiro a parte de renda fixa e depois a renda variavel
e replicar em nossa posigao.

EREEEIANS.

PAULIPREV EM 30/09/19: RS 1.278.932.827,11 15% CDI»LDB

ARTIGO

RESOLUICAO Titulo Piblico Valor{RS) | %Carteira | %Total | ASTotal  |RSMARKOWITZ|% MARKOWITZ | RS DIFERENCA | % DIFERENCA

SANTANDERFCFINSTREFDI | 17omseed| 133
Artiga 72V, | BAADESCOINSTFICFIRFIMA-BS | 2100125260  L&3%
Alinzaa | ITAUINSTALOCDINAMCARFFicH | 2085135118  LG%
T IMA-BFIRE NI 2%

BBIF MASTER FIDCLP mﬁsﬁ 0.01%
GBX PRIME| FIDC 14504434, 1.3%

, W% (w306 msnoum | Lok |samisa| o
AtigoVH, [ LEMEMUTISETORIALIPCAFIOC. | 607.655.97|  048%
Minzaa ILLUMINATIFIDC 0ENTNE  318%
INCENTVO MULTISETORIAL | FIDC L1488 000K
INCENTIVOFDCWULTSETORALL | 34334358 Li%%
A DATAARFLD ssa08 | 1%
Alinea b

Olhando sé o que é destinado para os 15% do CDI pela questdo do artigo da Lei,
aqui € que vocé pode encontrar fundos que sejam atreladas a CDI e que vao ter
o menor grau de risco de mercado, porque um fundo de crédito privado ele pode
ter um grau de risco exacerbado, um risco de crédito e ndo necessariamente de

mercado. /j’
Importando por questao do artigo como se fosse os fundos que podem consumir =
o menor grau de risco de mercado, faz o total investido em percentual a 14.26% &
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que equivale a R$ 182.365.728,63. O que Markowitz pediu de percentual foi de
15%, e inacreditavelmente vemos a maravilha da gestdo que esta sendo feita
agora na parte de liquidez praticamente travou, a menos de 0.74% que a é
diferenca percentual.

A gestao que esta sendo feita hoje € cara cracha do que o modelo matemético
pediu pela questdo da liquidez, entdo aqui nada faz.

PAULIPREV EM 30/09/19: RS 1.278.932.827,11  50,88% IMAB \3LDB

RE:;ﬁ;.O Titulo Pablico Valor {RS) % Corteira | %Total | RSTotal IRSMQRKOWH‘I %MAMDWIH]RE,Q}FERENQ % DIFERENCA] -
NTN-B 15/08/24 147.240198,38  1151%
Artigo 721, NTN-B 15/08/22 053015190 0.71%
Mineza NN 15/ Bon 26
1FT01/08/20 WIS L% |
TAUINST RF INFLACAO S FIC awseeims 340
= SAFRA IMAFIC RENDA FIXA 135963 0,65% ’
Amil, R T T S5,86% [T 5215, 79 500689070 | 08K fensaninaog] amw
BBPREV RF IMA-85 12 FiCF| GIBBLE 45K
BB PREVALOCHIC 93947 555%
Azl TOWER BRIDGE 1| RF FIIMA-B S 1859731361 145%
i FILDE RF PIXIS IHST IMA B B 16% |
TOWER BRIDGE RF FI IMABS ASAMRY  473%

Na parte do IMA-B que sdo 50.88% pegando ndo somente os Titulos Publicos
que ja temos, e note como é interessante ter adquirido esses titulos. Té-los na
carteira é fantastico, € muito bom, o triste é daqui a pouco chega 2024, e vai
voltar para o Instituto R$ 147.240.199,36 e se Deus quiser o Brasil firme e forte a
um horizonte de taxa de juros pequeno, o risco do reinvestimento de 150 milhdes
é a uma taxa bem pequenininha, sendo que quando ele foi comprado 4 atrés por
uma taxa bem maior. Lembrando que hoje a receita que temos j& ndo é suficiente
para as despesas, ja estamos utilizando um pouquinho da rentabilidade da
reserva constituida.

A comparacdo do modelo de Markowitz pediu foi de 50,88% e o Instituto tem
55.86%, um pouquinho a mais e consequentemente ele indica que precisamos
diminuir, estamos excedendo essa alocagdo em quase 5%; e isso é bom porque
se tem uma sobra na renda fixa e pelo cenario que falamos que vamos ter que
cada vez mais sair da renda fixa e buscar renda variavel, matematicamente
dizendo de onde eu vou tirar e para onde eu vou levar.
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PAULIPREV EM 30/09/19: R$ 1.278.932.827,11  RF CONSOLIDADO ) py
65,88%

SN

BENCHMARK|  Valor [R$) 9 Carteira | RS MARKOWITZ |% MARKOWITZ | RS DIFERENCA | % DIFERENCA
IMA- B 714.352.151,79 55,86% 650.768.999,70 SQ{SB% -63.583.152,09 -4,97%
col 182.365.728,63]  14.26% | 191.839.924,07 15,00% 9.474.195,44 0,74%
TOTAL 896.717.880,42] 70,11% | 842.608.923,76 | 6588% = |-54.108956,66| -4,23%

Olhando o diagnéstico da renda variavel e juntando os dois buscamos a locacao
objetiva da Politica de Investimento.

RENDA VARIAVEL PAULIPREV X MARKOWITZ RV =34,12% <uLDB .

ARTIGO
RESOLUCAD Thulo Pablico Valor (R$]) |% Cartwira|% TOTAL| RYTOTAL  |% T2 | RS M z ICA M ICARS |-
3522
Artige 854,
Alinea s

O.00% 4 ST 116.590 696,57 9,12% 116.590.696,57

GLRACAD F1EMACDES 36,115, 135,56
SRADESCOF | ASELECTION | 62 960.947.79
ICATU VANG DIVIDENDOS FIA__| 53920042, 73

[ BAAVAWATION FICDE A 345%.%6273]
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 5.

Artigo BRI,
Alineaa

Artigo 82| | FI MULTIMERCADO SCULPTOR CRED | 40 658.401,27
GERACAQ ENERG FIP. 15.734.875,41

FP2FIF 20.89% |382.214.946,65 25,00% 219.733.206.78 -4,89%. GTABITIOSL}
Attigo 821V, W7 FiP MULTIESTRATEGIA 210837141

Alineaa ANCO GESTAD EMPRES - FIP 545338,85

ATICO FLORESTAL - 1P 327411858
INFRA SANEAMENTO FIP 13.193. 76848
Artign 821V, BR HOTES FiL 13739.507,14
Ry £11 INFRA REAL ESTATE - FIL LAE 574,27
HAZFIl 12,130, 716,07

Ho

TOTAL 214,945,63 2080k [Wans0ees] 312% | 43632300335 423K 54,108.956,66|

Os limites legais do Segmento de Renda Varidvel foram aumentados em
virtude da Certificacdo Nivel | do Pré Gestdo! ; i g

Hoje o Instituto ndo tem investimento na parte de bolsa passiva, que € o artigo
8° | alinea A, sendo que temos todo o restante contemplado na parte de bolsa
ativa.

O que o modelo pediu para bolsa passiva é 9.12% e nada temos e por obvio ele
pede a alocacdo da diferenca de 9.12% no valor total de R$ 116.000,000,00.
Diante do patriménio que a gente tem, s6 que toda essa parte verde que € a
parte ativa trava ho maximo em 25%, s6 que temos 30%, um pouco excedido ao
limite, ou seja, temos praticamente 5% para trazer da renda fixa e estamos
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excedido em 5% na parte de bolsa ativa, a grosso modo 10% e precisamos de
9.12% para renda variavel passiva, com isso fechando o raciocinio, juntando os
dois conceitos, fazemos um ajuste fino na carteira e praticamente temos o
modelo matematico diante do cenario no qual é a alocacdo objetiva na Politica
de Investimento de hoje para frente. Isso traz o diagnéstico a sequir.

_ PAULIPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RENDA VARIAVEL ~ \3LDB

ALOCACAO MODELO:

* IBOVESPA (9,12%) = R$ 116.590.696,57
* SMLL (25,0%) = RS 319.733.206,78
* TOTAL = 34,12% = RS 436.323.903,35

ALOCACAO ATUAL:

* IBOVESPA (0,0 %) = R$ 0,00
* SMLL (29,89%) = RS 382.214.946,69
* TOTAL EM RV = 29,89% = RS 382.214.946,69

O diagnéstico final sugerido.

PAULIPREV RENDA VARIAVEL WwLDB
b DIAGNOSTICO: i

~ *REALIZAR APLICACAO EM FUNDOS DE GESTAO PASSIVA DO ARTIGO 89, I, A,
: NUM TOTAL DE R$ 116.590.696,57 (9,12%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO 892, Ii, A,
NUM TOTAL DE RS 62.481.739,91 (4,89%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A APLICAGAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$54.108.956,66 (4,23%);

~ * REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
o POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

Também salienta que as movimentacdes devem ser feitas nos fundos que nao
apresentam boa rentabilidade e aqueles “fundos temerarios” que conseguimos
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recuperar e alocar nesse item, estamos fazendo uma gestdo extraordinaria
recuperando valores que antes eram dados como perdidos.

Com essas informagdes precisamos adequar a minuta da Politica de
Investimentos do ano de 2020.

Ligian pergunta se a gente faria essa alocacdo (artigo 8 | alinea A) no caso de
recuperar os fundos temerarios. Ronaldo explica que sdo dois pontos, que o
recuperar destina para a alinea que ndo temos nada alocado, mas o que est4
excedente na renda fixa é praticamente obrigatério fazer a mudanca
paulatinamente.

Fabio pergunta se ETF (Exchange Traded Funds) pode alocar no artigo 8 | alinea
A. Ronaldo salienta que pode e deve, sdo fundos que replicam indices (varios)
com taxa de administracdo baixa.

Nara pergunta se podemos colocar na Politica de Investimentos que dentro do
periodo podemos ir realocando aos poucos. Ronaldo explica que sim e que
devemos ir alocando em momentos distintos, e quando for fazer a alocacdo, toda
a equipe técnica vai verificar todo o cenario de mercado e se é oportuno ou n3o.
Nara fala que ndo conhecia essa metodologia e a quanto tempo ela é utilizada e
se tem algum dado de margem de erro.

Ronaldo explica que a metodologia foi desenvolvida em 1951 e em 1992 ganhou
o prémio Nobel e desde entdo essa metodologia é utilizada no mundo todo e a
mais de 20 anos os fundos de pensao utilizam a fronteira eficiente de Markowitz.
A margem de erro por ser um modelo estatistico é do nivel de confianca de 95%
e margem de erro de 5%.

Eliete pergunta que se conseguirmos o nivel 2 do Pré-Gestdo se necessitamos
fazer novamente esse célculo. Ronaldo explica que sim.

Sandra lembra que Douglas fez uma apresentagdo anteriormente, mas que
devido a mudanca da composi¢do do Conselho sugeriu que o Ronaldo viesse
para fazer a apresentagdo pela didatica utilizada por ele, facilitando o
entendimento e onde investir de acordo com a resolucdo 3922/2010 sem
“achismos”.

Ronaldo salienta que hoje a carteira estd bem melhor que anos anteriores e que
tinhamos muito pouco em renda variavel com liquidez.

André lembra que qualquer alocacdo ou realocacdo vai permanecer da mesma
forma, e como Ronaldo bem frisou nés estamos aprovando ou ndo o esqueleto,
o orcamento, que pode sofrer nuances durante ao ano. Que fique bem claro para
o Conselho e para as pessoas que ndo participam de todas as reunides, que esse
procedimento em busca do melhor investimento, a discussdo com o Conselho vai
continuar acontecendo da mesma forma como j& tem previsto e regimentado
colocando em uma primeira discussdo a apresentagdo e na segunda a
deliberagdo, sempre com as indicagdes e estudos do Comité de Investimentos.
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Sandra finaliza a reunido agradecendo a presenca de todos e convocando uma
reunido extraordinaria logo apds o término. A proxima reunido sera dia 18 de

novembro de 2019, as 18 horas, no plenarinho da Camara Municipal de Paulinia.
Término as 19h30.

Paulinia, 04 de novembro de 2019
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“Sandra Ariddne Casassa Agrair de Jesus Fantinati
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LISTA DE PRESENCA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO
04 de novembro de 2019 — 18 horas — PLENARINHO DA CAMARA
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