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ATA N2 10/19 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 31 dias de outubro do ano de dois mil e dezenove, as 09:30 horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos Pioneiros n2 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP,
reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro, membro do Comité de Investimentos, Douglas Henrique Municelli, e
os membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Brunno Henrique
Sibin, os quais assinam a ATA;

Iniciou-se a reunido com apresentag¢do do Cenario Econdmico, assim como o relatdrio de Investimentos do més
de agosto de 2019, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev.

1 - DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset

Os dados do ministério do trabalho (CAGED) mostraram a cria¢do liquida de 157,2 mil vagas em setembro,

resultado acima da nossa expectativa (130 mil). Nas séries com ajuste sazonal, segundo os nossos célculos, houve

abertura de 69 mil vagas no total, elevando a média mdvel de trés meses de 45 mil para 54 mil. Entre os setores, servigos,

comércio e construcdo civil se mantiveram na lideranga como destaques na geracdo de vagas. Por sua vez, agropecuaria

mantém ritmo mais lento, com média de 2 mil vagas nos ultimos trés meses. Essa tendéncia de maior cria¢do de vagas

devera continuar nos préximos meses. Esperamos que em 2019 sejam criadas 500 mil vagas formais, apds criagdo de
421 mil em 2018.

O indice de atividade econémica (IBC -Br) registrou leve alta em agosto, reforgando ritmo moderado da
economia. No més, o IBC-Br avangou 0,1% em relagdo a julho, em linha com a nossa proje¢do (+0,1%) e do mercado
(+0,2%), e recuperando apods a queda de 0,1% registrada em julho. No ano, o indice 34,3 39,2 44,0 54,0 42,1 22,7 69,9
69,3 - 10 20 30 40 50 60 70 80 Média 2018 Média 2019 Média 6 meses Média 3 meses jun-19 jul-19 ago-19 set-19
Milhares Criagdo de Vagas Formais (CAGED) (mensal, com ajuste sazonal) Fonte: MTE, BRAM acumula alta de 0,7%. Com
relagdo ao final do 32 trimestre, os indicadores antecedentes de atividade de setembro apontam para uma alta da
industria, puxada pelo setor extrativo e veiculos, e do comércio, impulsionada pela liberagcdo do FGTS. Com isso, 0 nosso
tracking do PIB para o 32 trimestre passou de 0,2% para 0,3% na margem. Para o ano, revisamos a projecdo de PIB de
0,8% para 1,0% para 2019.

As projecdes do mercado da taxa Selic e inflagdo seguem registrando novas quedas. Segundo o relatério
Focus, o PIB devera expandir 0,9% em 2019 e 2,0% em 2020, sem novas revisdes desde meados de setembro. No inicio
desse ano, essas projegoes estavam em 2,5% para 2019 e 2020. Para a taxa Selic, as expectativas seguem em redugado,
agora em 4,75% para 2019 e 2020. Por sua vez, a projecdo de IPCA continua em queda atingindo 3,3% para 2019, 3,7%
para 2020, apds supressas baixistas de curto prazo. Em setembro, essas proje¢des estavam em 3,6% para 2019 e 3,8%
para 2020. Para 2021, a expectativa de inflagdo permanece ancorada no centro da meta (3,75%). Diante desse quadro,
o Banco Central deve continuar reduzindo a taxa de juros, decidindo por novo corte de 50 p.b. na reunido de 30 de
outubro.

Nos EUA, as vendas no varejo apresentaram a 12 queda em sete meses. Na margem, as vendas cairam
0,3% em setembro, ante expectativa de +0,3% e alta de 0,6% em agosto. O recuo foi disseminado entre os setores, com
destaque para a queda das vendas de veiculos. O grupo de controle (exclui alimentagdo, autos, gasolina e materiais de
construgdo), que possui maior aderéncia com a dinamica do PIB, permaneceu estdvel, também frustrando as
expectativas (+0,3%). As quedas nas vendas sinalizam moderagdo do consumo, segmento que tem apresentado
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crescimento robusto. Tendo em vista o cendrio de incerteza global e a moderagdo do consumo, o Fed deverda anunciar
novo corte na taxa de juros (-25 p.b.) no final do més.

Na Zona do Euro, a produgdo industrial de agosto apresentou resultado ligeiramente acima da
expectativa. A produgdo industrial na Zona do Euro cresceu 0,4% na comparagdo com o més anterior, resultado
ligeiramente acima da expectativa do mercado (+0,3%). O indicador sofreu uma reducdo de 2,8% na comparagao anual,
ante expectativa de -2,5%. Esse més representou o 102 més consecutivo de contragdo da atividade industrial na
comparagdo com 2018. Diante da continuidade da incerteza global, os dados de inflagdo e industria ainda nado sinalizam
recuperac¢do da economia da regido, reiterando a necessidade das medidas de estimulo adotadas pelo Banco Central
Europeu na ultima reunido e abrindo o debate sobre a possibilidade estimulos fiscais.

O PIB chinés desacelerou no 32 trimestre, 0 que representou 0 menor crescimento em 27 anos. No 32
trimestre de 2019, o PIB da China registrou aumento de 6,0% na comparagdo anual, abaixo do crescimento obtido no
trimestre anterior, de 6,2%. O resultado, ligeiramente abaixo da expectativa do mercado, foi impulsionado pelos
indicadores de atividade de setembro. Apés dados mais fracos em julho e agosto, a producdo industrial surpreendeu
positivamente as expectativas em setembro. A respeito do investimento (FAI), destaque para o aumento da participagao
do governo com os gastos em infraestrutura. O cendrio de tensdo comercial insere um risco de piora para a atividade
nos préximos trimestres, dado que o governo segue mais preocupado com uma agenda reformista. Nesse sentido, o
crescimento deve migrar de 6,0% nesse ano para 5,8% em 2020.

Ainda na China, a inflagdo ao consumidor segue pressionada por conta da gripe suina. A inflagdo ao
consumidor de setembro acelerou de 2,8% em agosto para 3,0% em setembro, na comparagao anual. Essa elevagao
continua sendo impulsionada pela alta da carne suina, que subiu 69% na variagdo anual. Apesar da aceleragdo, o nucleo
do CPI (exclui alimentos e energia) se manteve em patamar baixo, com variagdo de 1,5%. Por se tratar de um choque
de oferta, o governo ndo deve alterar a condugdo da politica monetaria expansionista, promovendo novos cortes de
juros para atenuar o ritmo de desaceleragdo da atividade.

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil
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2 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — PAULIPREV (Atualizado em Setembro/2019).
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| RELATORIC DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAQ 3.322/10 E ALTERAGOES, SETEMBRO - 2019 ]

BEM DTVM INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC i Renda Fixa Artigo 79, IV, a
6,96% 40% a) Fundos Renda fixa em geral
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l Total £
Renda Fixa | 15,97% l 100% I Art7, |, a- Titulos Publicos de emissac do TN

|BANCOBRASIL]  CARTEIRALONGO PRAZO (NTN-B)

| wiRabER | PIATARFLP PREVCRED PRIV

]

Rl INCENTIVO Il MULTISETORIAL If
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC AT
QUELUZ ILLUMINATE FIDC Renda Fixa - FIOC 59%% 5% a) Cota de classe sénior de fundos de investimento em
ORLA LME FIDO SENIOR RendaFixa-FiOC| direito creditorio (FIDIC)
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP | rendaFixa - FIDC
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TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 896.768.264,51 7012%
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 382.214.946,74 29,86%
TOTAL GERAL RS 1.278.983.211,256 100,00%
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelll
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financelro
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de setembro com o patriménio de RS
1.278.983.211,25 (um bilhdo duzentos e setenta e oito milhdes novecentos oitenta e trés mil duzentos e onze reais e
vinte e cinco centavos), valor superior ao més anterior cuja carteira foi de RS 1.259.662.528,51 (um bilhdo duzentos e
cinquenta e nove milhdes seiscentos e sessenta e dois mil quinhentos e vinte e oito reais e cinquenta e um centavos),

Itau Dunamis 3,78%
Icatu Vanguarda 3,23%
Bahia BBM Valuationda 3,06%

BBIF Master - 1,19%
Leme Fidc Senior - 0,92%
Gestdo Empresarial - 0,78%

No més de setembro, a maior parte dos ativos na carteira do Pauliprev apresentaram um rendimento positivo.
Tal melhora decorre da reduc3o na taxa dos juros, pois o atual cendrio de inflagdo baixa e de necessidade de estimular
a atividade econdmica s3o indicativos de que o ciclo de juros baixos no Brasil deve ser longo.

O mercado financeiro, que sempre se antecipou a trajetéria dos juros basicos, parece estar perdido em
enxergar um limite para a queda das taxas dos titulos publicos negociados no Tesouro Direto.

Em setembro, todos os papéis disponiveis para compra no Tesouro registraram um aumento de pregos, isto é,
uma reducdo das taxas. A maior aversdo a risco teve como pano de fundo as preocupagdes com a guerra comercial
entre Estados Unidos e China, a crise politica argentina, inclusive com a declaracdo de uma moratoria, além dos temores
de uma nova recess3o a ser enfrentada pelos americanos, que repercutiria mundo afora.

No ultimo dia 30 de outubro de 2019, o Banco Central reduziu a Selic em 50 pontos base, levando a taxa de
juros basica para 5,00% ao ano. Tal redugdo afeta positivamente os titulos e fundos que o instituto carrega na carteira,
visto que comprados em momentos cuja inflagdo era mais favorével a investimentos como esse. Por outro lado, dificulta
a realizacdo de novos investimentos em renda fixa, uma vez que a taxa de juros paga altamente é muito menor, inclusive
ndo possuem rendimentos o suficiente para que o instituto alcance a meta atuarial, ou seja, IPCA + 6%.

Abaixo é possivel observar as taxas de juros ofertadas pelo tesouro direto em 31/10/2019.

TESOURO IPCA’ PCA 2 —
com tra
2024 2026 2035
Rentabilidade anual: IPCA + 2,05% Rentabilidade anual: 1PCA + 2,33% Rentabilidade anual: 1IPCA + 1,98%

Investimento minimo: 7§ 58,81 Investimento minimo: RS 40,09 Investimento minimo: RS 41,12

Vencimento: 15/08/2024 Vencimento: 15/08/2026 Vencimento:

Simule o investimento Simule o investimento

Ao longo dos préximos anos a industria deve se beneficiar do avango da agenda de reformas. As reforma
estruturais em curso devem acelerar o processo de abertura comercial da economia brasileira e facilitar o ambiente de
negdcios. A economia mais aberta vai proporcionar ganhos de produtividade, aumento de competitividade, acesso a

I
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novos mercados e fluxo de capitais externos (o que é importante para o setor, que é intensivo em capital). Nos préximos
anos a industria extrativa deverd convergir para um crescimento anual de 3%, enquanto que a industria de
transformacgdo deverd convergir para um crescimento mais modesto, préximo de 2,5% (mas ainda acima da média
histérica da ultima década).

Atualmente o Instituto vive um paradigma quanto a alocagdo de recursos, pois se por um lado temos uma
grande perspectiva de que as diversas reformas sejam aprovadas, dada uma maior aceitagdo da populagdo quanto as
necessidade de concretizagdo de tais reformas, por outro lado o mercado externo causa grande desconfianga visto que,
em que pese as reformas sejam positivas para economia, essas podem ndo ser suficientes para contrabalancear a
reducdo da atividade econdmica global.

Nos Ultimos meses o instituto aumentou a exposigdo em renda variavel, todavia, manteve, como medida de
seguranga, grande parte da carteira alocada direta ou indiretamente em titulos publicos.

Sem medidas de incentivo econdmico, o Brasil vai continuar com crescimento baixo. Mas na medida que o Pais
consolidar uma situacdo fiscal mais equilibrada, com o mercado de capitais tendo resultados melhores e as empresas
reestruturando seus passivos, a economia vai se beneficiar muito, todavia, enquanto tal situagdo ndo se consolida, as
aplicagdes atreladas a renda fixa, principalmente ao CDI, rendam cada vez menos.

Fonte: https://www.bch.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Meta SELIC
Reunido % a.a. Taxa SELIC
Ne Data viés Periodo de vigéncia (1)(6) % (3) % a.a.(4)
2262 30/10/2019 31/10/2019 - 5
2259 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 5.5 0,63 5,4
2242 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 59
223¢ 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221¢ 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
2209 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 65 0,69 6,4
219¢ 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
2182 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217¢ 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6,4
215¢ 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214¢ 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213¢ 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211¢ 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 74 115 6,9
210¢ 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 75 0,8 7,4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208¢ 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207¢ 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15
2062 12/04/2017 13/04/2017 - 31/05/2017 11,25 1,35 11,15
2052 22/02/2017 23/02/2017 - 12/04/2017 12,25 159 12,15 J
204¢ 11/01/2017 12/01/2017 - 22/02/2017 13 1,45 12,9
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4 - ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref. setembro 2019).

Dro Data de Refere a 0/09/2019 0 e de e entos ¥ pre

Ativos Percentual . Saldo Estimado
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP2 100,0% RS 230.122.552,73
JBANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 204.264.704,41
|saFrA IMA - FIC FI 100,0% RS 8.369.631,81
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 70.939.264,74
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 100,0% RS 63.735.331,58
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 20.851.351,19
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 17.022.848,35
ITAU INFLAGAO 5 100,0% RS 44.598.177,50]
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMAB 100,0% RS 21.001.252,60'
BAHIA BBM VALUATION {I FIC DE FIA 100,0% RS 34.570.762,73
GERAGAO FIA 100,0% RS 38.115.135,56
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 53.920.042,73
BRADESCO SELECTION 100,0% RS 62.869.947,79
JITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 65.276.935,54
| FUNDOS LIQUIDOS RS 935.657.939,26
TOWER BRIDGE RF FI IMA-BS 60% RS 36.313.466,89
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 38% RS 7.066.979,17
|PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 20% RS 3.527.088,16
TMJ IMA B FI RF 65% RS 19.601.231,51
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52% RS 6.865.419,88
INCENTIVO MULTISETORIAL i 0% RS 0,00]
LEME FIDIC SENIOR 100% RS 6.107.655,96
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 120.633,50)
INCENTIVO MULTISETORIAL I 30% RS 4.316.045,90|
FIDIC GBX (PRIMET) 64% RS 9.282.838,20
ILLUMINATI FIDC 70% RS 28.439.453,25
FIM FP1 LONGO PRAZO 0% RS 0,00
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 33% RS 13.417.272,44
JATICO GERAGAO ENERGIA FIP 30% RS 4.720.462,62
ATICO FLORESTAL 100% RS 3.274.118,58
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 645.338,95
W7 - INFRATEC FIP 50% RS 1.054.185,71
TICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.484.501,32
BR HOTEIS FlI 70% RS 9.267.654,99
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% RS 13.193.768,49
|'NFRA REAL STATE 100% RS 1.446.574,27
| FUNDOS ILIQUIDOS ki RS 177.144.689,78
[ TOTAL | RS 1.112.802.629,04)

Com base em relatdrios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV mantem recursos, bem
como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma hipotética, uma carteira real para o més
de Julho no valor de RS 1.112.802.629,04 (um bilhdo cento e doze milhdes oitocentos e dois mil seiscentos vinte e nove
reais e quatro centavos). Lembrando que tal marcagdo a menor depende da finalizagdo dos processos de recuperagao,
bem como da publicagdo de fatos relevantes por parte dos administradores e gestores dos fundos.

Obs.: Os valores acimas sGo apenas estimados para estudo deste Comité de Investimento e ndo reflete uma situagéo
fdtica e concreta, tampouco estd pautado em documentos formais, visto que tais situa¢ées ndo se efetivaram com as
devidas formalidades.

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 2019
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5 — ASSEMBLEIAS

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 28.376.231/0001-13, na
qualidade de Administradora e Gestora (‘LAD Capital’) do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (‘Fundo”), fundo de investimento devidamente registrado na Comiss&o de Valores
Mobiliarios (“CVM"), e inscrito no CNPJ/MF sob o n° 20.886.575/0001-60, vem pela presente, convocar os
senhores cotistas do FUNDO a se reunirem em Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada no dia 02 de
outubro de 2019, as 11:00 horas, a Av. Rebougas, 1001, Jardins, CEP: 05401-100, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, para deliberarem sobre os itens da Ordem do Dia abaixo:

ORDEM DO DIA:

1. Apresentacéo dos trabalhos constantes na ata da Assembleia Geral de Cotistas do dia 25 de junho de
2019;
NAO DELIBERATIVO

2. Definicao das proximas agdes relativas ao Fundo;
NAO DELIBERATIVO

3. Autorizagéo para que o Administrador do Fundo pratique todos os atos necessarios para a
implementagéo das deliberagdes acima, caso aprovadas.

APROVAR - ressalvando o fato que a presente convocagéo, n&o discriminou qual item seria deliberado
na respectiva assembleia.

A Lad Capital, atual administradora e gestora do fundo, informou que o fundo ndo possui recursos para
arcar com as despesas. Caso ndo adentre recursos no fundo até a préxima AGC procederd com a
liquidagcédo do fundo

A CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(“Administrador”), na qualidade de Administrador do Fundo, em cumprimento ao disposto no artigo 28, §1° da
Instrugdo CVM n° 356/01, vem, por meio deste, convocar os Srs. Cotistas a se reunirem em Assembleia Geral
Extraordinaria a ser realizada, em primeira convocagéo, no dia 23 de setembro de 2019, as 11:00 horas e,
caso nao haja quérum suficiente para instalagéo em primeira convocagéo, em segunda convocagéo, no dia
30 de setembro de 2019, as 11:00 horas, a ser realizada no Hotel Tryp localizado na cidade e Estado de S&o
Paulo, na Rua Iguatemi, n° 150, Itaim Bibi, para deliberar sobre as seguintes matérias constantes da Ordem
do Dia:

(i) Apreciagéo e aprovagdo de propostas de acordo para quitagédo do saldo devedor de determinados
ativos integrantes da carteira do Fundo, encaminhadas ao Gestor do Fundo pelos respectivos emissores;

ABSTENCAO

(ii) Ratificac&o da estratégia e do plano de ag&o adotados pelo Administrador e Gestor em relacdo aos
ativos imobiliarios que integram e venham e integrar a carteira do Fundo em decorréncia da excussdo
das garantias outorgadas em favor do Fundo; e

ABSTENCAO

(i) Autorizagdo ao Administrador do Fundo para adotar todas as medidas necessarias a adequada
implementacéo das deliberagdes que vierem a ser tomadas referente aos itens acima.

APROVACAQ

Na presente AGC o instituto se absteve ao item | e |I, visto que, necessitaria de uma profunda imersdo
nas tratativas que vem sendo feita pela gestora ao longo dos dltimos meses, as informacdes prestadas
até a presente AGC néo séo suficientes para que o instituto emita opinido acerca das tratativas internas
da Gestora. Por outro lado, entende o instituto que, cabe tdo somente a gestora realizar as
movimentagdes internas, ficando o cotista apenas como papel de fiscalizaggo.

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 2019
Pegnasdels L
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FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
18.373.362/0001-93 (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 578/2016 (“ICVM 578”) e do Regulamento do
Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora
do Fundo (“Administradora” ou “RJI"), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 15 de
outubro de 2019, as 11h (“Assembleia Geral”), no Sindicato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobiliarios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de Setembro n° 71, 19° andar, Centro,
cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte Ordem do Dia:

(i) Concretizagdo do acordo do Shopping Cidad&o, com pagamento do ato e assinaturas dos documentos
correspondentes;
APROVADO

(i) Substituicéo do administrador da Seed AGE Participagdes S.A.; e
APROVADO

(iii) Deliberagcéo acerca da aquisicdo da Song Participagdes S.A. pelo Sr. Gustavo Almeida Magalh&es,
conforme proposta a ser apresentada.
REPROVADO.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ sob o
n° 02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon” ou “Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do Fundo,
vem, pela presente convocar V.Sas., para se reunir em Assembleia Geral de Cotistas do Geragao de Energia
- Fundo de Investimento em Participaces Multiestratégia - CNPJ n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”)., na
sede do BNY Mellon, Av. Presidente Wilson, n® 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, no dia 24 de outubro
de 2019, as 15:00 horas, a fim de deliberar a seguinte ordem do dia:

1. Areeleicdo do atual membro indicado pelo Gestor para o Comité de investimentos, o Sr. Rodrigo Nelson
Brum Selles para ocupar o cargo de Presidente do comité de investimentos, tendo em vista o término do
seu mandato como membro do Comité de Investimentos do Fundo;

APROVADO

2. Alteracao do paragrafo segundo do artigo 5° do Regulamento do Fundo, bem como sua consolidagéo,
com a substituicdo do Sr. Pedro Duarte Guimaraes pelo Rodrigo Nelson Brum Selles, uma vez que o Sr.
Pedro nado faz mais parte da equipe da Gestora do Fundo;

APROVADO

3. Apresentacé&o pelo escritorio Vieira Rezende com a finalidade de (i) apresentar o parecer elaborado
(Anexo 1) e disponibilizado a V.Sas., que trata sobre a viabilidade da tomada de medidas de
responsabilizacdo contra o antigo gestor do Fundo, e (ii) explicar a situagéo dos processos judiciais
envolvendo o Fundo que estéo sob a sua tutela;

APROVADO

4. Informagées quanto a consolidagéo do Regulamento do Fundo para refletir a deliberagdo do
item 2.
APROVADO

REF.: EDITAL DE CONVOCAGAO - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO ILLUMINATI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Nos termos dos Artigos 28 da Instrugdo CVM n° 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada (“ ICVM 356"), bem como nos termos do Regulamento do Fundo
(“Regulamento”), PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A com sede na cidade do S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3900 — 10° Andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 00.806.535/0001-54, na qualidade de administradora do ILLUMINATI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°23.033.577/000
03(“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, por meio desta, convoca-los a participar d
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em primeira convogé&o no dia 25 de outubro de 2019 as 14:00,

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 2019 |
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na sede da Administradora na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900 — 10° Andar, Séo Paulo — SP, ou as 14:30
para segunda chamada, a deliberar sobre:

1. Alterar o Regulamento do Fundo, clausula 4.4, de forma a excluir a obrigacédo de manter percentual
minimo do PL concentrado em qualquer valor.
APROVADO

2. Alterar o Regulamento do Fundo, clausula 8.3, de forma a modificar a remuneragdo da taxa de
administracado, tornando-a fixa, conforme marcas de revisdao do Anexo Il a esta convocacao;
APROVADO

3. Aprovacao das condigbes
APROVADO

Na respectiva data foi aprovado Amortizacdo do fundo o que resultou a pauliprev o pagamento de R$
9.488.715.46 (nove milhbes quatrocentos e oitenta e oito mil setecentos e quinze reais e quarenta e

seis centavos)

EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO BBIF MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP CNPJ/ME n° 11.003.181/0001-26, SANTANDER
SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicao financeira com sede na Rua Amador Bueno, 474 1° andar, Bloco D - bairro Santo Amaro — CEP:
04752-005 — Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.318.407/0001-19 (“Administrador’), na
qualidade de Administrador do BBIF MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
LP inscrito no CNPJ/ME sob n° 11.003.181/0001-26 (“Fundo”), diante das dificuldades enfrentadas para
recomposicdo do Comité de Investimentos do Fundo e da necessidade de se buscar uma alternativa para as
decisbes estratégicas a serem tomadas de desinvestimento, conforme ja destacado pela gestora em reunides
anteriores com os cotistas, o Administrador, vem, pela presente, convocar os cotistas do Fundo (“Cotistas”),
para se reunirem em Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada na sede do Administrador, no dia 29 de
outubro de 2019, as 16:00 horas, para, deliberarem sobre:

(i) a extingdo do Comité de Investimentos do Fundo, com a transferéncia das suas atribuicoes para
a Gestora do Fundo, e consequente alteracéo das disposicdes pertinentes contidas no Regulamento
do Fundo (“Regulamento”), decorrentes desta extingao;

APROVAR

(i) caso aprovado o item (i) da ordem do dia, a alteragéo da redag&o do caput e do inciso V do
paragrafo primeiro do Artigo 19 do Regulamento;
NAO APROVAR

(iii) caso aprovado o item (i) da ordem do dia, a inclusdo do Artigo 54 — A no Regulamento, que
passara a prever a realizagéo de conferéncias telefénicas mensais através das quais a Gestora
reportara aos Cotistas a situagéo atual dos ativos que integram a carteira do Fundo e as estratégias
que vem sendo adotadas em vistas a recuperacgéo dos créditos, bem como sobre demais assuntos
de interesse do Fundo; e

APROVAR

(iv) a consolidagdo do novo Regulamento, tendo em vista as deliberagdes acima, e a definicdo da
data de sua entrada em vigor.
NAO APROVAR

NZo aprovar, levando-se em conta o _provisionamento de perda em 100% dos ativos conforme
relatério de rating do Fundo em 2018 elaborado pela LFRating e também por entender que a venda
ou compra de Direitos Creditérios sem passar pelo prévio conhecimento dos cotistas aumenta
riscos de recuperacéo dos recebiveis do Fundo.

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 201
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Ficam os cotistas do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°® 13.594.673/0001-69 (“‘Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 555 de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM
555") e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI"), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 30 de outubro de 2019, as 15h (“Assembleia Geral’), no Sindicato das Corretoras de Valores
e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de Setembro n°
71, 19° andar, Centro, cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte ordem do dia:

1) Substituicdo do Gestor do Fundo de Investimentos.
ABSTER

Foi convocada assembleia para substituicdo do gestor, o instituto tentou buscar prestadores de
Servicos que se enquadrasse Resolugdo BACEN N° 4695 DE 27/1 1/2018, que elenca um rol
exaustivo de instituicbes permitidas. Desta feita, diligenciou por Oficio os respectivos prestadores,
ndo obtendo resposta de interessados em assumir a gestdo do fundo. Quanto aos Gestores
indicados por terceiros Veritas e Queluz, ndo foram aprovados pelo instituto. No que tange a
Queluz, buscou-se evitar concentragdo de ativos nas méos de um mesmo gestor.

6 — MANIFESTACOES DE VOTO

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CNPJ/MF N°
15.711.367/0001-90 EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, na Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituicdo administradora do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n°
15.711.367/0001-90 ("Administradora do Fundo" e "Fundo", respectivamente), convoca V. Sas ("Cotistas")
para a Assembleia Geral de Cotistas ("Assembleia"), a ocorrer na sede da Administradora em 01 de outubro
de 2019, as 10h30min. A ordem do dia sera a seguinte:

1. Ratificar o desinvestimento integral do Fundo da Companhia Investida, detentora dos produtos
"Delivery Direto" e "Kekanto": e
ABSTER

2. Deliberar sobre a autorizagdo a Administradora do Fundo para adotar as medidas necessarias a
implementagdo dos itens anteriores.
APROVAR

O INSTITUTO julgou n&o deter informacées o suficiente, para concluir que a presente operacéo seja
positiva ou neqgativa aos objetivos dos cotistas, por falta de informacées complementares, assim como
clareza no processo de desinvestimento, optou por n&o votar na respectiva assembleia.

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, na cidade e estado de Szo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - FlI ("Fundo”), fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 18.369.510/0001-04 (“Administradora’ e “Fundo”, respectivamente), convoca V. Sas. (“Cotistas”) para a
Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas ("Assembleia”) a se realizar em 31 de outubro de 2019, as 11h, na
sede da Administradora, com a seguinte ordem do dia:

1. Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras Contabeis do exercicio social findo de 30 de junho de
2019;
APROVAR

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 2019
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7 — DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS.
7.1 - Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No més de outubro (07/10/2019), a PAULIPREV recebeu R$ 559,71 (quinhentos e cinquenta e nove reais e setenta e um
centavos) a titulo de rendimentos. Os valores foram creditados na Caixa Econdmica Federal, agéncia 0860, conta 22-7.

Obs.: O valor distribuido é proporcional & quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 1,2419% das cotas do
respectivo fundo.

7.2 - Hazz fundo de investimento imobilidrio CNPJ: 14.631.148/0001-39.

No més de outubro (08/10/2019), a PAULIPREV recebeu RS 16.108,46 (dezesseis mil cento e oito reais e quarenta e seis
centavos), referente a distribuicdo de rendimentos do Hazz fundo de investimento imobilidrio CNPJ: 14.631.148/0001-
39. Os valores foram creditados na Caixa Econdémica Federal, agéncia 0860, conta 22-7.

Obs.: O valor distribuido é proporcional & quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 17,22% das cotas do
respectivo fundo.

7.3 — Amortizacdao Fundo llluminati

No ultimo dia 30 de outubro de 2019, apds de 7 meses de diligencias com o atual gestor Queluz Asset, o instituto de
Paulinia recebeu o montante de RS 9.488.715,46 (nove milhdes quatrocentos e oitenta e oito mil setecentos e quinze
reais e quarenta e seis centavos) a titulo de valores recuperados do fundo Illuminati. A operacdo junto ao llluminati
alcanga 24,97% sobre o valor aplicado de RS 38 milhdes, formado através de lancamentos ocorridos entre setembro e
novembro de 2016. O processo de recuperagdo continuard, e a expectativa é de que o instituto receba no minimo 70%
do valor aplicado, valor este, em gestdo anteriores, considerado como perdido.

30/10/2019 000100 CRED TED 9.488.715,46C

Apds a amortizagdo dos ativos liquidos presente na carteira, os ativos de crédito restantes que totalizam R4 147,8
milhdes podem ser segregados da seguinte forma

B ; E
Ativos Ativos :
- Ativos Ativos em o Ativos
Ativos Nao Renegociados - Judicializados L
- Renegociados na  Renegociacdo na - Judicializados na
Renegociados antes da Gestao _ . antes da Gestao =
Gestao Queluz Gestao Queluz Gestao Queluz
Queluz Quetuz
Ano Bom
Bauherr
Pacer Summer
Frig. Redentor
- Rio Alto
Pollo Brasiliense CBU Juazeiro
Malui
Itaparica
Porto Quality EBPH
Potenciano
Itaparica .

Ata Comité de Investimentos 31 de outubro de 2019
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08 - FATOS RELEVANTES — COMUNICADOS AO MERCADO.

Prezados Cotistas,

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Awv.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, na cidade e estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituicdo administradora do ILLUMINATI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n°
23.033.577/0001-03, ENCAMINHA a V.Sas a 22 revisdo de Rating das cotas do Fundo, o qual foi emitido ja
considerando o evento da ultima Assembleia do Fundo realizada em 18 de junho de 2019 (tambem anexa) a
qual deliberou alteragédo no regulamento, mais precisamente item 7.2 §4° pelo qual o Administrador ndo
precisa convocar nova Assembleia para liquidagéo do fundo caso o rating das cotas do Fundo, dentro do
periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro do mesmo ano, melhore ou permanega a mesma que a ultima
nota emitida (revisada).

Desta forma, nota-se que fica dispensada a convocacdo para evento de liquidagdo, dado
que nesta 3° reviséo de rating manteve-se nota idéntica a ultima reviséo de rating (22 revis&o).

Anexos:

Anexo | —AGQ de 18/06/2019
Anexo Il — 22 relatério de Rating (para efeito de comprovagdo da manutengdo do Rating)
Anexo Il — 32 relatdrio e ultimo de Rating (vigente até 14/11/2019)

Att,

Angelo P de Castro
Fundos e Clubes

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° andar
Itaim Bibi - S&o Paulo, SP - CEP: 04538-132
hone: (55) 11 2172 — 2587
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09 — PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS MESES

O Copom reduziu a taxa Selic pela 32 vez consecutiva e sinalizou cautela no grau de novos estimulos
monetarios. Em decisdo unanime, a Selic passou de 5,5% para 5,0% a.a., conforme o esperado. No comunicado,
manteve-se a avaliagao de que o cenario é benigno para a inflagdo e permite ajuste adicional de 0,50 p.p. na reunido de
dezembro. As projecoes de inflagdo do Banco Central (BC) permaneceram abaixo da meta nesse € N0 préximo ano.
Sobre os passos seguintes, 0 Copom sugere cautela em eventuais novos ajustes no grau de estimulo, ja que 0s efeitos
da politica monetaria tém impactos defasados na atividade e nos pregos, 0 que eleva o risco da trajetoria de inflacao
chegar a niveis acima da meta. Diante desse cenério, acredita o comité que a Selic ira encerrar O ano em 4,5% e
permaneceré nesse patamar em 2020.

As constantes quedas da taxa basica de juros e a definicdo de um piso de queda continuam a ser um
paradigma a ser analisado diariamente por esse comité de investimentos, a dificuldade em projetar um horizonte para
os indicadores econdmicos, n3o permite montar uma estratégia efetiva de alocacdo e realocagao de recurso. Se por um
lado existe uma expectativa de que a economia possa dar sinais de melhoras, por outro n3o se sabe com clareza qualo
prazo para que essas melhoras possam sé refletir nos indicadores. Para isso, 0s movimentos de mercados continuam
constantemente sendo observados por esse comité, até que a economia se direcione a um caminho concreto. Tal
acompanhamento deve ser realizado de forma minuciosa a fim de se evitar perdas na carteira.

0O comité de investimento continua acompanhando de perto o processo de liquidagdo da corretora UM
INVESTIMENTQOS, assim como a transferéncia dos fundos que passaram para a Gestdo da RJI, nos proximo dias ocorrera
assembleia para troca de Gestor do fundo HAZ, assim com dos fundos TOWER | e Il, desta feita continua o instituto
questionando o0s possiveis prestadores de servicos sobre as estratégias que pretendem adotar, visto que a posigdo do
instituto é de somente votar em prestadores que facam uma prévia distribuicdo de caixa e posterior liquidagdo
planejada desses fundos.

Paulinia, 31 de outubro de 2019.

Douglas Henrique Municelli A n ves dos Santos
Membro do Comité de Investimentos embro/do Comité de Investimentos
(Diretor Administrativo - Financeiro) CPA10
CPA 10

/ Brunno Henrique Sibin ﬂonaldo Naom'as{a’Nﬁkada
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CPA10 CPA 10
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