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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N2 11/19 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 28 dias de novembro do ano de dois mil e dezenove, as 09:00 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
dos Funciondrios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos Pioneiros n¢ 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro, membro do Comité de Investimentos, Douglas Henrique
Municelli, e os membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Brunno
Henrique Sibin, os quais assinam a ATA;

Iniciou-se a reunido com apresentagdo do Cenario Econédmico, assim como o relatério de Investimentos do més
de Outubro de 2019, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev.

1 - DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset

O IPCA-15 se mantém abaixo da meta do Banco Central. Em novembro, a prévia da inflagdo ao consumidor
subiu 0,14%, ligeiramente abaixo da nossa expectativa e do mercado, ambas em 0,16%. Entre os grupos, alimentagio
no domicilio passou de -0,38% em outubro para +0,03% em novembro, pressionado pelo aumento da carne bovina
(+3,2%). Os pregos das carnes devem continuar pressionados nos préximos meses, devido ao aumento das exportacdes
para a China, impactada pela gripe suina, e a sazonalidade de final de ano. Em 12 meses, o IPCA-15 permaneceu préximo
de 2,7%, e a média dos nucleos registra alta de 3,0%. O nucleo de servigos, por sua vez, acumula alta de 3,5%. Com esse
resultado, para o fechamento de novembro, projetamos alta de 0,40%. Com a maior pressdo dos precos de proteinas,

nossa projecdo para o ano passou de 3,2% para 3,4%, abaixo da meta do Banco Central de 4,25%.

Os dados do ministério do trabalho (CAGED) mostraram a criagdo liquida de 71 mil vagas formais em outubro. O
resultado foi acima da nossa expectativa (60 mil) e ligeiramente abaixo da mediana do mercado (75 mil). Na série com
ajuste sazonal, segundo os nossos calculos, o saldo passou de 62 mil em setembro para 74 mil novas vagas em outubro.
Dentre os setores, destaque para a construgdo civil, que manteve o movimento consistente de geracdo de postos de
trabalho observado nos ultimos meses. Avaliamos que o cendrio de recuperagio gradual do emprego formal devera
continuar nos proximos meses. Na nossa estimativa, em 2019, serdo abertas 500 mil vagas formais, apés 421 mil em

2018.

O saldo comercial segue com tendéncia de queda, com a diminuigdo das exportagdes. No ano, o saldo
acumulado até outubro é de USS 34,8 bilhdes, USS 12,7 bilhdes abaixo do observado no mesmo periodo de 2018. Ao
desconsiderar as operagdes com as plataformas de petréleo, essa diferenca aumenta para US$ 14,4 bilhdes. A queda
no saldo pode ser explicada pelas exportagdes, que recuaram cerca de 27,4% na variagdo anual, pela média didria. A
diminuicdo é disseminada entre os setores, com destaque para a queda das exporta¢des de produtos manufaturados (-
10,1%), reflexo da redugdo das vendas para a Argentina (-39,0%). Diante da perspectiva de menores exportagdes no
ano, reduzimos a projecao de superavit comercial de USS$ 47,1 bilh&es para USS 42,1 bilhdes, recuo em relagdo aos USS$

58,7 bilhdes registrados em 2018.
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Nos EUA, a ata do FOMC reforgou que o patamar de juros estd apropriado. A avaliagdo da maioria dos
participantes é de que, apds o corte de 0,25 p.p. na reunido de outubro, o 32 corte do ano, a taxa estaria bem calibrada
para sustentar a perspectiva de crescimento da economia americana. No documento, seguem explicitados os riscos
relacionados a desaceleracdo global, assim como a avaliagdo de que o quadro de atividade segue robusto e a inflagdo
permanece bem comportada. De modo geral, a ata reforga o discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, apds a
decisdo em outubro, de que novos ajustes dependerdo da evolugdo das condigdes econdmicas e que um novo corte

IM

ocorrera somente se houver uma piora “material” nas perspectivas. Diante disso, avaliamos que o Fed devera manter

a taxa de juros em dezembro.

A leitura preliminar da confianga da industria (PMI) da Zona do Euro mostrou estabilizagdo em patamar ainda
contracionista em novembro. O PMI da industria da regido subiu de 45,9 para 46,6 pontos, 22 alta consecutiva,
indicando uma estabiliza¢do da confianca. No entanto, esse nivel ainda aponta para contragdo do setor (abaixo de 50
pontos). Dentre os paises, o PMI alem3o apresentou avanco para 43,8 pontos, ante resultado de 42,1 em outubro. Os
nimeros de confianca da Zona do Euro em outubro e novembro sdo compativeis com o crescimento nulo no 42
trimestre, distante do potencial da regido. O cenario de incerteza derivado da escalada do protecionismo tem
prejudicado o desempenho de economias mais expostas a demanda global. Para o ano, projetamos crescimento de

1,1%.

Na agenda local, serdo divulgados os indicadores de setor externo de outubro na segunda-feira, de crédito na
quarta-feira, e, por fim, os dados de desemprego e do setor publico consolidado de outubro na sexta-feira. No ambito
global, destaque para a inflagdo da Zona do Euro de novembro e desemprego de outubro na sexta-feira. Os dados de

confianca da industria de novembro da China serdo publicados também na sexta-feira.

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil
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Fonte: Banco Central do Brasil,

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 2019
Pagina 2 de 17

_



auliprev

Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

2 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — PAULIPREV (Atualizado em Outubro/2019).
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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 3.922/10 E ALTERAGOES, OUTUBRO - 2019

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC Ii Renda Fixa Artigo 7°, IV, a
708% | 40% a) Fundos Renga fixa em geral.
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI Renda Fixa
R T™MJ IMA B FI RF
| Toal
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB AT
R TOWER RF Fl IMAB-5 1 7.15% 60% a) cotas de fundos de investimento classificados como
R TOWER RF F| IMAB-5 Renda Fixa Erane
| 7o
CAIXA CAIXA Fl BRASIL IMA-B5 TP RF LP Renda Fixa
SAFRA SAFRA IMA FIC RF Renda Fixa
EANCO BRASI] ALDCACAG AT RF PREVIDENCIARIO RencaFwa | 33.29% | 100% AMGaT. b
& o o b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos
BANCOBRASI] BB PREVIDENCIARIO RF IMAB 5 Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLAGAG 5 Renda Fixa
Total R 432 53
|BancoBRASIL]  CARTEIRA LONGG PRAZO (NTN-B) Rendafixa | 1608% | 100% | Art7,1,a- Tituos Pubicos de emissao oo TN
Toal | RENETHS
| INTRADER |  PIATARF LP PREV CRED. PRIV CreatoPrivado | 135% | &% | Arigo7, il b - Fundos Renda fixaiCredito Privado
Total '
RJI INCENTIVO JI MULTISETORIAL 1| Renda Fixa- FIDC
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC Renda Fixa - FIDC
Artigo 72, VII, a
QUELUZ JLLUMINATI FIDC Renda Fixa - FIDC a) Cota de classe sénior de fundos de investimerts em
- s | n dreto creditori (FIDIC)
ORLA LME FIDC SENIOR Renda Fixa- FIDC ; (FIOIC)
SANTANDER BAIF MASTER FIDC LP | RendaFixa- FiDC
Rl INCENTIVO MULTISETORIAL | A | Renda Fixa- FIDC
| R | FIMULTIMERCADO SCULPTORCP mutmercaso | 3.42% | 10w | Artlgo 8, Inciso
| tam |
Rl HAZZ Imotiliario
- Artigo 8, IV, b
ELITE CCVM BR HOTEIS Fil Imotiliario 208% | % 1 Ermetos S Friies 1 masbs sremiores.
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fil Imobiiaro
| 1ol
RII INFRA SETORIAL
PLANNER W7 FIP ANFRATEC
Rl FIPAATICO GESTAC EMPRESARIAL A R Artigo 85, IV, a
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP : 2) FiRe (e gendan (qusitos gavemancs)
LAD CAPITAL FIM FP1{FP2 LONGQ PRAZO
BNY MELLON ATICO GERAGAC ENERGIA
T
BRADESCO GERAGAO FIA
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION Il FIC FIA
BRADE ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 20,13% | 20% Ao, e
et i 2 X a) Fundo de Agbes
ITAU ITAU AGCES DUNAMIS FIC
BRADESCO | BRADESCOFI AGOES SELECTION
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 911.082.654,75
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 389.136.663,72
TOTAL GERAL R$ 1.300.219.318,47
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelil

Diretor Presidente

Diretor Administrativo e Financelro

Desenquadramento

I* O Desenquadramento do 7°, VII, & provenientes de apicagtes realizadas em gestdes anteriores. O Instituto buscara, respeitando 0s prazos contratuais bem como a liquidez
destes fundos, uma redocago dos respectivos valores de forma a cumprir 0 limites da Resolugao 3.922/2010 e 4 604/2017.
* O Desenquadramento do €°, 11, € oriundo de rendimertos da cartena muito acima do esperado
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de outubro com o patriménio de RS
1.300.219.318,47 (um bilhdo, trezentos milhdes, duzentos e dezenove mil, trezentos e dezoito reais e quarenta e sete
centavos), valor superior ao més anterior, cuja carteira foi de R$ 1.278.983.211,25 (um bilhdo, duzentos e setenta e oito
milhdes, novecentos oitenta e trés mil, duzentos e onze reais e vinte e cinco centavos).

Safra ima FIC-FI 3,49%
Bradesco Selection 3,46%
Geragao FIA 3,12%

BBIF Master - 0,49%
Gestdo Empresarial - 0,47%
Piata FI RF - 0,23%

No més de outubro, a carteira da Pauliprev apresentou um rendimento positivo. A melhora ainda é
reflexo da atual queda na taxa de juros, pois o atual cendrio de inflagdo baixa e da necessidade de estimular
a atividade econdmica sdo indicativos de que o ciclo de juros baixos no Brasil deve ser longo. Todavia, ja no
més de novembro, observa-se uma timida melhora da economia. Os fundos de renda varidvel continuam
apresentando maior contribuicdo para o rendimento da carteira, com destaque para os fundos Safra IMA,
Bradesco Selection e Geragao FIA.

O mercado financeiro comega a enxergar um limite para a queda das taxas dos titulos publicos
negociados pelo Tesouro Direto. Em novembro, os papéis disponiveis para compra no Tesouro registraram
um aumento de precos, isto é, uma redugao das taxas.

A maior aversdo a risco no mercado teve como pano de fundo as preocupacdes com a guerra
comercial entre Estados Unidos e China, a crise politica argentina - inclusive com a declaragdo de uma
moratoria - além dos temores de uma nova recessio a ser enfrentada pelos Estados Unidos, que repercutiria
mundo afora. No més de novembro, no ambiente internacional, as declara¢des do conselheiro de seguranga
nacional dos Estados Unidos, Robert O’Brien, animaram os investidores. Segundo a autoridade, um acordo
comercial inicial com a China ainda é possivel até o fim deste ano.

No Brasil, também repercute a divulgagdo do Relatério Focus, do Banco Central. A pesquisa semanal
com instituicdes financeiras mostrou um aumento das proje¢des de crescimento da economia e da inflagdo
para este ano.

Em meio ao processo de flexibilizagdo monetaria em curso pelo Banco Central, que jd promoveu trés
cortes da taxa Selic este ano, quem investiu no Tesouro IPCA+ 2045 (papel antigamente conhecido como
NTN-B) em janeiro poderia embolsar lucro da ordem de 70%, caso optasse por vender os papéis no fim de
outubro. Essa elevada rentabilidade, que se replicou para outros titulos publicose ficou acima do
desempenho do Ibovespa no periodo, de 22%, pode estar, contudo, com os dias contados.

Com as taxas em niveis historicamente baixos, as oportunidades de ganho, tanto de capital quanto
para o carregamento dos papéis, tém se mostrado cada vez menores. Atualmente, ndo € mais confortavel
ficar comprado em NTN-B, ou atrelando os rendimentos a fundos vinculados aos IMAs, dado que os titulos
estdo pagando taxa muito abaixo da meta atuarial, utilizada para medir a menor rentabilidade que um
investimento deve ter. Pode até ser que haja espago para mais fechamento da curva. No entanto, a
possibilidade de bons rendimentos ja se foi.

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 2019
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Entende o Comité de Investimentos que, caso a PAULIPREV vislumbre uma maior taxa de
rentabilidade, sera necessdrio aumentar a exposi¢cdo a ativos de renda varidvel. Por outro lado, deve se
observar que o lbovespa superou a maxima histdrica dos 109 mil pontos, mesmo com a economia ndo
externando sinais de melhoras, o que comeca a levantar duvidas se os precos dos ativos ja ndo estao elevados
em demasia.

No quadro abaixo, é possivel observar a elevagdo da taxa de juros:

Taxas de juros ofertadas pelo tesouro direto em 31/10/2019.

1D [P AL/ JRO IPCA A 3 '
TESOURO IPCA TESOURO IPC TESOURO IPCA
2024 com juros semestrais 2035
Rentabifidade anuat: IPCA+2,05% Rentabilidade anual: IPCA+2,33% Rentabilidade anual: IPCA +2,98%
Investimento minimo: RS 58,81 Investimento minimo: RS 40,09 Investimento minimo: RS 41,12
Vencimento: 15/08{2024 Vencimento: 15/08/2026 Vencimento: 15/05/2038

Simule o investimento Simule o investimento Simule o investimento

Taxas de juros ofertadas pelo tesouro direto em 25/11/2019.

2024 2026 035
Rentabilidade anuat: IPCA + 2,26% Rentabilidade anual: IPCA +2,59% Rentabilidade anual: IPCA +3,09%
investimento minimo: RS 58,44 Investimento minimo: RS 39,66 investimento minimo: RS 43,88
Vencimento: 15/08/2024 Vencimento: 15/08/2026 Vencimento: 15/05/2035

Simule o investimento Simule o investimento Simaule o investimento

Atualmente, a meta atuarial aprovada pela PAULIPREV é de IPCA + 5,89%.

A parte do rendimento que deve alcancar o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA) é para
acompanhar a inflagdo do periodo. J4 os percentuais 5,89% a.a e 5,89% a.a representam juros reais
estimados, e 0 quanto o patriménio deve aumentar no ano, além da inflagdo, para termos ganhos reais.

Meta Atuarial - Carteira Bruta
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No ano de 2019, em que pese a carteira da PAULIPREV carregar diversos ativos considerados como
“Podres”, o instituto atingira com folga a meta atuarial projetada para 2019.

Todavia, volta o Comité a salientar as dificuldades em encontrar um horizonte de investimento para
0 ano de 2020. Tal desafio ndo assola somente a carteira dessa Autarquia, mas todo o mercado financeiro

que se encontra diante de uma situagao econémica nunca antes experimentada.

Fonte: https://www.bcb.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Meta SELIC
Reunido % a.a. Taxa SELIC
Ne Data viés Periodo de vigéncia (1)(6) % (3) % a.a.(4)
2269 30/10/2019 31/10/2019 - S
2252 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 5,5 0,63 5,4
2242 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5/
223¢ 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6,4
2220 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
2209 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219¢ 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
2182 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
2172 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6.5 0,84 6,4
215¢ 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
2140 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
2132 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212¢ 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
2119 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1715 6,9
210¢ 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7S 0,8 7.4
209¢ 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
2082 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 915
2072 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 1025 15541 10,15
2062 12/04/2017 13/04/2017 - 31/05/2017 14,25 1,35 11515
205¢ 22/02/2017 23/02/2017 - 12/04/2017 12,25 =51 12,15
204¢ 11/01/2017 12/01/2017 - 22/02/2017 1:3 1,45 12,9
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3 — DA VARIACAO DA CARTEIRA
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4 — ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref. Outubro 2019).

O bro - Data de Refere 0/2019 0 e de entos Paulipre

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP2 7100,0% T RS 242.932.618,44
|BANCO DO BRASIL /5 NTN-B 100,0% RS 208.703.816,05
[saFrRAIMA- FICFI 100,0% RS 8.662.050,42
IBANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 72.215.406,53
[BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5§ 100,0% RS 63.695.634,28
||TAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 20.954.856,08
ISANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 19.052.816,01

ITAU INFLACAO 5 100,0% RS 45.326.604,37
|BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMAB 100,0% RS 21.355.551,48
[BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 35.631.246,44

IGERAGAO FIA 100,0% RS 39.307.208,82

ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 54.923.907,73
|BRADESCO SELECTION 100,0% RS 65.048.839,84
JiTAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 66.832.619,82
[ ruwoosuaupbos RS 964.643.176 31

TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 60% RS 36.576.811,03

ITOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 38% RS 7.156.766,52
IPIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 20% RS 3.518.851,18

TMJ IMA B FI RF 65% RS 19.952.421,64

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52% RS 6.854.528,79

INCENTIVO MULTISETORIAL i 0% RS 0,00]

LEME FIDIC SENIOR 100% RS 6.093.679,98

ICITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 120.034,49

INCENTIVO MULTISETORIAL I 30% RS 4.310.519,40

FIDIC GBX (PRIMET) 64% RS 9.346.828,29
JILLUMINATI FIDC 70% RS 22.210.672,34,
IFIM FP1 LONGO PRAZO 0% RS 0,00}

FI MULTIMERCADO SCULPTOR 33% RS 13.400.874,49

IATICO GERACAO ENERGIA FIP 30% RS 4.718.762,51

IATICO FLORESTAL 100% RS 3.269.190,51

ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 642.249,90

W7 - INFRATEC FIP 50% RS 1.052.281,30}

IATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.482.316,33
|BR HOTEIS FII 70% R$9.275.098,11
IFIP— INFRA SANEAMENTO 100% RS 13.185.390,00]
|inFrA REAL STATE 100%
T R
| TOTAL | RS 1.136.257.502,96]

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV mantem recursos, bem
como consultas realizadas aos prestadores de servicos, estimou-se, de forma hipotética, uma carteira real para o més
de Outubro no valor de R$ 1.136.257.502,96 (um bilhdo, cento e trinta e seis milhdes, duzentos e cinquenta e sete mil
quinhentos e dois reais e noventa e seis centavos). Lembrando que tal marcacdo a menor depende da finalizagao dos
processos de recuperacido, bem como da publicagdo de fatos relevantes por parte dos administradores e gestores dos
fundos.

Obs.: Os valores acimas séo apenas estimados para estudo deste Comité de Investimentos e ndo reflete
uma situagéo fdtica e concreta, tampouco estd pautado em documentos formais, visto que tais situagdes ndo se
efetivaram com as devidas formalidades.
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5 — ASSEMBLEIAS

CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE — FlI, CNPJ/MF N2 18.369.510/0001-04. A PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi,
na cidade e estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.806.535/0001-54, na qualidade de
instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE — Fil ("Fundo”),
fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n? 18.369.510/0001-04 (“Administradora” e “Fundo”,
respectivamente), convoca V. Sas. (“Cotistas”) para a Assembleia Geral Ordindria de Cotistas (“Assembleia”)
a se realizar em 31 de outubro de 2019, as 11h, na sede da Administradora, com a seguinte ordem do dia:
ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

I. Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras Contédbeis do exercicio social findo de 30 de junho de
2019;
APROVAR

O Instituto de Previdéncia de Paulinia, aprovou as demonstracdes financeiras com base nos documentos
apresentados pela administracdo e gestdo do fundo. Tal aprovacéo parte da premissa de que as informacdes
apresentadas sdo veridicas e representam a real situacdo financeira do fundo.

FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA CNPJ n2 20.886.575/0001-60

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 28.376.231/0001-13, na
qualidade de Administradora e Gestora (“LAD Capital”) do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (“Fundo”), fundo de investimento devidamente registrado na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), e inscrito no CNPJ/MF sob o n2 20.886.575/0001-60, vem pela presente, convocar 0s
senhores cotistas do FUNDO a se reunirem em Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 05 de
novembro de 2019, as 11:00 horas, a Av. Rebougas, 1001, Jardins, CEP: 05401-100, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, para informar sobre os seguintes itens constantes da Ordem do Dia abaixo:

1. Informar a manutencdo do Fundo e da prestagdo de servicos pela LAD Capital, bem como
apresentar o plano de trabalho a ser executado, exclusivamente na hipdtese de ocorrer evento de
liquidez em algum dos ativos do Fundo, ou novo aporte de recursos suficientes para pagamento de
despesas em aberto e vincendas, até o dia 04 de novembro de 2019 (“Evento de Liquidez”).

Ndo deliberativo, no entanto, foi explanado sobre a falta de caixa no Fundo para conseguir honrar
com despesas bdsicas do Fundo como taxa CVM e taxa de Administragdo. Como solugdo, o Luis
(presidente da AGC) propés tirar recursos do fluxo de caixa de uma das investidas - Vento Aragano,
o que foi aprovado pelos cotistas.

2. Na hipétese de inexisténcia de Evento de Liquidez, informar a liquidagdo do Fundo, nos termos da
Assembleia Geral de Cotistas realizada em 02 de outubro de 2019, e nos termos do Artigo 10 do
regulamento do Fundo.

ITEM NAO DELIBERATIVO

Decidiu-se que o Fundo ndo serd liquidado. No entanto, em pergunta ao Administrador, dos
recebiveis que o Fundo tem direitos a receber, o unico que apresenta perspectivas de pagamento é
a Muriel, mas nédo foi detalhado, visto que a cobranca envolve advogados e o Fundo néo possui
caixa para contratar um escritdrio advocaticio. Sobre os outros recebiveis CCBs e CCls a chance de
recuperacdo e zero conforme o Administrador.

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 2019
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Uma das sugestbes propostas para tentar recuperar o Fundo foi solicitar para a atual
Administradora buscar a responsabilidades sobre os gestores do fundo a época em que foram
negociadas as CCB e CCl, mas o Luis (presidente da AGC) informou que sé seria possivel apds
contratacdo de escritorio de advocacia, o qual no momento, ndo seria possivel por insuficiéncia de
caixa.

A PAULIPREV vem acompanhando as acoes da atual gestdo e administracdo do fundo, e classifica
as mesmas como insuficientes para a reestruturacdo das investidas em decorréncia da falta de
caixa para consequir pagar as despesas bdsicas do Fundo.

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF n2. 14.631.148/0001-39 EDITAL DE CONVOCACAO
Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM
472/2008 e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 05 de novembro de 2019, as 11h (“Assembleia Geral”), no Sindicato das Corretoras de
Valores e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios do Rio de Janeiro, localizado na Rua Sete de
Setembro n°® 71, 192 andar, Centro, cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Substituicdo do Gestora do Fundo; e
APROVAR

2) Aprovacdo das DFs fim do exercicio junho/2019.
NAO APROVAR

Na AGC realizada no ultimo dia 05 de novembro de 2019, o Instituto de Previdéncia de Paulinia
aprovou a substituicédo da Gestora do fundo pela Graphem Gestora, visto que, dentre os indicados,
a Gestora Graphem demonstrou ter experiencia com fundos imobilidrios. Salientando que a
respectiva gestora encabeca o processo de recuperacdo dos fundos LME e BR HOTEIS, os quais o
instituto é cotista.

Assembleia Geral de Cotistas do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CNPJ/MF Ne.
13.594.673/0001-69 (“FUNDO”) — Consulta Formal para orientagdo de voto em fundos investidos.
Prezado(a) Cotista, A RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n?
42.066.258/0001-30, com sede a R. do Ouvidor, 97 - 72andar - Centro, Rio de Janeiro - RJ, 20040-030, na
qualidade de Administradora do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CNPJ/MF Ne,
13.594.673/0001-69, e em atendimento ao disposto no Artigo 71, §12 da Instrugao n2 555, de 17 de
dezembro de 2014 da Comissdo de Valores Mobilidrios (“Instrugdo CVM 555/14”), e artigo 29 do
Regulamento do Fundo convida V.Sas. a se MANIFESTAREM em Consulta Formal até o dia 25 de novembro
de 2019, sobre o que segue:

1. Aprovar que o Fundo solicite a Administradora, na qualidade de Cotista detentor de 5% (cinco por
cento) das cotas em circula¢do nos termos do art. 69 da Instrugdo CVM 555/14, do MZL IMA-B FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/ME sob o n2. 27.385.044/0001-33 (“MZL IMA-B”),
que convoque Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar sobre a substituigdo do atual prestador
de servigo de Gestao;

APROVAR

2. Aprovar que o Fundo solicite a Administradora, na qualidade de Cotista detentor de 5% (cinco por
cento) das cotas em circulacdo nos termos do art. 69 da Instrugdo CVM 555/14, do TMJ CAPITAL JURO
REAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/ME sob o n2. 26.326.304/0001-37

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 2019
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(“TMJ Capital Juro Real”), que convoque Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar sobre a
substituicdo do atual prestador de servigo de Gestao;
APROVAR

3. Aprovar que o Fundo solicite a Administradora, na qualidade de Cotista detentor de 5% (cinco por
cento) das cotas em circulagdo nos termos do art. 69 da Instrugdo CVM 555/14, do UM
INVESTIMENTOS ALOCACAO MACRO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/ME
sob o n2. 30.153.619/0001-05 (“UM Investimentos Macro”), que convoque Assembleia Geral de
Cotistas, para deliberar sobre a substituicdo do atual prestador de servigo de Gestdo;

APROVAR

4. Aprovar que o Fundo solicite a Administradora, na qualidade de Cotista detentor de 5% (cinco por
cento) das cotas em circulagdo nos termos do art. 69 da Instrugdo CVM.555/14, do UM
INVESTIMENTOS ALOCACAO MACRO Il FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/ME
sob o n2. 30.182.143/0001-22 (“UM Investimentos Macro II”), que convoque Assembleia Geral de
Cotistas, para deliberar sobre a substituicdo do atual prestador de servico de Gestao; e

APROVAR

5. Aprovar que a Veritas possa votar em si nas Assembleias dos Fundos: (i) MZL IMA-B; (ii) TMJ Juro
Real; (iii) UM Investimentos Macro; e (iv) UM Investimentos Macro |l, desde que a sua proposta esteja
em linha com pardmetros de mercado, e otimize a recuperagdo de ativos, conforme Plano de
Liquidacdo em desenvolvimento.

APROVAR

Em que pese o instituto néo ter aprovado a Véritas como Gestora na assembleia do ultimo dia 30
de outubro de 2019, entende este que, uma vez aprovado esse prestador de servico pela maioria
dos cotistas, deve o instituto diligenciar as acées que vem sendo elaboradas pelo prestador. O
instituto avalia que é importante para o processo de liquidacdo, que o atual gestor assuma a gestéo
dos fundos aplicados pelo TMJ.

6 — DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS, CUPONS, COMPREV

6.1 - Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No més de novembro (07/11/2019), a PAULIPREV recebeu RS 3.110,46 (trés mil cento e dez reais e
quarenta e seis centavos). Os valores foram creditados na Caixa Econdmica Federal, agéncia 0860, conta 22-7.

Obs.: O valor distribuido é proporcional & quantidade de cotas de cada cotista. O instituto detém 1,2419% das cotas do
respectivo fundo.

6.2 — Pagamento de Cupons (Titulos Publicos)

No més de novembro (18/11/2019), a PAULIPREV recebeu RS 862.337,70 (oitocentos e sessenta e dois
mil trezentos trinta e sete reais e setenta centavos, a titulo de cupons semestrais. Os valores foram creditados na Conta
11757-9 do Banco do Brasil, e posteriormente realocados no fundo BB Alocagdo Previdencidrio.

6.3 — Compensacdo Previdencidria

No més de novembro (07/11/2019), a PAULIPREV recebeu RS 3.403.419,69 (trés milhdes quatrocentos e
trés mil quatrocentos e dezenove reais e sessenta e nove centavos) a titulo de compensagdo previdenciaria. Os valores

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 2019
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foram creditados na Caixa Econémica Federal, agéncia 0860, conta 220-3, e posteriormente realocados no fundo Caixa
Fi Brasil Ima-b5 TP Rf Lp.

7 - Distribuicdo de frequéncia e expectativas de mercado.

4- L. BANCO CENTRAL
ki ¢ po BRASIL

Distribuicées de Frequéncia Expectativas de Mercado ~ outubro de

frequéncia relativa (%) .

g
= 2
&
¥
s
2
]

frequéncia relativa (%)

0/8/19  30/9/19  31/10/18 |

frequéncia relativa (%)
=N W s W S
0 00 09

ot o) e

m v i i B 3 3 i
B Mo S e W W e WA e

frequéncia relativa (%)

PIB
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2019 2022 2019
359 385 3,75 3,50 500 525 7,00 2,50 | 3,85
350475 500 650 2,50 | 4,00
6 6 2,50 | 4,00

Ata Comité de Investimentos 28 de novembro de 201

Pégina 12 de 17/
7



auliprev

Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

8 — FATOS RELEVANTES

Esta é uma mensagem automatica. Solicitamos, por favor, ndo responder este email.

& Santander Securities Services

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Amador Bueno, 474, 1° andar — Bloco D, inscrita no CNPJ sob n® 62.318.407/0001-19
("Administradora"), na qualidade de administradora do BBIF MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP, inscrito no CNPJ sob o n°
11.003.181/0001-26 ("Fundo"), vem, pelo presente, nos termos do art. 46, paragrafo 1°, Ii, da
Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("ICVM 356"), informar
que: A Administradora, nesta data, tomou conhecimento de que a empresa Argus
Classificadora de Risco de Crédito Ltda. inscrita no CNPJ sob o n°® 20.793.064/00001-02, teve
seu registro cancelado pela Comissao de Valores Mobiliarios, ndo podendo neste momento
continuar prestando os servigos contratados pelo Fundo. Portanto, a Administradora tomara as
providéncias cabiveis para contratacio de novo prestador de servigo de classificagéo de risco
de crédito para o Fundo. Com o propésito de dar a mais ampla e completa transparéncia aos
investidores do Fundo, reportando todo e qualquer fato relevante a ele relacionado, a
Administradora publica o presente Fato Relevante. Caso necessario, a Administradora se
coloca a disposicdo para maiores esclarecimentos. Atenciosamente, SANTANDER
SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S A

Nome do arquivo Link(s) do(s) anexo(s) para download
https://www.s3dtvm.com. br/mailing.cfm?
20191112_Fato_Relevante_BBIF_Argus_Classificadora_de_Risco_de_Créditos_Ltda.pdf = guid=8182B5C4-3694-4B79-
AB0D3368DB451310
Sem mais,

Equipe Santander Securities Services Brasil DTVM.

A Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. (S3) mantém politicas, manuais e cédigo de conduta/ética os quais
direcionam a empresa acerca da confiencialidade das informacdes.
Copyright © 2019 Santander Securities Services Brasil DTVM, Todos os diretos reserv

i
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ADs
Cotistas do PIATA FUNDO DE INVEST IMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVID ENCIARIO CREDITO PRIVADO

Prezados Senhores,
4 BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda, (“BRPP”), na qualidade de gestora do Piatd Fundo de Investimento

Renda Fixa Longo Prazo Previdenciario Crédito Privado (“Fundo ou Piat8”), vem por meio deste comunicé-los sobre os
fatos a seguir narrados.

Em agosto/2019, foi celebrado acordo estabelecendo a cesséo pelo Piatd das Cédulas de Qrédito Bancéario (CCBs)
emitidas pela Dulcini $/4 para a avalista Adriano Ometto Agricola Ltda., de modo que o Fundo receberia o montante
total de RS 33.880.441,46 pela venda das CCBs.

Ainda no dmbito do acordo, foram determinadas condigBes a serem cumpridas para que a cessio fosse efetivada,
dentre elas o levantamento de valores depositados judicialmente e que seriam utilizados pela avalista para fazer
frente ao pagamerto das CCBs,

Nesse sentido, vimos infarmar sobre a conclusén do levantamento e o efetivo recebimento dos valores
(R$33.880.441,46) pelo Piatd no dia13/11/2019.

Caheressaltar que os termos do acordo em guestdo foram aprovados em sede de Assembleia Geral de Cotistas
realizada no dia 11 de margo de 2013 e que, ainda na referida AGC, também foi aprovada a amartizacio
extraordinaria das cotas do Fundo, caso houvesse o efetivo recebimento das recursos pelo Fiaté,

Diante do exposto, informamos que a BRPP estd desde entdo diligenciando junto ao administrador intrader para que
seja dado prosseguimento & realizacdo da amortizagio extraordinaria relativa aos valores recebidos em decorréncia
do acordo celebrado no ativa Dulcini.

Cortinuamos a disposico para prestarmos todo e gualguer esclarecimento que se faga necessario,
Atencinsamente,

Gestdao de Fundos Hliguidos

Tel: 5521 3923-3000

Tel: 5521 3500-3000
www. brasiiplural.com

* Rio de Janeiro RJ - Praia de Botafogo n® 228 - 9° andar - Botafogo - CEP: 22250-308
* 530 Paulo SP -Rua Surubim, 373 - 12 andar - CEP 04571-050

“% B RAS || PESSOAS EXCELENTES CONSTROEM
PLURA EMPRESAS EXC'EL»ENTES.
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AURORA

CAPITAL

Comunicado ao Mercado
Novembro/2019

A Aurora Capital vem a publico comunicar os investidores, parceiros de negocios, colaboradores
e 0 mercado em geral a respeito de suas operagdes como gestora de fundos de investimentos
encontra-se em condicoes de absoluta normalidade.

A gestdo dos fundos, GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
e GGR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B 5, prossegue sob
a responsabilidade da mesma equipe, sob a lideranca direta e presente do diretor de gestao
responsavel perante a CVM, Sr. Thiago Figueiredo. Esse conjunto de profissionais responde desde
2018 pelas operacdes, pela concepcao e execucao da estratégia de investimentos bem como de
recuperacao de créditos inadimplidos. Este modelo que tem permitido aos fundos apresentar
resultados consistentes para os cotistas, bem como continua sendo conduzido pela mesma equipe.

Todas as informacdes existentes sobre as atividades de gestao estdo de posse do administrador dos
fundos, assim como as demonstragdes financeiras que foram auditadas e aprovadas sem ressalvas
pelos auditores, bem como estao sempre integralmente de posse das autoridades reguladoras do
mercado de capitais. Consultas e esclarecimentos a dividas podem ser feitos a qualquer tempo.
Transparéncia e conformidade permanecem sendo valores essenciais de nossa gestao.

Em nenhum momento as atividades envolvendo a gestdo dos fundos ou ainda qualquer dos ativos
que compdem as carteiras de investimento dos respectivos fundos foram objeto de qualquer
tipo de investigacdo ou questionamento. Nao existe nenhuma relagdo entre a investigagao e 0s
Fundos. Nao ha pendéncias a respeito da legalidade das operacdes dos fundos, nem a respeito
de sua estrita adesdo a sua politica de investimentos. A gestora tomou conhecimento de que
investimentos pessoais de trés profissionais que integram seu quadro estdo neste momento
sob investigagao de autoridades policiais. A Aurora Capital informa que ndo tomou parte nessas
operacées e que nao detém qualquer informagao a esse respeito.

A gestora informa ainda que aceitou o afastamento voluntdrio dos trés profissionais de suas
funcoes executivas na Aurora Capital, em vigor pelo menos durante o periodo de duragdo das
investigacbes em curso.

A Aurora Capital reafirma seu compromisso irrevogavel com o respeito as leis e regulamentos
vigentes, bem como com a promogao de um mercado de capitais cada vez mais justo, eficiente,
transparente e confidvel para todos os participantes.

Thiago Figueiredo | Diretor de Gestao
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9 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O IPCA-15 se mantém abaixo da meta do Banco Central. Em novembro, a prévia da inflagdo ao consumidor
subiu 0,14%, ligeiramente abaixo da expectativa e do mercado, ambas em 0,16%. Entre os grupos, alimentacdo no
domicilio passou de -0,38% em outubro para + 0,03 % em novembro, pressionado pelo aumento da carne bovina
(+3,2%).

Os pregos das carnes devem continuar pressionados nos proximos meses, devido ao aumento das
exportagdes para a China, impactada pela gripe suina, e a sazonalidade de final de ano. Em 12 meses, o IPCA-15
permaneceu proximo de 2,7%, e a média dos nucleos registra alta de 3,0%.

O nucleo de servigos, por sua vez, acumula alta de 3,5%. Com esse resultado, para o fechamento de
novembro, projetamos alta de 0,40%. Com a maior pressdo dos pregos de proteinas, nossa proje¢do para 0 ano passou
de 3,2% para 3,4%, abaixo da meta do Banco Central de 4,25%. Os dados do ministério do trabalho (CAGED) mostraram
a criagdo liquida de 71 mil vagas formais em outubro.

O resultado foi ligeiramente abaixo da mediana do mercado (75 mil). Na série com ajuste sazonal, segundo
0s nossos calculos, o saldo passou de 62 mil em setembro para 74 mil novas vagas em outubro. Dentre os setores,
destaque para a construgdo civil, que manteve o movimento consistente de geragdo de postos de trabalho observado
nos ultimos meses. Avaliamos que o cenario de recuperagdo gradual do emprego formal devera continuar nos préximos
meses. Na nossa estimativa, em 2019, serdo abertas 500 mil vagas formais, apds 421 mil em 2018

As constantes quedas da taxa basica de juros podem estar chegando ao fim, e o repasse da alta do ddlar,
que registrou um novo recorde na ultima quarta-feira dia 27/11/2019, sé nao foi maior devido ao fraco crescimento da
economia brasileira. Todavia, os analistas comegam a revisar as projegdes para o (IPCA). Um aumento na expectativa
de juros devera ocasionar uma queda no valor dos titulos presentes na carteira do instituto, e, por conseguinte um
menor crescimento do Patrimoénio Liquido da carteira da Pauliprev.

https://www.correiobraziliense.com.br/app/noticia/economia/2019/10/19/internas_economia,799005/falta-de-propostas-pos-previdencia-
provoca-fuga-de-dolares-do-brasil.shtml

2 CORREIO BRAZILIENSE € conomia ©0¢

Falta de propostas p6s-Previdéncia
provoca fuga de délares do Brasil

No cenario doméstico, baixo crescimento, falta de clareza sobre agenda econdmica pos-Previdéncia e crise do PSL contribuern
para saida de US$ 19.8 bithdes no ano. 56 da Bolsa de Valores, os estrangeiros tiraram R$ 30,6 bilhdes

Em que pese as possiveis variacdes ao longo do prazo, os titulos ptiblicos possuem taxas predeterminadas,
logo, essas variacdes decorrem apenas de marca¢do a mercado. Como o Instituto ndo pretende vender titulos
antecipadamente, ndo se concretiza em uma perda real (caso ocorra), visto que o valor contratado corresponde ao valor
pago ao final do prazo.

Em relacdo aos fundos iliquidos, o comité de investimento continua acompanhando de perto o processo
de liquidacdo da corretora UM INVESTIMENTOS, assim como a transferéncia dos fundos que passaram para a Gestao
da RIJI, no més de novembro houve no Rio de Janeiro, assembleia para substituigdo do prestador de servigos do fundo
HAZ CNPJ.: 14.631.148/0001-39, tendo sendo escolhida a Gestora Graphem, como a nova prestadora de servigo do
fundo, e mantida a RJI na administragdo, salientado que, a administragdo foi assumida pela RJI através de ato do
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liquidante nomeado pelo Banco Central. No que tange aos Fundos Tower | e Il Instituto vem diligenciando junto a CVM,
através de oficios, para que esta fiscalize a real existéncia dos titulos publicos marcados na carteira, entdo custodiados
pela UM CORRETORA.

Paulinia, 28 de novembro de 2019.
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Douglas Henrique Municelli Adélso

Membro do Comité de Investimentos £ Mepabro

(Diretor Administrativo - Financeiro)
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Brunno Henrique Sibin
Membro do Comité de Investimentos
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