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ATA N° 05/20 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

°

Aos 29 de maio de dois mil e vinte, as 11:00 horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos Pioneiros n° 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro, membro do Comité de Investimentos, Douglas
Henrique Municelli, e os membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa
Nakada e Brunno Henrique Sibin, os quais assinam a ATA;

Iniciou-se a reunido com apresentagdo do Cenario Econdmico, assim como o relatério de
Investimentos do més de abril de 2020, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev e a evolugéo
dos impactos causados pela Pandemia do COVID-19 na carteira do Instituto.

1 - DO CENARIO ECONOMICO
Fonte:Bradesco Asset

As vendas do varejo ampliado sofreram queda de 13,7% na margem em margo. O resultado ficou
abaixo da nossa expectativa (-12,2%) e acima da mediana do mercado (-14,5%). A maior contribuicdo para a
queda decorreu da venda de veiculos (-36,4%). Por outro lado, o varejo restrito, que exclui vendas de automoéveis
e material de construcao, recuou 2,5% na margem em margo. A queda foi menos intensa do que a esperada pelo
mercado. A surpresa positiva ficou por conta das vendas de supermercados (+14,6%), que junto com artigos
farmacéuticos (+1,3%) foram os Unicos setores com resultado positivo no més. A média do varejo ampliado no
1° trimestre de 2020 corresponde a uma queda de 4,4% do setor em relac&o ao 4° trimestre de 2019.

Servigos recuaram 6,9% na margem no més de margco. Na comparagéo anual, a variagado foi de
-2,7%, acima das nossas projecbes (-3,7%) e abaixo do mercado (-2,2%). Todos os setores apresentaram
retracdo no més. As maiores contribuicdes negativos na margem decorreram de servigos de transporte (-9,0%)
e servicos prestados as familias (-31,2%). A menor queda foi observada em servigcos profissionais e
administrativos (-3,6%). A média do indice de servigos no 1° trimestre de 2020 apresentou queda de 3,0% em
relacéo ao anterior.

O Indice do Banco Central de atividade (IBC-Br) recuou 5,9% em margo. O indicador prévio do
PIB apresentou queda em linha com o esperado, refletindo os recuos da industria (-9,1%), do comércio (-13,7%)
e dos servigos (-6,9%) no més. Na comparagao interanual, houve queda de 1,5%. No 1° trimestre, a retracéo foi
de 2,0% na margem. Nas proximas divulgacdes, os dados ainda devem repercutir os efeitos sobre a economia
das medidas de combate ao Covid-19. Projetamos queda de 4,4% do PIB de 2020.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) reiterou que o cenario atual prescreve estimulo
monetario elevado, mas reforca que ha potenciais limitacdes para o grau de ajuste adicional. Na ata da ultima
reunido, na qual a Selic foi reduzida de 3,75% para 3,00% a.a., os membros reforgcaram a avaliagdo da maior
desaceleragao no crescimento global com os efeitos do Covid-19. Houve queda nos pregos das commodities e
aumento da volatilidade nos pregos de ativos financeiros, o que torna o ambiente desafiador para as economias
emergentes. Com relagéo ao cenario basico para a inflacdo, o Comité avalia que existem riscos em ambas as
diregdes. Por um lado, o nivel elevado de ociosidade deve produzir trajetéria de inflagdo abaixo do esperado, o
que é intensificado pelo aumento da incerteza e retracdo da demanda com o agravamento da pandemia. Por
outro lado, segue a incerteza com a trajetéria fiscal. O aumento de gastos para mitigar os efeitos da pandemia e
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a possivel frustagdo em relagdo a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco, aumentando a
taxa de juros estrutural. Diante disso, o Copom avaliou considerar um ultimo ajuste ndo maior que o atual (75
p.b) na proxima reunido, condicional ao cenario fiscal e a conjuntura econémica. Assim, a magnitude do ajuste
na préxima reunido dependera tanto de desdobramentos da politica fiscal, como de dados de atividade
econdémica disponiveis até meados de junho.

Nos EUA, os indicadores de atividade registraram forte queda em abril. As vendas do varejo
recuaram 16,4% ante marcgo, a menor variagdo mensal desde o inicio da série histérica. O numero ficou abaixo
da expectativa de mercado (-12,0%) e apresentou piora em relagédo a margo (-8,3%). A produgéao industrial nos
EUA também apresentou retracdo em abril. O recuo de 11,2% foi proximo da expectativa de mercado (-
12,0%). Os resultados de abril para comércio e industria nos EUA s&o compativeis com retragéo da ordem de
10% do PIB, em fung&o das medidas de isolamento adotadas para a contenc&o da atual pandemia.

A inflagdo nos EUA desacelerou em abril. No més, o indice de pregos ao consumidor (CPI) sofreu
sua maior queda desde 2008, passando de 1,5% em margo para 0,3% no més, na variagao interanual. O nucleo
da inflag&o (exclui itens volateis) também recuou de 2,1% para 1,4%, apontando pressao desinflacionaria no pais
com os choques da Covid-19 na economia.

Na Zona do Euro, a produgéo industrial sofreu queda recorde em margo. Na comparagéo anual,
a variagéo da industria foi de -12,9%, ante -1,9% em fevereiro. No més, o recuo foi de 11,3% na margem, acima
do esperado pelo mercado (-12,5%). Essa foi a maior queda mensal ja registrada. Mesmo com a perspectiva de
retomada gradual da atividade na regido, a producgéo industrial ainda deve permanecer fraca nas proximas
leituras.

O PIB da Alemanha caiu no 1° trimestre e com a revisédo dos dados passados o pais entrou em
recessado técnica. No 1° trimestre, a producéo encolheu 2,2% ante o ultimo trimestre de 2019, a maior queda
desde o 1° trimestre de 2009. Com a revisdo dos dados, o PIB do 4° trimestre passou de estavel para reducéo
de -0,1%. Assim, o pais entrou em recessao técnica, com perdas acumuladas em dois trimestres consecutivos. A
politica de isolamento e a retomada cautelosa das atividades sugerem queda mais acentuada do PIB no 2°
trimestre.

Indicadores econdémicos de abril para China demonstram retomada econémica gradual. A
producéo industrial subiu 3,9% na comparagdo anual, acima do esperado (1,0%). As vendas no varejo cairam
7,5%, ap6s queda de 15,8% em margo. Os investimentos em capital fixo passaram de -16,1% em margo para -
10,3% em abril, todos em relagédo ao mesmo periodo em 2019. Essa retomada gradual das atividades no pais
e a recuperagao expressa nos indicadores de abril apontam para uma recuperagcéo compativel com crescimento
em torno de 2% do PIB em 2020.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil.
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I RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENT O PERANTE A RESOLUCRO 392210 E ALTERA(;&ES, ABRIL - 2020 I

SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FIC
AL INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC 1i G
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 1323% | 40% 3)Fundes Renda fia em geral.
[Banco BrasiL BB PREV PERFIL
| THJ IMA B FI RF
| total
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB Ao 70,5
R TOWER RF FI IMAB-5 | B0% a) ootas de fundos de investimento classificados como
renda fixa
Rl TOWER RF FIIMABS
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RJI INCENTIVO Il MULTISETORIAL I Renda Fixa -FIDC
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TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 865.608.204,03 71,09%|
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 336.862.413,34 28.01%)
TOTAL GERAL R$ 1.202.470.617,37 100,00% |
Marcos André Breda Douglas Herrique Municelli
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Finaneeiro

Obs_: O valor refe rente a0 Fando Gerag §o Energia do més de feversiro foi repfc ado no més de margo devido a reproces amento de cotas .
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de abril com o patriménio de R$
1.202.470.617,37 (um bilh&o, duzentos e dois milhdes quatrocentos e setenta mil seiscentos e dezessete reais
e trinta e sete centavos), valor superior ao més anterior cujo valor foi de R$ 1.190.820.937,32 (um bilh&o, cento
e noventa milhdes, oitocentos e vinte mil, novecentos e trinta e sete reais e trinta e dois centavos).

ITAU DUNAMIS +11,28%
ITAU MOMENTO 30 +10,96%
BAHIA BBM VALUATIVON +10,35%

GGR - GBX PRIME -3,16%
FIRF PYXIS -2,45%
ILLUMINATI -2,40%

No dia 26 de fevereiro de 2020 foi confirmado o primeiro caso de corona virus no Brasil, e, desde
entao, diversas agdes vém sendo tomadas, com o intuito de conter a pandemia. Uma das a¢gdes mais impactantes
na economia é o fechamento de empresas e o distanciamento social, que faz com que a produgéo industrial e o
consumo caia a niveis alarmantes, desenhando uma possivel recessédo para o ano de 2020.

E dificil mensurar por quanto tempo as medidas de distanciamento social serdo necessarias,
uma vez que a curva de contaminagéo e de mortes ainda nao é visivel.

Por outro lado, se fala na existéncia de um “novo normal”, ou seja, que os governos e cidadaos
aprendam, pelo menos enquanto n&o exista uma vacina, a conviver com 0 virus sem que ocorra uma
disseminacdo em massa da doenca. Tal forma de enfrentamento por outro lado, faz com que a atividade
econdémica retome apenas de maneira parcial, uma vez que, 0 “novo normal” consiste em reduzir aglomeragdes,
eventos, logo consiste em reduzir o consumo de bens e servigos.

Como se pode visualizar, no enquadramento do més de abril, houve uma ligeira recuperacao do
valor dos ativos, e a tendéncia é de que essa recuperagéo se mantenha ao longo dos préximos meses. Todavia,
cumpre salientar que a recuperagdo no més nao foi tdo significativa, pois houve o reprocessamento de cotas dos
fundos Tower |, Tower Il, e Geracédo Energia. Situagdes estas que ja eram esperadas, tendo apenas coincidido
com a ocorréncia da Pandemia.

Diante dos resultados observados, os trés ultimos meses nédo tém sido faceis para economia
mundial e os mercados financeiros refletem esse sentimento. As bolsas vieram despencando diariamente,
porque os investidores procuram se desfazer de agdes em uma maior intensidade do que os movimentos de
compras, com medo de que as empresas percam valor em meio ao coronavirus. Com a pandemia, as
expectativas de crescimento diminuem para elas e para os paises, sem contar que muitas empresas possam
decretar faléncia em decorréncia aos impactos financeiros decorrentes da crise econdémica causada pelo virus.

Na contramao do medo, diversos Bancos Centrais de todo mundo vem adotando medidas
agressivas com o intuito de salvar a economia, apoiando uma gama sem precedentes de crédito para familias,

empresas e instituicdes financeiras. Ocorre que, por outro lado, tais medidas sao finitas, caso a pandemia ndo
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disperse o mais breve possivel, para que a economias possam caminhar com as proprias pernas, seja pelo
advento de uma vacina, ou seja pela redugdo da curva de novos casos, o resultado podera ser catastréfico

22 de janeiro de 2020

Ibovespa
INDEXBVMF: IBOV

118.391,36 +136532(1.17%) ¢

22 de jan 1823 BRT Exoneracao de responsabilidade

Um dia 5 dias 1 més 6 meses YTD Um ano 5 anos Max

120.000

117.745,20 22 de jan. de 2020

30 de marco de 2020

74.646,25 +1217.47 (1.66%) +

30 de mar 12:21 BRT - Exoneracdo de responsabilidade

Um dia 5 dias 1 més 6 meses YTD Um ano 5 anos Max

63.569 62 23 de mar de 2020
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25 de maio de 2020

85.663,48 +3 49027 (4.25%) +

25 de mai. 17:23 BRT Exoneracao de responsabilidade

Jm dia 5 dias 1 més 6 meses YTD Um ano 5 anos Max

63.569,62 23 de mar. de 2020

- .,

O indice IBOVESPA que em 22 de janeiro chegou a atingir 118 mil pontos, encontrou seu fundo
no ultimo dia 23 de margo em 63 mil pontos. Desde entdo chegou aos 85 mil pontos em 25 de maio de 2020.

Devido aos diversos incentivos econdmicos ao longo dos continentes, as bolsas de todo o mundo
vém subindo vigorosamente, em alguns casos ja atingindo patamares de pré-crise. Tal fato deve ser-tratado com
muita cautela visto que até o presente momento os problemas que desencadearam a atual crise ndo foram
solvidos, ou seja, ainda n&o temos uma vacina no mercado, e a pergunta que fica &: “Caso ndo tenhamos uma
vacina até quanto os Bancos Centrais suportardo a crise”?.

A bolsa Brasileira, onde a Pauliprev tem alocado parte dos seus ativos através de fundo de
acdes, € a mais afetada em todo o mundo, e vem passando por uma recuperacado sofrida, dada as constantes
disputas politicas que causam uma polarizacéo no enfrentamento do problema central que é o COVID-19.

Nessa linha, recentemente, a Goldman Sachs anunciou que esta com uma visao otimista para o
mercado acionario brasileiro, que registra a pior performance entre pares globais no acumulado do ano. Em
queda de mais de 48% em moeda americana desde o comego de 2020, as ag¢des brasileiras devem se beneficiar
do maior apetite por ativos de risco e da recuperacéo dos precos de commodities no segundo semestre,
escreveram estrategistas liderados por Kamakshya Trivedi, em relatério de 20 de maio. Projetando um prego
alvo aos 90.000 pontos deixaria o Ibovespa cerca de 22% abaixo do nivel em que o indice encerrou 0 ano
passado, sendo um atrativo para o capital estrangeiro.

Dada as incertezas acerca do desenrolar da Pandemia, o Comité de Investimentos mantém a
posigao de n&o sugerir qualquer tipo de movimentac&o na carteira de renda variavel, visto que as aplicagdes do
instituto tém objetivos de longo prazo e tais oscilagdes ja séo esperadas e comuns em produtos de renda variavel
(Conforme graficos acima apresentados). Além disso, deve-se ater ao carater publico do patriménio do instituto,
n&o bastando apenas ver boas oportunidade, mas mensurar os possiveis risco. Atualmente o nivel de risco ndo
téo simples de ser mensuravel, uma vez que ndo temos uma vacina, ou um horizonte para que possamos projetar
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o fim da Pandemia e a recuperagao da Economia. Concluindo que o comité vé oportunidades, mas n&o consegue
mensurar os riscos, para assim emanar sugestdes de realocacdes.

Histérico de Cortes nos Juros Fonte: https.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Meta SELIC %
Reunigo aa. Taxa SELIC
N° Data viés | Periodo de vigéncia (1)(6) % (3) % a.a.(4)
230° 06/05/2020 07/05/2020 3,00
229° 18/03/2020 19/03/2020 — 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 41
227° 11/12/2019 12/12/2019 — 05/02/2020 45 0,65 4.4
226° 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 49
225° 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224° 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5,9
223° 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217° 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6.4
215° 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214° 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213° 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211° 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,15 6,9
210° 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7.5 0,8 7.4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15

3 - DA VARIAGAO DA CARTEIRA
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Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma hipotética,
uma carteira real para o més de Abril de 2020 no valor de R$ 1.089.505.080,92 (um bilh&o, oitenta e nove milh&es,
quinhentos e cinco mil, oitenta reais e noventa e dois centavos). Lembrando que tal marcacéo a menor depende
da finalizacdo dos processos de recuperagdo, bem como da publicagdo de fatos relevantes por parte dos
administradores e gestores dos fundos.

A
» R 0 0 e P
[SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI 100,0% R$ 40.473.657,76
IBANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 204.697.394,36'
ICAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% R$ 215.805.003,79|
|BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% R$ 137.114.101,21
IBB PREV PERFIL 100,0% R$ 67.593.067,86]
IITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% R$ 10.314.541,75
ISANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 13.222.138,60)
IBAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 27.425.861,47 ]
|GERACAO FIA 100,0% RS 28.869.542,93] .
IICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 41.536.829,1 4]
lBRADESCO SELECTION 100,0% RS 44.131.71 7.84'
FTAU MOMENTO 30 100,0% R$ 33.974.003.61
IITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 49.730.521,12
| FUNDOS LIQUIDOS RS 914.888.382,44)
ITOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 60% RS 32.924.737,83]
ITOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 38% RS &636.447.08[
IPIATA Fl RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 68% R$ 114633A159.49|
TMJ IMA B FI RF 65% R$ 17.888.940,75)
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52% R$ 5.612.934,07|
INCENTIVO MULTISETORIAL i 0% R$ 0,00
LEME FIDIC SENIOR 100% R$ 5.915.875,89)
ICITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 116.143,31
INCENTIVO MULTISETORIAL Il 30% RS 4.283.384,15)
FIDIC GBX (PRIMETr) 80% R$ 9.821.105,72 ~
ILLUMINATI FIDC 70% R$ 20.143.574,82
FIM FP1 LONGO PRAZO 20% R$ 5.006.237,56]
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 33% RS 12.054.532.56]
IATICO GERAGAO ENERGIA FIP 25% RS 1.340.088,34]
IATICO FLORESTAL 100% RS 4.381.483,10|
IATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% R$ 630.966,03|
W7 - INFRATEC FIP 50% R$ 1.042.158,85)
IATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% R$ 9.706.702,44]
IBR HOTEIS FlI 70% R$ 9.210.888,72)
IFIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 13.067.261,17]
INFRA REAL STATE 100% R$ 1.200.075,54)
| TOTAL | | R$1.089.505.080,92]
Obs.: Os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste Comité de Investimentos e
nao reflete uma situagéo fatica e concreta, tampouco esta pautado em documentos formais, visto que tais
<

situagdes ndo se efetivaram com as devidas formalidades.
5 — CONSULTA FORMAL
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fll, FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO,
INSCRITO NO CNPJ/MF SOB O N2 18.369.510/0001-04 (“Fundo”), meu voto na Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas a se realizar em 14 de maio de 2020, as 15h30min, na sede da administradora, Planner Corretora de
Valores S.A., localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, CEP 04.538-132 (“Administradora”), conforme disposto a seguir:

Deliberar sobre a substituicdo da atual Administradora do Fundo, PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,n® 3900, 10° andar,
Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132,devidamente autorizada a administrar
carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratério, n® 12.691, de
16 de novembro de 2012, passando o mesmo a ser responsavel pela administragéo fiduciaria, escrituragao,
custodia e controladoria do Fundo, estando devidamente autorizada a exercer as referidas atividades.

APROVADA

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CNPJ n°
13.594.673/0001-69 A RJI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco na
Rua do Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na
qualidade de administradora do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 13.594.673/0001-69 (“Fundo”), convoca todos os cotistas para responderem a consulta formal, de
acordo com o art. 71, paragrafo 2° da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 555 e nos termos
do art. 29 do regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria:

MATERIA (1): Aprovagéo do Plano de Liquidagdo do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA que
segue anexado a presente convocagao

APROVADA

REF.: MANIFESTACAO DE VOTO — CONSULTA FORMAL ENVIADA EM 16 DE ABRIL DE 2020 — FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS — CNPJ N° 15.461.076/0001-91, Em atendimento ao procedimento
de consulta formal do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°® 156.461.076/0001-91 (“FUNDQ"), apresentamos a devida manifestagéo de voto, na qualidade de cotista do

FUNDO, em relac&o a seguinte matéria:

Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019
e parecer dos auditores independentes, enviadas a CVM pelo administrador e tornadas publicas
em 16/04/2020.

REPROVADA

O instituto optou por reprovar as Demonstracées Financeiras, devido ao provisionamento de
dividas para pagamento a antigos gestores, os quais deve melhor ser elucidados.

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CNPJ N°12.312.767/0001-
35 Em resposta ao procedimento de consulta formal enviado no dia 11 de maio de 2020 (“Consulta Formal”) aos
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cotistas do BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
(‘FUNDO") por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., na qualidade de instituigdo administradora do FUNDO, segue minha manifestagéo de voto,
na qualidade de cotista do FUNDO, em relagéo a seguinte matéria:

(a) Indicagdo do Gestor: (a.1) como membro titular e Presidente do Comité, o Sr. Nelson Grij¢ Ferraz,
brasileiro, natural do Rio de Janeiro/RJ, divorciado, engenheiro, residente e domiciliado na cidade de Séo
Paulo/SP, na Rua Dona Leopoldina, n° 67 — Apto 123, Ipiranga - CEP 04278-040, portador da cédula de identidade
RG n° 03.921.565-2 IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 606.714.407-72; e como seu respectivo suplente, o Sr.
Affonso Grandmasson Ferreira Chaves Neto, brasileiro, natural do Rio de Janeiro/RJ, solteiro, graduado em
Engenharia de Produgéo, residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, na Avenida Pasteur, 104 — apto
302, CEP 22290-240, Botafogo, portador da cédula de identidade RG n°® 131055923 DIC/RJ, inscrito no CPF/MF
sob o n° 115.503.287-00; (a.2) como membro titular, o Sr. Sylvio Botto de Barros, brasileiro, natural do Rio de
Janeiro/RJ, casado sob o regime da comunhao parcial de bens, economista, residente e domiciliado na Capital do
Estado de S&o Paulo, a Alameda Jau, n° 358, 6° andar, Jardim Paulista, CEP 01.420-000, portador da cédula de
identidade RG n° 04335614-6 IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n°® 667.430.017-91, e como seu respectivo
suplente, o Sr. Jorge Getulio Veiga Neto, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n°
12.052.384-0 IFP/RJ e do CPF n° 086.702.967-64, residente e domiciliado a Avenida Epitacio Pessoa, n° 2840,
apto 601, Lagoa, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22471-003;

APROVADA

(b) Indicagao do cotista titular de 19,03% (dezenove virgula zero trés por cento) das cotas integralizadas: (b.1)
como membro titular, o Sr. Esli de Albuquerque, brasileiro, casado, residente e domiciliado em Uberlandia - MG,
inscrito no CPF/MF sob o n° 320.433.256-04 e RG 865.393 SSP-GO, e como seu respectivo suplente, o Sr. André
Luiz Goulart, brasileiro, casado, residente e domiciliado em Uberlandia — MG, inscrito no CPF/MF sob o n°
210.961.046-87 e portador do RG — M-9131531-SSP-MG;

APROVADA

(c) Indicag&o do cotista titular de 17,05% (dezesse virgula zero cinco por cento) das cotas integralizadas: (c.1)
como membro titular, a Sra. Anna Claudia Fernandes Gongalves, brasileira, casada, administradora, portadora do
RG 09.652.264-4 DETRAN-RJ e inscrita no CPF/MF sob n® 044.505.197-36, residente e domiciliada na Rua
Nobrega, n° 100/apto 804, Jardim Icarai, Niter6i/RJ, CEP 24.320-220, e como sua respectiva suplente, a Sra.

Marelisa Cunha Bostelmann, brasileira, solteira, administradora, portador da Cédula de Identidade RG n°
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12808591-7 e do CPF n° 121.399.447-04, residente e domiciliado a Rua Velinda Mauricio da Fonseca 65 apto 201,
Cachambi, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20785-210;

APROVADA

A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com enderego na Rua do Ouvidor, 97, 7°
andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora”), na qualidade de administradora do
INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL |l inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 13.344.834/0001-66 (“Fundo”), convida os cotistas do Fundo a responderem a presente
consulta do administrador, que tem por finalidade verificar a possibilidade da participagao de todos por meio de

conferéncia telefénica, a ser disponibilizada pela Administradora, para a realizagdo da assembleia que havia sido
agendada para o dia 26 de margo de 2020 por solicitagdo de cotista, que foi suspensa, a pedido de cotista
detentor de mais de 5% (cinco por cento) das cotas em circulag&o. Tal consulta se da, uma vez que, em contato
com alguns cotistas, sobretudo os Regimes Proprios de Previdéncia Social ("RPPS”), foi informado que
encontram-se fechados, em raz&o da atual conjuntura, com a expansdo do Covid-19 (“Coronavirus”) e as
orientacdes das autoridades para isolamento social. Tal distanciamento dos meios de trabalho, tem impedido o
acesso a estruturas de qualidade para participagdo de assembleias, ainda que virtuais. Muitos precisam, inclusive
da aprovacgdo de Comités Internos e/ou Diretorias. Por outro lado, varios cotistas tem se manifestado no sentido
de que deva ser dada continuidade a assembleia suspensa, uma vez que ndo ha como prever quando ira finalizar
a pandemia, ndo podendo deixar o Fundo parado, sem a tomada de decisbes importantes para o bom

andamento.

PAUTA: (i) Autorizagdo para realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas suspensa, anteriormente agendada
para o dia 26 de margo de 2020, via conferéncia telefénica.

APROVADA

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, cidade e estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA
FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B, fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 23.896.287/0001-85
(“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, realizar Consulta Formal para deliberar sobre

0s assuntos constantes abaixo.

(i) A substituicdo da atual prestadora de servicos de administragdo, escrituragdo, custddia e
controladoria do Fundo pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 102 andar, Itaim Bibi,

na cidade e estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, devidamente
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autorizada pela CVM a prestar os servigcos acima mencionados, através do Ato Declaratério n? 12.691,
de 16 de novembro de 2012 e;
APROVADA

(ii) A autorizacdo a Administradora a praticar todos os atos necessarios a implementagdo da matéria

acima.

APROVADA

6 — VALORES RECEBIDOS

6.1 — Compensacgao Previdenciaria

No més de maio (08/05/2020), a PAULIPREV recebeu R$ 755.700,83 (setecentos e cinquenta e
cinco mil setecentos reais, e oitenta e trés centavos), a titulo de compensagao previdenciaria. Os valores foram
depositados na Caixa Econémica Federal, conta corrente 22-0 e, posteriormente, aplicados no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA.

6.2 — Cupons Titulos Publicos

No dia 15 de maio de 2020, a Pauliprev recebeu rendimentos no valor de R$ 878.625,17,63
(oitocentos e setenta e oito mil, seiscentos e vinte e cinco reais e dezessete centavos), relativo ao pagamento de
cupons de titulos publicos, valor este depositado no Banco do Brasil e, posteriormente, aplicado no fundo BB
PREV ALOC ATIVA CNPJ: 25.078.994/0001-90.

6.3 — Rendimentos Infra Real State.

No dia 15 de maio de 2020, a Pauliprev recebeu rendimentos no valor de R$ 2.053,79 (dois mil
cinquenta e trés reais e setenta e nove centavos) do Fundo Infra Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04. Valor
este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ
23.215.097/0001-55.

6.4 — Amortizacao fundo TMJ.

No dia 18 de maio de 2020, a Pauliprev recebeu rendimentos no valor de R$ 1.478.605,07 ( um
milh&o, quatrocentos e setenta e oito mil, seiscentos e cinco reais e sete centavo), referente a amortizagdo do
fundo TMJ CNPJ: 13.594.673/0001-69. Os valores foram aplicados no fundo FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.
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7- FATO RELEVANTE

planwer iyf

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - FII
CNPJ/MF N° 18.369.510/0001-04

FATO RELEVANTE

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, na cidade ¢ estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituigdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE — FII, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 18.369.510/0001-04 (“‘Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, por meio
deste, em cumprimento ao disposto no artigo 7 da Instrugdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011,
informa que ajusta na data base 30 de abril de 2020 os saldos de ativos do Fundo conforme resumo abaixo:

INFRA REAL FII - AJUSTE A VALOR JUSTO
Data Base 30/04/2020 - Em RS (mil)

Descrigio Método Saldo Inicial Ajuste Saldo Final Observacio

Conasa Itapema Contrato BTS 12.504 0 12.504 a) Ativo em dia - sem ajuste proposto
Rio Jacutinga PR Norte ~ Laudo técnico 87.430 -20.150 67.280 b) Adiamento do projeto- Covid 19
Porto Real Custo 730 =730 0 b) Adiamento do projeto- Covid 19
Cni Infrasec Curva 14.668 0 14.668 d) Ativo em dia - sem ajuste proposto
Outros Ativos e Passivos 2.177 0 2.177

TOTAL DO PL 117.509 -20.880 96.629

Cabe ressaltar que os ajustes relacionados acima, da ordem de R$ 20.879.999,97 (vinte milhdes,
oitocentos e setenta e nove mil, novecentos € noventa € nove reais € noventa e nove centavos), foram
efetuados com base no acompanhamento tempestivo dos valores que cada Ativo representa, os quais sio
concluidos apos analise de seus respectivos desempenhos, elencados nos relatérios periddicos que sdo

divulgados ao mercado através do sitio Fundos Net (fnet.bmfbovespa.com.br).
S3o Paulo, 08 de maio de 2020.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Planner Corretora de Valores S.A. - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar - Séo Paulo, SP
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| CATEGORIA I

I Gap | Administradora | Gestora Fundos CNPJ

14 1.165 ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-48  [renda fixa

20 1155 SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 |renda fixa

3] 1.146 RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13594 673/0001-69  |renda fixa

41 1147 PLANNER BRPP FIRF PYXIS INSTTUCIONAL IMAB 23 896.287/0001-85 [renda fixa

5] 1.144 RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 || 23.954 899/0001-87 [renda fixa

6 1136 RJI BRPP TOWER BRIDGE RF F| IMAB-5 12.845 801/0001-37  |renda fixa

70 1151 | BANCO BRASIL BB ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90  Jrenda fixa

8] 1137 | BANCO BRASIL BB CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) ™ renda fixa

Of 1168 SANTANDER SANTANDER SANTANDER R F ATIVO FIC Fl 26.507.132/0001-06 Jrenda fixa
10§ 1.169 CAIXA CAIXA CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 |Jrenda fixa
11§ 1171 BB BB BB PREV PERFIL 13 077 418/0001-49  |renda fixa
12§ 1.116 INTRADER BRPP PIATA RF LP PREV CRED PRIV 08 613.226/0001-32  |Cred. Priv
13§ 1078 RJI RJI INCENTIVO Il MULTISETORIAL || 13.344.834/0001-66  |Renda Fixa - FIDC
14] 1.131 CM CAPITAL HORUS GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 |Renda Fixa - FIDC
15§ 1 145 PLANNER QUELUZ ILLUMINAT I FIDC 23.033.577/0001-03 |Renda Fixa - FIDC
164 1076 ORLA GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12440.789/0001-80  |Renda Fixa - FIDC
17} 1078 | SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26  |Renda Fixa - FIDC
18§ 1.053 RJI RJI FIDC INCENT VO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 |Renda Fixa - FIDC
10 1141 RJI QUELUZ FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14 655.180/0001-54  |Multimercado
20§ 1 108 RJI GRAPHEN HAZZ 14 631.148/0001-38  limabiliario
21) 1.126 ELITE CCVM GRAPHEN BR HOTEISFII 15461.076/0001-91  Jimobiliario
220 1133 PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATEFII 16 369.510/0001-04  Jimobiliario
23) 1.127 RJI INFRA ASSET INFRA SANEAMENT O 14.721.044/0001-15  |FIP
244 1132 PLANNER A5 CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90  JFIP
25Q 1.129 RJI RJI FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93  |FIP
26§ 1128 | BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 |FIP
270 1.113 | LAD CAPITAL LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 |FIP
280 1.115 | BNY MELLON BRPP ATICO GERAGAO ENERGIA 11490 580/0001-69  |FIP
29 1149 BEM DTVM GF GESTAO GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 [Ages
30] 1.140 BEM DTVM BAHIA ASSET BBM VALUATION [l FIC FIA 09 635.172/0001-06  JAgoes
31§ 1150 BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 |Agdes
32f 1.157 ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24 571.992/0001-75  JAgdes
33| 1.160 BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03 660.879/0001-96  JAcoes
34] 1170 ITAU ITAU ITAU MOMENTO 30 16.718,302/0001-30  JAg6es
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09 — DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

FOCUS | menianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 22 de maio de 2020
2020 2021 2022 2023
Ha 4 Hal Comp Ha4 Hal Comp Comp. Comp.

sermanat  semana Hoje *  semanas semana j P Hoje semanal®

IPCA $ 210 158 153 YOD 33 320 320 =0 30 =@y 3 =@

* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo ©
dltimo comportamento em relagio ao Focus anterior

A Aumente 'V Di 30 = E

| No Relatério Focus, a mediana das projegdes do PIB de 2020 aponta para retragéo de -5,1%
| (revisado de -4,1%). Em 2021, a projeg&o permaneceu em +3,2%. Para a inflagéo (IPCA), espera-se alta de 1,6%
% em 2020 e de 3,2% em 2021, ambas abaixo da meta do Banco Central. A taxa de cambio deve encerrar esse
{ ano em R$/US$ 5,28 e em R$/US$ 5,00 em 2021. Por fim, a taxa Selic teve nova redugéo, passando para 2,25%
; em 2020 (ante 2,50% no relatério anterior) e 3,5% no préximo ano (ante 4,50% no més anterior).

\

Na China, em virtude da grande incerteza oriunda do coronavirus, as autoridades chinesas
decidiram nao fixar a meta de crescimento para esse ano. O primeiro-ministro chinés, Li Kegiang, defendeu que
o pais deve priorizar a estabilizagdo do emprego e a reducéo da pobreza. Nesse sentido, o governo fixou como
meta a criacdo de 9 milhdes de empregos nesse ano. Ademais, o governo também anunciou que o déficit fiscal
devera aumentar de 2,8% em 2019 para 3,6% nesse ano. Por fim, os estimulos anunciados abrangem a aumento
da permissé&o para os gastos de governos locais com infraestrutura. De modo geral, os dados diarios de atividade
na China sugerem uma retomada gradual, compativel com crescimento de aproximadamente 2% do PIB nesse
ano.




R

auliprev

Garantindo seu future

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

[
e

i

abril de 2020

o
®
o
]
b3
v
©
o
5
£
@
a
o
=
Lo
@

Distribui¢bes de Frequ

O 0 o o0 c oo
O n s MmN o~

(96) eARe(aJ B1DUZNDAY

(=== - - -
L n s MmN o=

(%) eAneja. epugnbay

05'8
m Fsee
SL'L
Fooe
00'L
fses
ST'9
fos's
05's
Fsey
L'y
Foor
00'p
Fsee
STE
Fosz
05'
Fser
SL'T
Foot

oocgoocoo0o0o
N OINnNT MmN~

(%) eaneja, epugnbay

== (==
RBRSR/RE

(%) eAiyejau eiougnbasy

g2388gg¢e°

nemn—

(%) eanejas epugnbaly

8R8BR8RRE°

(3} eAne|a. e1dURNbaYy

8RBRERRE"

(%) eAeja. epugnbaly

(=] oo ococCco
» n e mN ~

(%) eaize(as epugnbaly

2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

2022 2023 2020 2021 2022

2020 2021

50| 4,20 4,15 415 417

17 250 250 2

6,00 | 0,90 2,50 2,50 2:50 450 436 428 431

50 | 2,

6,

3,50 | 425 575 6,50

50
S0 3,50 | 2,75

19 375 3
97 330 3,

284 353 350 350|325 500 600

3
1

2
b}

Fr

DistribuigBes de

2
)
3
g
»
o
B




v

auliprev

Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

10 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O cendrio se alterou fortemente nas Gltimas semanas e as economias parecem aos poucos
reabrirem meio a uma pandemia. Mas ainda mantemos duas grandes fontes de incertezas: por quanto tempo
perdurard as quarentenas e, se realmente estamos no momento de relaxar medidas de isolamento, ndo seria

este ato o estopim para uma segunda onda?

E dificil mensurar qual a velocidade de recuperagdo da economia nos pds pandemia, ainda mais
quando estamos vivenciando uma crise politica agravada pela saida do entdo Ministro Sérgio Moro. Em que
pese todas as incertezas, o que se pode afirmar é que teremos uma forte retracdo na atividade econdémica em
2020. Os resultados do 2° trimestre para as empresas listadas na bolsa de valores certamente serdo desastrosos,

e é dificil mensurar se isso ja estd precificado ou ndo no prego das acdes.

A questdo politica, a questdo econdmica, e a questdo sanitdria sdo barreiras que dificultam olhar
o horizonte a fim de tracar um cendrio de estratégia. Ndo sendo possivel tragar tal cenario, ndo se pode correr
riscos com a coisa publica, navegar as cegas. Neste interim, as sugestdes do comité de investimentos direcionada
ao conselho de administracdo esta pautada no acompanhamento da recuperacdo natural da carteira sem

grandes movimentagdes.

Passada a questdo do coronavirus, ha de observar a continuidade da agenda de reformas, uma
vez que os diversos investimentos ja vinham precificando a ocorréncia das diversas reformas que o governo
necessita. Seré que teremos que conviver com clima politico ainda mais conturbado, quais os reflexos dessa

polarizagdo na agenda de reformas?

Em que pese a possibilidade de desaparecimento da pandemia, muitas outras questdes devem
ser observadas com fulcro em direcionar os investimentos do instituto. O que se mantém como estratégia
emanada por este comité é observar constantemente a curva de juros a fim de se adquirir titulos publicos com
valores atrativos e assim alocar parte da carteira desde que os juros sejam superiores ao IPCA + 5% aa.

Paulinia, 30 de abril de 2020.

e Municelli — CPA 10 V/;funno Henrique Sibin — CPA 10
1 g!ig Investimentos — -~ Membro do Comité de Investimentos
7ativo — Financeiro)

)

bs Santos — _CPA10 Ronaldo Nao
e imentos Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos resultados
deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao processo, permitindo a
consulta por qualquer interessado. Na elaboracédo e execugdo da Politica de Investimentos, deveréo ser
observadas cautelas que mitiguem riscos por situacdes de conflito de interesses.

Além dessas orientagdes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificacédo: Elaboracéo de
relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagcéo
dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de

Investimentos.

ADEMIR PEREIRA

3 | NIVIA CARLA DA FONSECA = —/(UJI_ N

MARCIA REGINA AMBROZINI LOPES SILVA

4 I booAQ ‘\(‘(’L,"C’L/
o | REGINALDO APARECIDO NAVES —~ /)
syt
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