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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 10/20 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 29 de outubro de dois mil e vinte, as 10:00 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na Avenida dos Pioneiros
n° 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro, membro do
Comité de Investimentos, Douglas Henrique Municelli, e os membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Brunno Henrique Sibin, os quais assinam
a ATA;

INTRODUCAO

Iniciou-se a reunido com apresentagdo do Cenario Econémico, assim como o
relatério de Investimentos do més de setembro de 2020, onde foi apresentada a rentabilidade da
carteira do Pauliprev e a evolugéo da recuperagdo da carteira afetada pela Pandemia do COVID-19.

Foram abordados os seguintes assuntos:

1 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset

A prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de outubro apresentou resultado

acima do esperado. No més, o indice variou 0,94%, em comparagdo a 0,45% na leitura de setembro,
resultado acima da nossa expectativa (0,85%). Entre os grupos, as maiores surpresas altistas foram
em transportes (+1,34%), e artigos de residéncia (+1,41%). Por sua vez, o grupo alimentagdo, que
segue pressionando o indice, contou com inflagdo de 2,24%, abaixo da nossa expectativa (2,34%).
Com esse resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses do IPCA-15 se elevou de 2,65% para 3,52%.

A respeito das medidas de inflagdo subjacente, a média dos nucleos de inflagao
(exclui itens volateis) registrou alta de 0,54% no més e de 2,3% em 12 meses. Em linhas gerais, o
cenario de precos segue benigno, ainda que a alta de pregos no atacado deva exercer alguma
influéncia altista sobre a inflagdo de alimentos nas proximas leituras. Em nossa viséo, a normalizagéo
da demanda, com a retomada de atividades interrompidas no comego da pandemia, pode manter a
inflagdo um pouco pressionada. Contudo, o Banco Central tem espago suficiente para acomodar essa

aceleracao de pregos.

Nossa projegdo para 2020 é de 3,1%. Em setembro, a arrecadacgéo federa%
alcangou R$ 119,8 bilhdes. O resultado representa um aumento de 2% em termos reais na comparagao /
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anual, refletindo o recolhimento de tributos diferidos e a arrecadagao atipica de IRPJ/CSLL. Se
desconsiderassemos os fatores extraordinarios no més, o crescimento teria sido de 1,7%. No ano, a
arrecadagéo acumulada é de R$ 1,04 trilhdo, recuo de 11,7% em termos reais em relagdo ao mesmo
periodo de 2019. Na margem, a melhora da arrecadagéo é fruto da gradual recuperagéo da atividade,

demonstrando que o principal impacto da pandemia deve ter sido registrado no 2° trimestre.

Na China, recuperagéo da atividade segue consistente Brasil Mundo Prévia da
inflagdo ao consumidor de outubro sobe acima do esperado 23 de outubro de 2020 centro da meta
Brasil - Prévia da Inflagdo ao Consumidor (IPCA-15, acumulado em 12 meses - %). O saldo em conta
corrente registrou superavit de US$ 2,3 bilhdes em setembro. O resultado foi superior ao déficit de R$
2,7 bilhdes registrado em igual més de 2019 e representa o sexto superavit consecutivo. A melhora se
deu tanto pelo maior saldo comercial como pela redugdo do déficit de renda (principalmente remessas

de lucros e dividendos) e servigos (viagens).

Mesmo com esses resultados favoraveis, o saldo em 12 meses da conta corrente
segue negativo, em -1,4% do PIB. Quanto ao fluxo financeiro, os investimentos diretos no pais (IDP)
somaram US$ 1,6 bilhdo, acumulando entrada de US$ 50 bilhdes em 12 meses. O fluxo de
investimento em portfélio no mercado doméstico foi positivo em US$ 1,2 bilhdo. Avaliamos que, com
o aumento das exportagdes e a redugdo dos efeitos da pandemia, o déficit acumulado em conta

corrente devera continuar em trajetéria de queda nos proximos meses.

Dados da Pnad Covid mostram elevagao da taxa de desemprego entre agosto e
setembro. De acordo com a pesquisa, houve aumento da populagéo ocupada em relagéo a agosto
(1,0%), a0 mesmo tempo em que ocorreu aumento das pessoas na forga de trabalho (1,4%), o que fez
com que a taxa de desemprego passasse de 13,6% para 14,0%. Por sua vez, essa dinamica entre
populacdo ocupada e pessoas a procura de emprego contribuiu para que a taxa de desemprego
ajustada, que considera aqueles que deixaram de buscar emprego por causa da pandemia, cedesse

de 23,8% para 22,9% entre os meses.

O percentual de pessoas ocupadas, mas afastadas de seu trabalho devido ao
distanciamento social cedeu de 5,0% para 3,6% no periodo, evidenciando a volta da mobilidade. O
PIB da China surpreendeu negativamente no 3° trimestre, mas indicadores mensais apontam
continuidade da recuperagdo. Houve alta de 4,9% na variagdo anual, ante queda de 3,2% no 2%
trimestre. O resultado veio abaixo da expectativa de mercado (5,5%), com surpresa concentrada no
desempenho dos servigos. Na contramao dessa frustragdo com o PIB, os indicadores de setembro

superaram as expectativas.

A produgdo industrial avangou 6,9% em termos anuais, ante alta de 5,6% em VY

agosto. As vendas no varejo apresentaram crescimento di3,3%, apos alta discreta de 0,5% no mézg
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anterior. Ja o dado de investimento, apés recuo de 0,3% em agosto, teve expansao de 0,8%. Segundo
os nossos calculos, o nivel do PIB ja se encontra no mesmo patamar do pré-crise. Os indicadores
antecedentes mostram que essa recuperacéo tera continuidade. No ano, a China devera crescer ao
redor de 2,5%. A prévia dos indices de confianga (PMI) de outubro revela piora na Zona do Euro e
manutencgao da expansao nos EUA.

O PMI Composto prévio da Zona do Euro, que incorpora as expectativas da
industria e dos servicos atingiu 49,4 pontos em outubro ante 50,4 em setembro, sinalizando contragéo

da economia (nivel abaixo de 50 pontos indica contrac¢ao).

A piora da atividade na regido tem se concentrado no setor de servigos, afetado
por novas medidas de restricdo. Ja nos EUA, o PMI Composto dos EUA avangou de 54,3 pontos em
‘ setembro para 55,5 pontos em outubro.

‘ Ainda com incerteza quanto a contengdo da pandemia e a velocidade de
recuperacao do mercado de trabalho, as politicas fiscal € monetaria deverdo seguir acomodaticias.
Nesse sentido, ndo descartamos medidas de suporte adicional a atividade nos proximos meses, em

especial na Zona do Euro.

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil.

SRS 2020 2021 1
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Economistas consultados pelo BC (Banco Central) pioraram as previsées para a
inflacdo e para a cotag&o do ddlar ao final deste ano. Agora, o0 mercado prevé que o IPCA (indice de
Pregcos ao Consumidor Amplo) termine 2020 a 2,65% e o ddlar feche o ano cotado a R$ 5,35. A
estimativa de queda para o PIB (Produto Interno Bruto) em 2020 teve leve melhora. Apesar da alta, a
projecdo dos economistas para a inflagdo neste ano ainda esta abaixo do centro da meta do governo
para 2020, que é manter o IPCA em 4%, com uma margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual
(podendo variar de 2,5% a 5,5%).

Para 2021, a estimativa de inflagdo permanece em 3,02%. A previsdo para 2022
e 2023 também néo teve alteragdo: 3,50% e 3,25%, respectivamente. Para 2021, a meta & 3,75%,
para 2022, 3,50%, e para 2023, 3,25%, com intervalo de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo,
em cada ano. Para alcancar a meta de inflagéo, o Banco Central usa como principal instrumento a taxa
basica de juros, a Selic, estabelecida atualmente em 2% ao ano pelo Comité de Politica Monetaria

(Copom).

Quando o Copom reduz a Selic, a tendéncia é que o crédito figue mais barato,
com incentivo a producgdo e ao consumo, reduzindo o controle da inflagéo e estimulando a atividade

econdmica.

Entretanto, os bancos consideram outros fatores na hora de definir os juros
cobrados dos consumidores, como risco de inadimpléncia, lucro e despesas administrativas. Quando
o Copom aumenta a taxa basica de juros, o objetivo € conter a demanda aquecida, e isso causa

reflexos nos precos porque os juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanca.

A consolidacdo de uma tendéncia de Inflagdo exige um cuidado maior para
proteger os investimentos da Carteira da Pauliprev, podendo exigir uma realocacéo dos ativos,
atrelando o rendimento a variagées inflacionarias. Seja através da compra de titulos publicos, ou seja,

através de alocacdo em fundos de investimentos que cumprem este papel.

Por hora, entende este comité que é mais prudente aguardar sinais de uma
estabilizagdo da politica econdmica, assim como uma redugéo das oscilagdes do mercado, para que
se possa tomar decisdes de realocagao, e continuaremos atentos a variagéo dos prémios pagos pelos

titulos publicos.
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2 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.

A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de setembro com o
patriménio de R$ 1.243.644.311,67 (um bilhdo, duzentos e quarenta e trés milhdes seiscentos e
quarenta e quatro mil trezentos e onze reais e sessenta e sete centavos), valor inferior ao més anterior
cujo valor foi de R$ 1.256.573.567,77 (um bilhdo, duzentos e cinquenta e seis milhées, quinhentos e

setenta e trés mil quinhentos e sessenta e sete reais e setenta e sete centavos).

INFRA REAL STATE + 0,69%
SANTANDER INST FIC RF + 0,05%
BB PREV PERFIL + 0,02%

ICATU VANGUARDA - 5,41%
ITAU DUNAMIS - 4,96%
BAHIA BBM VALUATION -4,44%

Como era esperado a carteira de investimentos da Pauliprev continua sofrendo
com uma intensa volatilidade. Passado mais de 6 meses desde a confirmagdo do primeiro caso de
covid-19 no brasil, a bolsa de valores vem sofrendo com as intensas oscilagées do mercado.

No més de setembro tivemos uma forte queda nos fundos de agdes,
principalmente nos fundos Icatu Vanguarda, Itaid Dunamis e Bahia Valuation. Estes fundos devidos as

caracteristicas de suas carteiras sofrem com uma maior volatilidade do mercado de agdes.

O Comité entende a necessidade de ndo se realizar qualquer tipo de realocagao
na carteira desses fundos, visto que o horizonte da Pauliprev é de longo prazo e mesmo porque estes
fundos investem em grandes empresas do nosso pais, performando de acordo com o desenvolvimento
econdmico do Brasil.

Cumpre salientar que os fundos de agdes tém um resgate em média D+30, ou
seja, qualquer tipo de alocagdo ou resgate em periodos de grande oscilagdo passaria por um grau
relativamente elevado de risco, pois ndo se pode prever qual sera o valor da cota, no dia da cotizagao,
ou seja 30 dias apos o dia de solicitagdo de resgate. Em momento de grande oscilagéo, esse tipo de
movimentacgdo poderia se consubstanciar em realizagédo de prejuizo.

Os fundos que performaram, mesmo que de forma timida, sdo fundos que te
como o parametro de rentabilidade o CDI (Certificado de Deposito Interbancario), em excegao o fundo
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Infra Real State, que se trata de um fundo imobiliario.
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Histérico de Cortes nos Juros Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

MEeTA SELIC %
REUNIAO AA. Taxa SELIC
Ne DATA VIES PERIODO DE VIGENCIA (1)(6) % (3) % A.A.(4)
234° 28/10/2020 29/10/2020 - 2,00
233° 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 1.9
232° 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1,9
23t 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 21
230° 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 2,9
229° 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 41
227° 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 4,5 0,65 44
226° 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 49
225° 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 5,5 0,63 54
224° 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5,9
223e 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6,4
215° 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214° 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211° 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,15 6,9
210° 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7,5 0,8 7.4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu (27/10/2020), pela segunda vez,
manter a Selic a 2% ao ano, o que reforca a ideia de que o ciclo de corte de juros pode mesmo ter
chegado ao fim. A taxa basica de juros serve como referéncia para varias aplicagdes, de titulos a
fundos de investimento. E, de forma geral, quanto mais ela cai, menos rentabilidade tera a carteira de

renda fixa.

O fato de os cortes de juros terem cessado néo significa necessariamente que os
investidores poderao respirar aliviado. Pelo contrario, o cenario ficou ainda mais desafiador com juros

baixos, sem previsédo de alta, aumento no risco e inflagdo crescente.

As pressdes fiscais com a inundagao de recursos para fazer frente a pandemia de
Covid-19, vem jogando a divida publica no caminho de alcangar mais rapido o equivalente a 100% do
PIB, tem mexido com a taxa de juros futura e, em consequéncia, com os padrées de colocagéo na
praga de titulos publicos pelo Tesouro Nacional. Em linha do que esse Comité de Investimentos

esperava o governo comega a ficar se munigéo para manter os juros em patamares téo baixo, podendo *

em curto prazo tera que oferecer papeis com taxas muito mais atrativas. Z
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3 - DA VARIACAO DA CARTEIRA.
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4 - ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref. setembro de 2020).

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a
PAULIPREV mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-
se, de forma hipotética, uma carteira real para o0 més de Setembro de 2020 no valor de R$
1.135.297.586,51 (um bilhdo cento e trinta e cinco milhées duzentos e noventa e sete mil quinhentos
e oitenta e seis reais e cinquenta e um centavos). Lembrando que tal marcagdo a menor depende da
finalizagao dos processos de recuperagdo, bem como da publicagao de fatos relevantes por parte dos

administradores e gestores dos fundos

Ativos Percentual Saldo Estimado
[SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI 100,0% RS 40.787.734,31
|BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 195.078.135,12
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% RS 232.629.416,92
JBANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 153.248.231,94
BB PREV PERFIL 100,0% RS 68.388.259,99
|ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100.0% RS 27.628.546,67
JSANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 8.023.291,16
[BAHIA BEM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 32.793.306,75
[GERACAO FIA 100,0% RS 34.387.428,25
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 44.708.101,36
|BRADESCO SELECTION 100,0% RS 54.873.751,38
| TAU MOMENTO 30 100,0% RS 41.600.988,77|
[ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 58.404.257,33
| B FUNDOS LIQUIDOS R$ 992.551.449,9
[FOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 550 RS 22.233.627,11
ITOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 45% RS 6.789.140,85
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 10.858.962,86
TMJ IMA B Fl RF 61% RS 10.636.888,19
JFIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 52% RS 5.360.273,69
JINCENTIVO MULTISETORIAL i 0% RS 0,00
LEME FIDIC SENIOR 100% RS 5.709.361,22
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 131.105,04
INCENTIVO MULTISETORIAL Il 30% RS 0,00
FIDIC GBX (PRIMEr) 80% RS 8.988.156,67
ILLUMINATI FIDC 70% RS 17.818.223,95
IFIM FP1 LONGO PRAZO 17% RS 4.255.297,39
IFI MULTIMERCADO SCULPTOR 33% RS 12.031.915,00
IATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% RS 0,00
IATICO FLORESTAL 100% RS 4.352.196,60
IATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 646.970,70
W7 - INFRATEC FIP 50% RS 1.032.701,97
IATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.704.777,00
IER HOTEIS FII 70% RS 9.155.983,47
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% RS 12.984.369,89
INFRA REAL STATE 100% RS 1.056.184,97
FUNDOS ILIQUIDOS RS 142.746.136,5
1 TOTAL | | RS 1.135.297.586,51|

Obs.: Os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste Comité de
Investimentos e néo reflete uma situagédo fatica e concreta, tampouco esté pautado em documentos ﬂ/
formais, visto que tais situagées néo se efetivaram com as devidas formalidades, tratando-se apenas /

de uma projegéo hipotética. %
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5 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

Convocacgido Assembleia Geral de Cotistas do Geragao de Energia - Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - CNPJ n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”). Na forma da Proposta de
Prestacéo de Servigos de Administragao, Custédia, Controladoria e Escrituragéo apresentada pela RJI
Corretora e encaminhada pelo cotista detentor de 13,07% (treze virgula zero sete por cento)
(“Proposta RJI"), ficam V.Sas., convocados para Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia
30 de setembro de 2020, as 14 horas, com a seguinte ordem do

dia:

Os cotistas deverdo enviar os votos escritos até o fim do dia 02 de outubro de 2020, nos termos do
modelo anexo, cabendo ressaltar que a assinatura da manifestagdo de voto por escrito ou o envio
eletrénico do voto deverédo ser efetuados pelos representantes legais ou procuradores devidamente
constituidos.

|. Eleicdo dos membros do Comité de Investimentos, todos com mandato de 01 (um) ano,
conforme a seguir:

(a) Representantes do Gestor: (i) como Membro Titular e Presidente, o Sr. Rodrigo Nelson
Brum Selles, brasileiro, casado, engenheiro, portador do RG 475.608 - Marinha do Brasil,
inscrito no CPF sob o n° 075.016.747-52, residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro,
com enderego comercial na Praia de Botafogo n® 228, 9° andar — Parte CEP: 22.250-906, tendo
como Suplente, o Sr. Rafael Marques Coelho, brasileiro, solteiro, economista, portado da
cédula de identidade n°® 213745599 DICRJ, inscrito no CPF sob o n® 124.241.127-54, residente
e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, com enderego comercial na Praia de Botafogo n°
228, 9° andar — Parte CEP: 22.250-906; e (ii) como Membro Titular, o Sr. Rafael Espinola de
Vasconcelos, brasileiro, solteiro, engenheiro, portado da cédula de identidade n°® 203507686,
inscrito no CPF sob o n°® 023.957.687-07, residente e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro,
com endereco comercial na Praia de Botafogo n° 228, 9° andar — Parte CEP: 22.250-906, tendo
como Suplente, o Sr. Rafael Marques Coelho, brasileiro, solteiro, economista, portado da
cédula de identidade n° 213745599 DICRJ, inscrito no CPF sob o n® 124.241.127-54, residente
e domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, com enderego comercial na Praia de Botafogo n°
228, 9° andar — Parte CEP: 22.250-906.

( ) Aprovar ( X ) Reprovar ( ) Absten¢dao ( ) Conflito

(b) Representantes do cotista detentor de 13,07% (treze virgula zero sete por cento) da cotas
do Fundo: (i) como Membro Titular, a Sra. Anna Claudia Fernandes Gongalves, casada,
administradora e contadora, portadora da Cédula de Identidade RG 09652264-4 e inscrita no
CPF sob o n° 044.505.197-36, residente e domiciliada a Rua Nobrega n°® 100, Apto 804, Jardim
Icarai, Niter6i/RJ, CEP: 24.220-320; (i) como Membro Suplente, a Sra Marelisa Cunha
Bostelmann, brasileira, solteira, administradora, portador da Cédula de ldentidade RG n°
12808591-7 e inscrita no CPF sob o n°® 121.399.447-04, residente e domiciliado a Rua Velinda
Mauricio da Fonseca, 65 apto 201, Cachambi, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20785-210.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X ) Abstengdo ( ) Conflito

(c) Representantes do cotista detentor de 13,61% (treze virgula sessenta e um cento) da cotas
do Fundo: (i) como Membro Titular, o Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima, inscrito
no CNPJ sob o n° 03.491.063/0001-86. O Cotista ndo apresentou qualquer indicagéo de

Membro Suplente. _
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( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X ) Abstengao ( ) Conflito

Il. Deliberar a substituicdo dos prestadores de servicos de administragdo, distribuigao,
escrituracdo, custddia, bem como controladoria de ativos e tesouraria do Fundo pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede no Municipio
de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Bélgica, n° 10, sala 605 e filial no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do QOuvidor n° 97, 7° andar, inscritas no CNPJ sob
0 n° 42.066.258/0001-30 e n° 42.066.258/0002-11, respectivamente, e, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 15.391, de 15 de dezembro de 2016 (‘NOVO ADMINISTRADOR”), nos termos da Proposta
RJI.

( ) Aprovar ( X ) Reprovar ( ) Abstencdo ( ) Conflito

[ll. Caso a deliberacdo acima seja aprovada, a definicdo da data de transferéncia da
administragdo e substituicdo dos prestadores de servico do Fundo como sendo em até 15
(quinze) dias contados da conclusdo do Laudo de Avaliagdo ou da finalizagdo do
Reprocessamento das Cotas, caso se confirme a sua necessidade (‘Data de Transferéncia”),
sendo certo que ap6s a definicdo da Data de Transferéncia, esta sera informada imediatamente
aos cotistas por meio de fato relevante.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X) Abstencdo ( ) Conflito

IV. Caso a deliberacdo acima seja aprovada, alteragdo do Regulamento do Fundo, com a
alteracdo dos prestadores de servicos de administragao, distribuicdo, escrituragéo, custddia,
bem como controladoria de ativos e tesouraria do Fundo pela RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., para os moldes do NOVO ADMINISTRADOR, sendo certo que o novo
regulamento do Fundo, é de inteira responsabilidade do NOVO ADMINISTRADOR.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X) Abstencdo ( ) Conflito

V. Caso a deliberagcdo acima seja aprovada, consolidagdo do Regulamento do Fundo,
contemplando as alteragdes acima, o qual passara a vigorar na abertura do primeiro dia util
seguinte a Data da Transferéncia.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X) Abstencdo ( ) Conflito

VI. Autorizar a definicado pelos prestadores de servigo do Fundo dos procedimentos
operacionais e obrigagdes para a transferéncia da administragéo e substituicéo dos
prestadores de servigo do Fundo.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X) Abstencdo ( ) Conflito

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO REF.: ADITAMENTO E RECONVOCAGAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA DE COTISTAS, INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Rua Ramos Batista, n° 152, 1° e 2° andares, Vila
Olimpia, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.489.568/0001-95 (“Intrader”), na qualidade
de administradora do PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.613.226/0001-32 (“Fundo”),
vem, por meio desta, aditar a convocacdo para a Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas) -

! Pagina11de22
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(“Assembleia”), a ser realizada no dia 05 de outubro de 2020, as 15hmin, na Rua Ramos Batista, n°
152, 1° andar, Sao Paulo/SP, CEP: 04552-020, escritério da Administradora do Fundo em S&o Paulo,
acrescentando, a pedido da BRPP Gestao de Produtos Estruturados Ltda. — CNPJ 22.119.959/0001-
83, na qualidade de Gestora do Fundo, o pedido (i) abaixo relacionado, sendo que na oportunidade

sera discutida e votada a seguinte Ordem do Dia:

(i) Deliberar sobre a aprovagéo de proposta de cessdo de crédito das CCBs emitidas por
Sucos do Brasil S.A,;
( ) Aprovar ( X ) Reprovar ( ) Abstencao

(i) Deliberar sobre a proposta do plano de liquidagao do Fundo;

( X)) Aprovar ( ) Reprovar ( ) Abstencao

(iii) Em decorréncia do deliberado acima, deliberar sobre os ativos pertencentes ao
patriménio do Fundo; e
( X)) Aprovar ( ) Reprovar ( ) Abstencao

(iv) Caso aprovados os itens (ii) e (iii) acima, deliberar sobre a autorizagdo para que a
Administradora pratique todos os atos necessarios a formalizagéo dos atos objetos das
deliberagdes acima.

( X)) Aprovar ( ) Reprovar ( ) Abstengao

EDITAL DE CONVOCAGAO HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF n°
14.631.148/0001-39 Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no
CNPJ/MF n° 14.631.148/0001- 39 (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 472/2008 (“ICVM 472/08")
e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de Administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI"), para
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 27 de outubro de 2020, as 15h (“Assembleia

Geral"), via videoconferéncia (Google Meet), cujos dados para conexao serdo remetidos um dia antes

[ - 2/

da realizacdo da assembleia, com a seguinte ordem do dia:

(I)Aprovagao das Demonstracdes Financeiras do Fundo de 30 de junho de 2020.

( ) Aprovar ( ) Reprovar ( X ) Abstencao
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6 — VALORES RECEBIDOS.
6.1 — Compensacgao Previdenciaria.

No dia 07 de outubro de 2020, a Pauliprev recebeu R$ 755.700,83 (setecentos e
cinquenta e cinco mil setecentos reais, e oitenta e trés centavos), a titulo de compensacgao
previdenciaria. Os valores foram depositados na Caixa Econémica Federal, conta corrente 22-0 e,
posteriormente, aplicados no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA.

6.2 — Amortizacado Infra Real Estate.

No dia 15 de outubro de 2020, a Pauliprev recebeu amortizagéo no valor de R$
4.967,78 (quatro mil novecentos e sessenta e sete reais e setenta e oito centavos), do Fundo Infra
Real Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04. Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

6.3 — Rendimentos Fundo Haz.

No dia 09 de outubro de 2020, a Pauliprev recebeu rendimentos no valor de R$
47.081,95 (quarenta e sete mil oitenta e um reais e noventa e cinco centavos), do Fundo HAZ CNPJ:
14.631.148/0001-39. Valor este que foi aplicado na Caixa Econdémica Federal no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

6.4 — Amortizagao fundo TMJ.

No dia 29 de outubro de 2020, a Pauliprev recebeu amortizagdo no valor de R$
698.493,03 (seiscentos e noventa e oito mil quatrocentos e noventa e trés reais e trés centavos), do
Fundo TMJ CNPJ: 13.594.673/0001-69. Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

6.5 — Demais Repasses.

Repasse Prefeitura Paulinia (Servidores/Patronal) R$ 8.769.087,59
Aporte Prefeitura Paulinia R$ 3.387.308,94
Repasse Camara Paulinia R$ 167.000,00
Aporte Camara Paulinia R$ 40.898,33
Repasses Prefeitura Paulinia/Auxilio-Doenga 2019 R$ 561.538,62
Parcelamento Cadprev Guia 002/200 Acordo 406/2020 R$ 141.889,27
Parcelamento Cadprev Guia 002/200 Acordo 408/2020 R$ 225.743,91 / //
Total R$ 13.293.466,66 A

-~ Pagina 13 de 22 -
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7 - FATO RELEVANTE

Aj '

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE =~ Fll
CNPJ/ME n® 18.369.510/0001-04

..........................................................................................................................................................

AVISO AOS COTISTAS

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3900, 102
andar, Itaim Bibi, na Cidade de S30o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente
autorizada a administrar Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios por
meio do Ato Declaratorio, n® 12.691, de 16 de novembro de 2012, na qualidade de instituicdo
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - FlI, fundo de
investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n? 18,369.510/0001-04 (“Administradora” e "Fundo”,
respectivamente), vem, por meio deste, em cumprimento ao disposto no artigo 41 da Instru¢do CVM

n? 472 de 31 de outubro de 2008, conforme alterada, prestar os esclarecimentos abaixo:
Considerando que:

e As 15:30 horas do dia 14 de maio de 2020 ocorreu, na sede da Administradora, Assembleia
Geral de Cotistas que deliberou, dentre outras matérias, pela substitui¢do da prestadora dos
servicos de Administragdo, Escrituragdo, Custodia e Controladoria, Planner Corretora de

Valores S.A,, pela Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA,;
e A transferéncia dos servios de Escrituracio ficou agendada para o fechamento do dia 08 de
junho de 2020, conforme registrado em Ata, no entanto, a Administradora ainda estava em

processo de credenciamento junto a B? para o exercicio da fungdo;

e O processo de credenciamento da Administradora para a prestacao de servigos de escrituragdo

foi finalizado, podendo esta assumir definitivamente a fungdo supracitada;

Resolve:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ/ME n® 67.030.395/0001 46
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3800 - 102 andar ~ Itaim Bibi — 04538-132 5P
Tel.: + 55 11 2197 - 4400

A

7
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(i Informar a V.Sa. a respeito da efetiva transferéncia do servi¢o de Escrituragdo do Fundo,
que se dara no fechamento da data de hoje (16 de outubro de 2020), sendo certo de que

a Administradora o assumira na abertura do dia 19 de outubro de 2020;

Sendo o que nos cumpria para o momento, colocamo-nos a disposicdo para eventuais
esclarecimentos através do e-mail juridicofundos@plannerdtvm.com.br e do telefone + 55 (11)
2197 - 4400.

S3o Paulo, 16 de outubro de 2020.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Administradora

v

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ/ME n2 67.030.395/000146
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 ~ 102 andar - Itaim Bibi — 04538-132 SP
Tel.: + 5511 2197 - 4400

Pagin
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=5
CORRETORA
DE VALORES

R/l CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
42.066.258/0002-11, com enderego no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Quvidor n® 97, 7° andar (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR EM RECUPERACAO DE CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 14.655.180/0001-54 (“Fundo”), vem divulgar comunicado a V.Sas., no sentido de que
houve impacto positivo nas cotas do Fundo no fechamento de 01 de outubro de 2020, em razéo do
reprocessamento da carteira do fundo investido SAO DOMINGOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 16.543.270/0001-89 (“Sdo Domingos”), pelos motivos
expostos em FATO RELEVANTE do S&o Domingos divulgado em 13 de outubro de 2020 e disponivel no site
da Comiss3o de Valores Mobilidrios {“CVM”). Os cotistas também podem obter informacdes através do e-
mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55 (21) 3500-4507. Rio de Janeiro, 15 de outubro de 2020.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

V'

1

Rua do Owvidor- 87 - 7° Andar - Certro RUI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. | Rua da Bélgica - 10 - Sala 605 - Comercio
- Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - Telefone: + 55 21 3500 4300 | -salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil
WWW.RICY COMBR
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Lal TrADEr

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO
CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF NO. 09.613.226/0001-32

EATO RELEVANTE

Prezados(as) Senhores(as),

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.489.568/0001-95, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n©
13.646, de 05 de maio de 2014, para atuar como administradora de carteiras de valores
mobilidrios, instituicdo administradora do PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n°,
09.613.226/0001-32 (“Administrador” e “Eundo”, respectivamente), nos termos do artigo 10.5,
do regulamento do Fundo (“Regulamento”) informa a seus cotistas (“Cotistas”) e ao mercado:

1. Serve o presente comunicado para informar os Cotistas e ao mercado que no dia 05 de
outubro de 2020 foi realizada assembleia geral extraordinaria de cotistas do Fundo (“Assembleia
Geral”), que deliberou sobre o plano de liquidagédo do Fundo apresentado pela Gestora.

2. Na referida Assembleia Geral, os cotistas deliberaram, em sua maloria, pela aprovagao do
plano de liquidagdo do fundo, tendo sido, também, aprovada a autorizagdo para que a
Administradora pratique os atos necessarios a formalizagdo do aprovado.

Colocamo-nos a disposicéio para eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios
no seguinte canal: administracao.fundos@intrader.com.br ou telefone (11) 3198.5151.

S&o Paulo, 13 de outubro de 2020.

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Matriz — Rua Ramos Batista, 152 - 1° e 29 andares - Vila Olimpia - 04552-020 - Sdo Paulo - SP - Tel./Fax: (11) 3198.5151
www.intraderdtvm,com.br adm@intrader.com.br

/
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8 - RELAGAO DE FUNDOS EM OUTUBRO 2020.

I GAP | administradora l gestora I fundos cnpj I categoria
1]1.165 itad itau institucional aloc dinamic rf 21.838.150/0001-49 | renda fixa
211.155 santander santander institucional rf di 02.224.354/0001-45 | renda fixa
3[1.146 rji veritas tmj ima b fi rf 13.594.673/0001-69 | renda fixa
4(1.147 planner brpp firf pyxis institucional imab 23.896.287/0001-85 | renda fixa
5]11.144 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 ii 23.954.899/0001-87 | renda fixa
6[1.136 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 12.845.801/0001-37 | renda fixa
711.151 banco brasil bb alocagao at rf previdenciario 25.078.994/0001-90 | renda fixa
8|1.137 banco brasil bb carteira longo prazo (ntn-b) > renda fixa
9(1.168 santander santander santander r.f ativo fic fi 26.507.132/0001-06 | renda fixa

101 1.169 caixa caixa caixa fic brasil gest. estratégica 23.215.097/0001-55 | renda fixa
111171 banco brasil bb bb prev perfil 13.077.418/0001-49 | renda fixa

12 1.116 intrader brpp piaté rf Ip prev créd. priv 09.613.226/0001-32 | cred. priv

131 1.079 rji brpp incentivo ii multisetorial ii 13.344.834/0001-66 | renda fixa - fidc
14 11.131 cm capital aurora ggx prime i fidc 17.013.985/0001-92 | renda fixa - fidc
15| 1.145 planner queluz illuminati fidc 23.033.577/0001-03 | renda fixa - fidc
16| 1.076 rji graphen Ime fidc senior 12.440.789/0001-80 | renda fixa - fidc
1711.078 santander brpp bbif master fidc Ip 11.003.181/0001-26 | renda fixa - fidc
18 1.053 rji brpp fidc incentivo multisetorial i 10.896.292/0001-46 | renda fixa - fidc
191 1.141 rji queluz fi multimercado sculptor cp 14.655.180/0001-54 | multimercado
201 1.109 rji graphen hazz 14.631.148/0001-39 | imobiliario
21(1.126 elite ccvm graphen br hoteis fii 15.461.076/0001-91 | imobiliario
22(1.133 planner infra asset infra real estate fii 18.369.510/0001-04 | imobiliario

23| 1.127 rji infra asset infra saneamento 14.721.044/0001-15 | fip

2411.132 planner a5 capital w7 fip /infratec 15.711.367/0001-90 | fip

2511.129 rji rji fip/atico gestdo empresarial 18.373.362/0001-93 | fip

26]1.128 bny mellon queluz atico florestal fip 12.312.767/0001-35 | fip

27 11.113 lad capital lad capital fim fp1/fp2 longo prazo 20.886.575/0001-60 | fip

2811.115 bny melion brpp atico geragado energia 11.490.580/0001-69 | fip

29| 1.149 bem dtvm af gestdo geragéo fia 01.675.497/0001-00 | agdes

30| 1.140 bem dtvm bahia asset bbm valuation ii fic fia 09.635.172/0001-06 | agdes

311 1.150 bem dtvm icatu vanguarda dividendos fia 08.279.304/0001-41 | agbes

32| 1.157 itau itau itau dunamis 24.571.992/0001-75 | agbes

331 1.160 bem dtvm bram bradesco selection 03.660.879/0001-96 | agbes
34(1.170 itau itau itau momento 30 16.718.302/0001-30 | agdes

No més de outubro ndo houve substituicdo de prestadores de servigos
(Administradores e Gestores) nos fundos presentes na carteira da Pauliprev. Em 08 de outubro de
2020, em linha do que vinha sendo feito anteriormente, a Pauliprev encaminhou a CM Capital o oficio
557/2020, convocando Assembleia Geral de Cotistas, para substituicdo do Gestor do Fundo GGR
Prime.

A Pauliprev se posiciona em linha de troca do Gestor, uma vez que, acredita nao
haver efetividade na cobranca de alguns dos ativos presentes na carteira do fundo. Sendo eles GBX
TIETE 1I, GBX LONDRINA, GBX GRU PROPERTIES, adquiridos no passado em concentragcao
superior a 20% violando o disposto da ICVM 356. :
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Fazendo um levantamento observa-se que o Grupo GBX e a GGR gestora (atual aurora)
fizeram parte do mesmo Grupo no periodo de 2014 até, pelo menos, 2016. Inclusive a GBX e a GGR
compartilhando inclusive o mesmo endereco.

09 — DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

4. L. BANCO CENTRAL
‘ﬁr_lv’ DO BRASIL

Distribuicbes de Frequéncia Expectativas de Mercado setembro de 2020
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10 — DISCUSSAO SOBRE OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Sobre o item em questdo, os membros do Comité de Investimento iniciaram a
discussado sobre o andamento de cada fundo presente na carteira de investimentos da PAULIPREYV,

com atencao especial aos fundos estressados.

O registro de cada fundo, bem como a situacéo atual em termos gerais e agoes a

se realizar ou acompanhar com maior grau de atencéo, estdo disponiveis nos arquivos do instituto.

No tocante aos fundos com grau elevado de liquidez, a postura da PAULIPREV
em termos de acompanhamento deve se materializar observando a composigéo da carteira de ativos,
disponibilizada regularmente para a CVM. Sobre titulos publicos, a PAULIPREV permanece
monitorando os valores e a rentabilidade dos papeis disponibilizados no mercado, observando sempre
a possibilidade de promover alocagdes de recursos que atendam aos objetivos em termos de meta
atuarial, garantindo, ao mesmo tempo, condigdes minimas de liquidez ao RPPS. Por fim, o
desempenho da bolsa de valores nos meses recentes vem apresentando um elevado grau de
volatilidade e de incerteza ante o presente cenario de pandemia, o que dificulta qualquer tipo de
movimentacdo financeira seja em termos de aplicagédo ou de resgate. Em adicional, também &
importante permanecer acompanhando periodicamente a composigéo da carteira dos fundos de agbes

investidos, ainda que, por lei, haja uma defasagem para a publicidade das informagdes junto a CVM.

Sobre os fundos iliquidos ou estressados, em linhas gerais, observou-se que
alguns fundos passaram por alteracdo recente de administradores ou gestores. Nesses casos,
estamos vigilantes quanto aos trabalhos acerca da analise dos ativos investidos e quais as préximas
medidas a serem realizadas por parte dos prestadores de servigo no sentido de haver a recuperagao

de recursos para o patriménio da PAULIPREV.

Alguns fundos j& se encontram em processo de liquidag&o, seguindo as
determinagdes oriundas da CVM no que concerne aos fundos sob condicéo de desenquadramento.
Para esses fundos, estamos observando o processo de desinvestimento dos ativos, bem como
monitorando o trabalho dos prestadores de servigo no sentido de divulgar as agdes realizadas, bem
como deliberar, quando for o caso, sobre situagdes especificas que envolvam o processo de liquidagao

dos fundos.

Em adicional, existem fundos sob condigdo de iliquidez por conta da propria
natureza da estrutura, o que ndo necessariamente quer dizer que a situagdo dos fundos seja ruim.
Assim, nesses casos, os fundos apresentam prazo de duragdo elevado e o objetivo dos gestores &
que, futuramente, os ativos possam ser desinvestidos em condi¢cdes vantajosas para promover

valorizagdo aos cotistas. Cabe a PAULIPREYV observar as informagdes fornecidas pel administragao &/ /
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do fundo e manter postura vigilante e ativa sobre os dados recebidos — bem como promover o

questionamento quando da auséncia ou insuficiéncia dessas informagdes.

Por fim, existem fundos que se encontram em situacao de iliquidez e com ativos
sem perspectiva de geragéo de valor ou entdo com auséncia de informagdes fidedignas e reais sobre
a situagdo de fato do fundo. Para esses casos, tem-se realizado trabalhos no sentido de se indagar os
prestadores de servigo sobre a real situagédo dos fundos, observar, juntamente com outros cotistas, a
possibilidade de se trocar os prestadores de servigo ou ainda enviar informagdes ou pedidos de
orientagdes a 6rgaos de controle no sentido de orientar o RPPS a promover a melhor atuag&o possivel,

dentro dos limites permitidos pelos regulamentos e normativas associadas aos fundos de investimento.
11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

Por um lado, entende-se que o advento de uma nova onda de infecgbes e mortes
por Covid-19 no mundo, incluindo o Brasil, causaria aos investimentos um efeito menos dramatico do
que o estrago provocado em Margo, quando a Bolsa caiu 30%, a maior em 22 anos, e o ddlar, subiu
16%, a maior alta mensal desde setembro de 2011. A recuperagéo aos patamares de 2019 ficaria mais

distante do que o esperado, fomentando ainda mais uma possivel recessao.

Em meados do més de outubro, os temores acerca do inicio de uma segunda
onda de Covid-19 comegam a ecoar por paises europeus, potencializando as incertezas sobre o ritmo
de recuperacgédo da economia a partir do ano que vem. Mesmo porque, caso a pandemia se perdure
por um tempo maior, os estimulos vistos ao longo do ano de 2020 certamente ndo se repetirdo com a

mesma intensidade.

Os reflexos na carteira do instituto podem ser observados através da verdadeira
“montanha russa” que desenha o grafico do rendimento anual acumulado. A situagéo ora apresentada
era totalmente imprevisivel, e ndo ha uma aplicagéo acessivel, ou de baixo risco, que tornaria a carteira
imune a tamanhas oscilagdes, visto que, os Unicos ativos que ficaram imune a tais oscilagées foram o
ouro e o dodlar, investimentos que ndo sdo permitidos aos RPPS, por ndo se enquadrarem na

Resolugdo N° 3.922, do Banco Central.

Outras duas fontes potenciais de riscos ao cenario doméstico sdo o rompimento
do teto dos gastos para 2021 e o risco de demanda agregada, haja vista a incerteza na retomada

econdmica ap6s o fim dos programas emergenciais de transferéncia de renda.

Estando o cenario totalmente conturbado, o que ndo permite uma projecao
adequada dos rumos para os quais a economia caminhara, o Comité de Investimentos se concentra

em acompanhar a curva de juros de forma a visualizar um melhor momento para alocacao em titulos”

publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, que é uma das formas utilizadas paraac ptacéo de recurs /5/ 7
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para financiar atividades do governo federal, tais como educagéo, salde e infraestrutura, o rompimento
do teto de gastos poderia obrigar o governo a emitir titulos com uma taxa convidativa com rendimentos

préximo a meta atuarial.

Nos proximos meses, o Comité de Investimentos, alinharé junto a Diretoria
Autarquica, um plano de trabalho para a realizagao de contato junto aos érgéos de regulagéo e demais
cotistas, a fim de buscar informagées e exigir agdes em face ao fundo FP2 CNPJ: 20.886.575/0001-
60, visto que esta Autarquia, sozinha, nao detém o percentual minimo necessario para convocagao
de Assembleia. Da mesma forma, os cotistas que constituem RPPS, somados, possuem uma
participagdo inferior ao necessario para aprovagdo de pautas que visam substituicdo de
Administradores e Gestores. Salientando como sempre as dificuldades de se obter informagbes sobre

as investidas e os processos de recuperagao dentro do respectivo fundo.

Paulinia, 29 de outubro de 2020.
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos resultados
deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao processo, permitindo a
consulta por qualquer interessado. Na elaboragdo e execucdo da Politica de Investimentos, deverdo ser
observadas cautelas que mitiguem riscos por situagées de conflito de interesses.

Além dessas orientacbes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificagéo: Elaboragéo de
relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagéo do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas na aplicagéo
dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de
Investimentos.

ADEMIR PEREIRA
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