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ATA N° 03/21 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV.

Aos 31 de marco de dois mil e vinte e um, as 11:00 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na Avenida dos
Pioneiros n°® 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro,
membro do Comité de Investimentos, Douglas Henrique Municelli, e os membros do Comité de
Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Brunno Henrique Sibin e Ronaldo Naomassa Nakada

0s quais assinam a ATA;

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagéo do Cenario Econdmico, assim como o relatdrio
de Investimentos do més de Fevereiro de 2021, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira
do Pauliprev e a evolugao da recuperagao da carteira afetada pela Pandemia do COVID-19. Foram

abordados os seguintes assuntos:

1 - DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset
O Banco Central surpreendeu as expectativas do mercado ao elevar a taxa basica de
juros em 75 pontos-base. Em decisdo unanime, a autoridade monetaria decidiu por aumentar a

taxa Selic de 2,00% para 2,75% ao ano. O movimento marca o fim do ciclo de afrouxamento
\}\MW

A decis&o surpreendeu por seu ritmo de alta mais forte do que a mediana de projecao

monetario iniciado em 2016 e a primeira elevagao de juros desde meados de 2015.

do mercado, que indicava um incremento de 50 pb. No comunicado divulgado apés a decisio, o
Banco Central avaliou que o cenario ja ndo prescreve um grau de estimulo extraordinario e decidiu,
assim, iniciar um processo de normalizacgéo parcial. Os principais motivos para a reavaliagéo foram
o forte crescimento do PIB no quarto trimestre de 2020 e a elevagdo de expectativas e de

projecées de inflagdo, que atualmente se situam acima da meta estabelecida para o ano de 2021.
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Para a proxima reunido, o Banco Central indicou um aperto monetario de mesma
magnitude. Segundo o comité, “uma estratégia de ajuste mais célere do grau de estimulo tem
como beneficio reduzir a probabilidade de ndo cumprimento da meta de inflagao deste ano, assim

como manter a ancoragem das expectativas para horizontes mais longos”.

O documento refor¢ga que a incerteza a respeito do cenario econémico segue acima
da usual, principalmente em relacao aos efeitos sobre a atividade do aumento de restricbes de
mobilidade em resposta ao crescimento do niumero de casos de Covid-19 no pais. Esperamos que
o ciclo de elevagao da taxa de juros continue nas proximas reunides, com a Selic alcangando 5%

ao final deste ano.

O indice do Banco Central de atividade (IBC-Br) avangou 1,0% na margem em janeiro.
O indicador prévio do PIB registrou alta em linha com a nossa projegao (1,1%), mas acima da
mediana do mercado (0,5%). O resultado refletiu a alta da industria (0,4%) e do volume de servigos
(0,6%) no més, contrabalancada pela queda das vendas no varejo ampliado (-2,1%). Na

comparagao interanual, o indice teve recuo de 0,5%.

O IBC-Br ja se situa 0,7% acima do patamar pré-pandemia (média de janeiro e
fevereiro de 2020) e o dado de janeiro aponta para crescimento de 1,8% em relagdo ao ultimo
trimestre de 2020. No entanto, os dados de fevereiro e margo deverao sofrer o impacto das novas
restricoes de mobilidade decorrentes da piora da pandemia.

Dados de criagao de emprego formal (Caged) de janeiro trouxeram mais uma surpresa
positiva. No primeiro més de 2021, houve criagao de 260 mil vagas, ante expectativa do mercado
de um resultado perto de 200 mil. Considerando a série com ajuste sazonal, o saldo foi positivo

em 268 mil postos de trabalho, ante 358 mil em dezembro e 395 mil em novembro.

Como base de comparagao, a criagdo média de vagas em janeiro e fevereiro de 2020
foi de 120 mil. Isso evidencia o ritmo significativo de expansao do mercado de trabalho formal, que
ja acumula saldo liquido positivo de mais de 300 mil vagas desde o inicio da pandemia. Na
abertura por setores, todos tiveram resultados positivos, com destaque para servigos (+79,7 mil
vagas) e comércio (+65,8 mil postos). Houve recuo de 1,4% das admissdes e alta de 5,5% das

demissdes. Ainda assim, o patamar de admissdes supera em 16,3% o nivel pré-crise.

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% e 0,25% e indicou que a maior parte
do comité enxerga a manutencao da taxa de juros nesse patamar até o final de ZOynbre a
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atividade econémica, o banco central americano reconheceu que, apés uma moderagao na

recuperacao no final de 2020, os indicadores mais recentes apresentaram recuperagao.

Também houve elevagao das projegées dos membros do comité para o crescimento
econdémico deste ano, o que deve incorporar o novo pacote fiscal recentemente 19 de margo de
202. Apesar disso, o comité afirma que ainda ha uma grande disparidade de crescimento entre os

setores, tendo em vista o impacto adverso assimétrico causado pela pandemia.

Sobre a politica monetaria, o plano segue sendo de manter o patamar atual da taxa de
juros e o programa de compra de ativos de US$120 bilhées mensais até que haja um avango
substancial em dire¢do ao alcance das metas de pleno emprego e do objetivo para a inflagao.
Mas, de acordo com a distribuigédo de projegdes dos membros do comité, a maioria prevé que esse
avanco nao se dara antes de 2023, colocando uma perspectiva de postura acomodaticia por um

tempo prolongado.

Na entrevista apds a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, argumentou que &
esperada uma elevacao da inflagdo nos proximos meses para patamares acima de 2%. Contudo,
segundo o presidente do Fed, esse efeito deve ser transitorio. A sinalizagdo é de uma condugao
cautelosa da politica monetaria, uma vez que o banco central ainda esta longe de atingir as metas

estabelecidas.

Na China, os dados de atividade referentes ao bimestre de janeiro e fevereiro
mostraram um crescimento forte. Na comparacgao interanual, a producéao industrial cresceu 35,1%
enquanto as vendas no varejo tiveram expansao de 33,8%. Mas vale lembrar que os dois primeiros
meses de 2020, justamente a base de comparagéo para esse resultado, foram marcados por um
nivel de atividade muito baixo, uma vez que o governo chinés adotou medidas duras de restricao

de mobilidade como forma de contengao da pandemia.

Procurando expurgar esse efeito, uma analise do resultado dos ultimos 6 meses indica
que o crescimento anualizado da industria tem ficado ao redor de 10%, enquanto o comércio varia
pouco menos de 15%. De uma maneira geral, mesmo com a perspectiva de que o governo remova
gradualmente os estimulos adotados em 2020, a atividade econémica segue condizente com a

meta de crescimento de pelo menos 6% estabelecida para esse ano.
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil.

d 2021 2022
Agingeco U P L Py
IPCA (%) 382 460 411 a4 (11) 126 349 350 351 a4 (1) 120
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 38 4n 4B A (D 53 348 351 3% v (1) 53
PIB (% de crescimento) 129 3123 2 v (3) 75 25 21 1™ - (1) 67
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 505 530 530 m 15 500 520 525 a4 (4 105
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 400 450 500 & (2) 120 500 550 600 A (1) 113
IGP-M (%) 802 102 18 4 (1) BT 400 403 400 & (2 68
Precos Administrados (%) 510 615 226 A (6) 36 38 397 400 A (3) 34
Produgdo Industs de crescimenta) 518 469 510 & (3 14 230 23 24 & (2 14
Conta Corrente (USS bithdes} 1600 11,00 1150 ¥ (1) 20 2880 1970 19,70 ) 18 v
Balanga Comercial (USS bithdes) 5600 S50 5500 - (@ 19 5000 5000 S000 - (4) 17
Investimento Difeto no Pais (USS bithdes) 6000 5250 5500 & (1) " 7000 60,00 60,00 {1 15 v
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) S400 6500 6466 VY (1) 18 6545 6620 6600 v (1) 17 v
Resuitado Priméno (% do PB) 280 29 300 Y (2) 21 200 208 208 ¥ (1) 20 Yy
Resultado Nominai (% do PiBj 2 200 210 0 - (M) 7 B0 670 &75 ¥ (2) 16 v
IPCA (%) IPCA (atualizagoes Gltimos 5 dias Gtels, %) P18 (% de crescimento)
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A expectativa para a taxa basica de juros do Brasil, a Selic, no fim de 2021 subiu de
4% para 4,5%. Para o fim de 2022, a projecao para os juros permaneceu em 5,5%, apés alta na
ultima semana. As estimativas estdo no Relatério Focus, que é divulgado toda segunda-feira pelo
Banco Central e traz as expectativas do mercado para os principais indicadores econémicos do

pais.

A expectativa para a inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) em 2021 subiu de 3,98% para 4,60%. Foi a nona alta semanal consecutiva. Para

2022, a projec¢ao foi novamente mantida em 3,50%.

A expectativa para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2021 caiu de
3,26% para 3,23%, ap6s queda na semana passada. Para 2022, a estimativa também caiu de
2,48% para 2,39%, apos queda na ultima semana.

A expectativa do mercado para o délar no fim de 2021 subiu de R$ 5,15 para R$ 5,30, <
apos alta na semana passada. A projecao para a moeda em 2022 também aumentou, de R$ 5,13

para R$ 5,20, apés alta na ultima semana.
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2 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.
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I RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 3.922/10 E ALTERAGOES, FEVEREIRO - 2021

SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FIC Renda Fixa
ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC ii Renda Fixa Aotgo T8 M.
SANTANDER INSTITUGIONAL RF DI Renda Fixa 14,13% | 40% a) Fundos Renda fixa em geral
BANCO BRASIL BB PREV PERFIL Renda Fixa
RJI TMJ IMA B FI RF Renda Fixa
| Total
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB Renda Fixa PRSP
RJI TOWER RF F| IMAB-5 || Renda Fixa 2,93% 60% a) cotas de fundos de investimento dlassificados como
RJI TOWER RF FI IMAB-5 Renda Fixa el
I
CAIXA CAIXA FIC BRASIL G. ESTRATEGICA -ﬂ_ni_ pi Artigo 7%, |, b .
BANCO BRASIL| ALOCAGAO AT RF PREVIDENGIARIO Renda Fixa b) Fundos referenciados 100% Titulos Pablicos
| Total
[aAnco BRAsn.I CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) Renda Fixa [ 14,88% ] 100% ] At 7, 1, a - Titulos Publicos de emissao do TN
| Total
| WiRaDER |  PIATARFLP PREV CRED. PRIV — CréditoPrivado | 1.28% | 5% | Artigo7?, Vil, b - Fundos Renda fixa/Crédito Privado
|  Tota
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC Renda Fixa - FIDC
QUELUZ ILLUMINATI FIDC Renda Fixa - FIDC | Artigo 7°, VIl, a
Rl LME FIDC SENIOR Renda Fixa-FIDC | 3.18% | 5% Rl “”:;:m:w""(‘:gg"vwmm Cal
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP Renda Fixa - FIDC
RJI INCENTIVO MULTISETORIAL | A/B Renda Fixa - FIDC |
Rl | FimuLTMERCADO SCULPTOR CP Mutimercado | 289% [ 10% | Artigo 8°, Inciso lll
| Tota
RJI HAZZ Imabiliario
ELITE CCVM BR HOTEIS Fil Imobilidrio 200% | 5% T :;‘,?‘: "_ W, ‘1’2 _—
PLANNER INFRA REAL ESTATE FIl Imobiliario
T
RJI INFRA SETORIAL FIP
PLANNER W7 FIP /INFRATEC FIP
R FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL FIP et ok Artigo 8, IV, a
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP FIP a) FiPs (que g Ga).
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO FIP
BNY MELLON ATICO GERAGAO ENERGIA FIP
[ [wwwEs]
BRADESCO GERAGAO FIA
ITAU MOMENTO 30
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION Il FIC FIA Ty & Artigo 8°, I, a
BRADESCO | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA ' a) Fundo de AgSes
ITAU ITAU AGOES DUNAMIS FIC
BRADESCO | BRADESCO FIAGOES SELECTION
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 888.821.035,43 67.92%|
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 419.770.283,97 32,08% |
TOTAL GERAL RS 1.308.591.319,40 100,00% |
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de Fevereiro com o
patriménio de R$ 1.308.591.319,40 (um bilhdo trezentos e oito milhdes quinhentos e noventa e
um mil trezentos e dezenove reais e quarenta centavos), houve uma queda em relagédo ao més
de Janeiro cujo valor foide R$ 1.313.786.234,21 (um bilhao, trezentos e treze milhdes, setecentos

e oitenta e seis mil, duzentos e trinta e quatro reais e vinte e um centavos).

ILLUMINATI + 12,62%
SCULPTOR +2,57%
TMJ IMA B +0,58%

ICATU VANGUARDA - 3,80%
ITAU MOMENTO 30 -3,68%
BRADESCO SELECTION - 3,24%

O més de Fevereiro nao foi positivo para a carteira de renda variavel. Os fundos que
obtiveram os maiores rendimentos positivos foram os fundos considerados iliquidos, e tal variagéo

decorre da precificagdo de ativos - e ndo em fungéo da variagdo de mercado propriamente dita.

Os fundos Icatu Vanguarda, Itai Momento 30, e Bradesco Selection performaram de
forma negativa, uma vez que os respectivos fundos investem preponderantemente em ativos
atrelados a reabertura da economia, e a escalada do aumento de casos de covid-19 prejudicou a

estratégia dos respectivos fundos.

As medidas necessarias de isolamento cobraram seu prego nos resultados e nas
acoes do setor de reabertura da economia no ano passado. E o ensaio de recuperagao observado
no ultimo trimestre de 2020 foi interrompido pela nova onda de casos da covid-19, que impds uma
nova leva de medidas de restricdo a circulagdo em praticamente todo o pais. Tal fator atrelado a
o aumento na taxa Selic, faz com que o otimismo dos investidores recuem, e que os investidores
passem a buscar ativos que tragam uma maior segurangca como os de renda fixa - mais

especificamente os titulos publicos.

Como podemos ver abaixo, o indice Ibovespa que parecia quere superar patamares

pré-pandemia recuou e vem lateralizando na casa dos 115 mil pontos. \
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Ao de reEponsabiidade
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Histérico de Cortes nos Juros Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

LIC %
REUNIAC PERIODO DE VIGENCIA MEMSELIC % TAXA SELIC
Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.(4)
237° | 17/03/2021 18/03/2021 - 2.75
236° | 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 19
2350 | 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1.9
234> | 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 | 2,00 0,22 1,9
233° | 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 | 2,00 0,22 1.9
232° | 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1.9
231° | 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 | 2,25 0,30 2,1
230° | 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 | 3,00 0,32 2,9
229° | 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 | 3,75 0,46 3,6
228° | 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 | 4,25 0,45 4.1
227° | 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 | 4,5 0,65 4.4
226° | 30/10/2019 31/10/2019- 11/12/2019 |5 0,55 2.9
225° | 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 | 5.5 0,63 5.4
224° | 31/07/2019 01/08/2019- 18/09/2019 |6 0,8 59
223° | 19/06/2019 21/06/2019- 31/07/2019 | 6,5 0,72 6,4
2220 | 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 | 6,5 0,74 6.4
221° | 20/03/2019 21/03/2019- 08/05/2019 | 6,5 0,82 6,4
220° | 06/02/2019 07/02/2019- 20/03/2019 | 6,5 0,69 6,4
219 | 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 | 6,5 0,94 6,4
218° | 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 | 6,5 0,69 6,4
217° | 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 | 6,5 0,72 6,4
216° | 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 | 6,5 0,84 6,4
215° | 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 | 6,5 0,74 6,4
214> | 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 | 6,5 0,59 6,4
213° | 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 | 6,5 0,94 6,4
212° | 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 | 6,75 0,72 6,65
211° | 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 115 6,9
210° | 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 75 0,8 7.4
209° | 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 | 8,25 1,03 8,15
208° | 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 | 9,25 1,05 9,15
207° | 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15

Quanto a taxa Selic, os economistas do mercado financeiro elevaram as projecoes
para a taxa Selic no fim de 2021. A mediana das previsGes para a taxa basica da economia
passou de 4,5% para 5,0% ao ano. As estimativas estao presentes no Boletim Focus, divulgado
pelo Banco Central na segunda-feira (22).

A projecdo presente no Boletim Focus, para 5%, representa a segunda alta
consecutiva. Ha um més, o relatério de previa que a mediana para a Selic seria de 4%. O Focus
apresenta as expectativas do mercado para os principais indicadores econémicos do Brasil.

O aumento da projegao para a taxa Selic acontece apés o Comité de Politica Monetaria
(Copom) elevar o percentual desta taxa basica de juros. Na semana passada, o Copom subiu a
meta em 2,75% ao ano, o que representa uma elevagado em 0,75 ponto percentual.
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O percentual anterior era a minima histérica da taxa basica de juros. A Selic ndo subia
desde 2015, quando subiu ao patamar de 14,25% ao ano. A decisdo recente do Copom foi de
forma unanime. O Banco Central (BC) alegou que este aumento mais forte possui o efeito positivo

de evitar que a inflagdo passe o teto da meta neste ano.

Ao comunicar a decisdo, o Comité de Politica Monetaria havia indicado que, a néo ser
que as condicées mudem drasticamente, uma nova alta de 0,75 deve ser aplicada na proxima
reunido. Com isso, a taxa basica de juros chegaria a 3,5% em maio. A ata do encontro sera
divulgada nesta terga-feira (23). Para o fim de 2022, a projegao para os juros avangou de 5,5%
para 6% ao ano. Para 2023, o patamar permaneceu em 6%. Ja para 2024, o patamar permaneceu
em 6%.

O Comité de Investimentos da Pauliprev acredita que, mesmo com as sinalizagées do
Copom para novo aumento de 0,75% na Selic, a renda fixa ndo devera sofrer uma grande
mudanca quanto aos regimes de rendimento, fazendo com que a renda variavel ainda seja <
apontada como tendo o maior potencial de retorno (em caso do abrandamento da pandemia). (/W\/\M
Todavia, caso exista a possibilidade de um aumento gradual a patamares de janeiro de 2019, se
fara necessaria uma realocagao dos recursos uma vez que a renda variavel passaria a ser menos
interessante dado o risco de tal modalidade de investimento, sendo necessario um balanceamento

da carteira aumentando a posicdo em papéis do tesouro nacional, ou em fundos atrelados a estes

papeis. | &
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3 - DA VARIAGAO DA CARTEIRA.
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Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

4 — ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (ref. Fevereiro de 2021).

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a
PAULIPREV mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servicos,
estimou-se, de forma hipotética, uma carteira real para o més de Fevereiro de 2021 no valor de
R$ 1.222.368.002,64 (um bilhdo, duzentos e vinte e dois milhdes trezentos e sessenta e oito mil
dois reais e sessenta e quatro centavos). Lembrando que tal marcagdo a menor depende da
finalizacdo dos processos de recuperagdo, bem como da publicagéo de fatos relevantes por parte

dos administradores e gestores dos fundos.

|SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC Fi 100,0% RS 41.059.553,89]
|BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 194.725.822,67)
|CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% R$ 257 162 646,30
|BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% R$ 155.260.298 05
|BB PREV PERFIL 100,0% RS 68,784 471.69]
|ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 45.962.662.63]
|SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 14.127.805,25)
|BAHIA BBM VALUATION Ii FIC DE FIA 100,0% RS 39.947.691.75)
|GERAGAO FIA 100,0% RS 39.495.981 58]
JICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 49.649.198 06]
|BRADESCO SELECTION 100,0% RS 62.460.185,37
|iTau MOMENTO 30 100,0% RS 46.741.758,72
JITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100.0% R$ 69.351.491,29
[ FUNDOS LIQUIDOS RS 1.084.729.567,2
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 49% RS 8.255.733,23}
TOWER BRIDGE i RENDA FIXA FI IMA 58% RS 6.789.075,98]
|PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 10.864 571,22}
|™™J IMA B FI RF 55% RS 8.223.087.68|
[FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 63% RS 6.205 989,70
[INCENTIVO MULTISETORIAL i 0% R$ 0,00
JLEME FIDIC SENIOR 100% RS 5617 463 69|
[CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 149.754.23]
JINCENTIVO MULTISETORIAL |l 0% R$ 0,00
[FIDIC GBX (PRIMET) 80% RS 8.989 947,95}
JILLUMINATI FIDC 70% RS 17.263.968.93|
[FIM FP1 LONGO PRAZO 17% RS 4.255.050,65}
|FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 20.772.080,95
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% RS 0.00
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.325.989,26]
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 607.857,27}
W7 - INFRATEC FIP 50% RS 1.075.186.23)
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.658.889,30]
|BR HOTEIS Fil 70% RS 8.917.183,26]
|FIP- INFRA SANEAMENTO 100% RS 15.632.445.28]
[INFRA REAL STATE 100% RS 1.034.160.57}
I FUNDOS ILIQUIDOS RS 137.638.435,39)
[ TOTAL | RS 1.222.368,002,64]

Obs.: Os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste Comité de Investimentos e
néo reflete uma situagéo fatica e concreta, tampouco esté pautado em documentos formais, visto que tais
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

5 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO
CREDITO PRIVADO REF.: ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS EM 18 DE
MARCO DE 2021. INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, Sao
Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.489.568/0001-95 (“Intrader”), na qualidade de
administradora do PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 09.613.226/0001-32
(“Fundo”), vem, por meio desta, a pedido do gestor do Fundo, CONVOCA-LOS para participar da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS (“Assembleia”), a ser realizada no dia 18 de margo de 2021,
as 15h00, na sede da administradora, localizada na Rua Ramos Batista, 152, 1° e 2° andares, Vila
Olimpia, na Cidade e Estado de Sao Paulo (“Intrader”), ou através de link para a realizagao virtual
em decorréncia da pandemia que sera enviado com 1 dia de antecedéncia da realizagdo da
assembleia ora convocada, as deliberagdes de voto podem ainda serem encaminhadas através
de e-mail, no entanto neste caso precisam vir acompanhada da documentagao suporte que
comprovem a representatividade legal perante o fundo, a fim de deliberar sobre a seguinte Ordem
do Dia:

(i) deliberar acerca da Proposta apresentada para Cessao de Crédito das CCBs emitidas
pela Sucos do Brasil.
ASSEMBLEIA SUSPENSA.

(ii) deliberar acerca da Proposta apresentada para a aquisi¢do da CCB emitida por GTEX
Brasil Industria e Comércio S/A.
ASSEMBLEIA SUSPENSA.

6 — VALORES RECEBIDOS.
\\/\/\-cuv"“‘o*

6.1 — Compensacao Previdenciaria.

No dia 05 de margco de 2021, a Pauliprev recebeu R$ 792.595,92 (setecentos e M
noventa e dois mil quinhentos e noventa e cinco reais e noventa e dois centavos), a titulo de
compensacéao previdenciaria. Os valores foram depositados na Caixa Econémica Federal, ?nta
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

corrente 00022-3 e, posteriormente, aplicados no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA.

6.2 — Amortizagao fundo Pyxis.

No dia 10 de margo de 2021, a Pauliprev recebeu amortizagdo no valor de R$ R$
3.429.961,88 (trés milhées quatrocentos e vinte e nove mil novecentos e sessenta e um reais e
oitenta e oito centavos), do Fundo PYXIS INST IMA-B CNPJ: 23.896.287/0001-85. Valor este que
foi aplicado na Caixa Econdmica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
CNPJ 23.215.097/0001-55.

6.3 — Amortizacao e Distribuigdo de resultados Infra Real Estate.

No dia 12 de marco de 2021, a Pauliprev recebeu amortizagédo no valor de R$ 6187,10
(quatro mil novecentos e sessenta e sete reais e setenta e oito centavos), do Fundo Infra Real
Estate CNPJ: 18.369.510/0001-04, a titulo de amortizagdo e pagamento de rendimentos. Valor
este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

6.4 — Amortizacao fundo TMJ.

No dia 30 de margo de 2021, a Pauliprev recebeu amortizagdo no valor de R$
1.996.116,84 (um milhdo novecentos e noventa e seis mil cento e dezesseis reais e oitenta e
quatro centavos), do Fundo TMJ IMA B FI RF CNPJ: 13.594.673/0001-69. Valor este que foi
aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
CNPJ 23.215.097/0001-55.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

7 - FATO RELEVANTE

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2021

Ref.: Resultado da Consulta Formal aos cotistas do BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE
INVESTIMENTO PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA / CNPJ n® 12.312.767/0001-35 (“Fundo”).

Prezados Senhores,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administrador”),
instituigao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, na qualidade de administrador fiduciario do Fundo,
vem, por meio desta, comunicar o resultado da consulta formal enderegada a todos os cotistas do Fundo,
conforme correspondéncias enviadas em 26 de janeiro de 2021 e 10 de fevereiro de 2021 (*Consulta
Formal’).

Considerando que cotistas representando 5,68% (cinco virgula sessenta e oito por cento) das cotas
correspondentes aos cotistas que manifestaram seu voto na Consulta Formal (*Cotistas”) se abstiveram de
votar, esse percentual foi retirado do cdmputo. Adicionalmente, as matérias abaixo foram aprovadas por
cotista representando 1,76% (um virgula setenta e seis por cento), tendo sido reprovadas por 61,71%
(sessenta e um virgula setenta e um por cento) dos Cotistas. Desse modo, as seguintes matérias foram
reprovadas:

|. Demonstragoes financeiras auditadas do Fundo relativa ao exercicio findo em 30 de setembro de 2018;
1. Demonstragdes financeiras auditadas do Fundo relativa ao exercicio findo em 30 de junho de 2019; e
IIl. Demonstragdes financeiras auditadas do Fundo relativa ao exercicio findo em 30 de junho de 2020.

Atenciosamente,
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

8 - RELAGAO DE FUNDOS EM FEVEREIRO 2021.

® N O oA WN -

| GAP ] administradora I gestora [ fundos cnpj L categoria
1.165 itat itau institucional aloc dinamic rf 21.838.150/0001-49 | renda fixa
1.156 santander santander institucional rf di 02.224.354/0001-45 | renda fixa
1.146 rii veritas tmj ima b fi rf 13.594.673/0001-69 | renda fixa
1.147 planner brpp firf pyxis institucional imab 23.896.287/0001-85 | renda fixa
1.144 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 ii 23.954.899/0001-87 | renda fixa
1.136 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 12.845.801/0001-37 | renda fixa
1.161 banco brasil bb alocacgao at rf previdenciario 25.078.994/0001-90 | renda fixa
1.137 banco brasil bb carteira longo prazo (ntn-b) = renda fixa
1.168 santander santander santander r.f ativo fic fi 26.507.132/0001-06 | renda fixa
1.169 caixa caixa caixa fic brasil gest. estratégica 23.215.097/0001-55 | renda fixa
1.171 banco brasil bb bb prev perfil 13.077.418/0001-49 | renda fixa
1.116 intrader brpp piata rf Ip prev créd. priv 09.613.226/0001-32 | cred. priv
1.079 rji brpp incentivo ii multisetorial ii 13.344.834/0001-66 | renda fixa - fidc
1.131 cm capital aurora ggx prime i fidc 17.013.985/0001-92 | renda fixa - fidc
1.145 planner queluz illuminati fidc 23.033.577/0001-03 | renda fixa - fidc
1.076 rji graphen Ime fidc senior 12.440.789/0001-80 | renda fixa - fidc
1.078 santander brpp bbif master fidc Ip 11.003.181/0001-26 | renda fixa - fidc
1.053 rji brpp fidc incentivo multisetorial i 10.896.292/0001-46 | renda fixa - fidc
1.141 rji queluz fi multimercado sculptor cp 14.655.180/0001-54 | multimercado
1.109 rji graphen hazz 14.631.148/0001-39 | imobiliario
1.126 elite ccvm graphen br hoteis fii 15.461.076/0001-91 | imobiliario
1.133 planner infra asset infra real estate fii 18.369.510/0001-04 | imobiliario
1.127 rji infra asset infra saneamento 14.721.044/0001-15 | fip
1.132 planner a5 capital w7 fip /infratec 15.711.367/0001-90 | fip
1.129 rji rji fip/atico gestdo empresarial 18.373.362/0001-93 | fip
1.128 bny melion queluz atico florestal fip 12.312.767/0001-35 | fip
1.113 lad capital lad capital fim fp1/fp2 longo prazo 20.886.575/0001-60 | fip
1.115 bny melion brpp atico geragéo energia 11.490.580/0001-69 | fip
1.149 bem dtvm gf gestéo geragao fia 01.675.497/0001-00 | agbes
1.140 bem dtvm bahia asset bbm valuation ii fic fia 09.635.172/0001-06 | agbes
1.150 bem dtvm icatu vanguarda dividendos fia 08.279.304/0001-41 | agbes
1.157 itau itau itau dunamis 24.571.992/0001-75 | agdes
1.160 bem dtvm bram bradesco selection 03.660.879/0001-96 | agdes
1.170 itau itau itau momento 30 16.718.302/0001-30 | agdes
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

09 - DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

4 L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL
Distribuicbes de Frequéncia Expectativas de Mercado fevereiro de 2021
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31/12/20 332 350 325 320 300 450 600 600 340 250 2,50 250 500 4,90 4,85 4,93

29/1/21 3,53 350 325 3,25 3,50 500 600 6,00 3,50 2,50 2,50 2,50 501 500 4,86 4,90 ‘

26/2/21 3,87 350 325 325 400 500 600 600 329 250 250 2,50 510 503 500 500

©Obs.. o formato dos graficos, a partir de uma mesma base de dados, pode sofrer alteracdes em edi¢des Futuras, caso os intervalos sejam aiterados em virtude da
MaAlor ou Menor litude da ibuigdo. Os ixos das abscissas indicam as amplitudes dos intervalos, abertos 3 esquerda,
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

10 — DISCUSSAO SOBRE OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

Iniciou-se a discusséao acerca da performance dos fundos de investimentos no més de

fevereiro, que ficou negativa devido a queda no valor dos ativos atrelado a renda variavel.

O Diretor Financeiro Douglas Henrique Municelli explanou acerca da ultima
Assembleia do fundo Piatd Rf LP CNPJ: 09.613.226/0001-32, cuja pauta era deliberar acerca da
Proposta apresentada pela BRPP para Cessao de Crédito das CCBs emitidas pela Sucos do
Brasil, e também pela Proposta apresentada para a aquisicdo da CCB emitida por GTEX Brasil
Industria e comércio S/A, na qual os cotistas optaram por adiar a assembleia por acreditarem que
o valor de venda forgada constante no laudo esta muito abaixo que o valor de mercado da
respectivas propriedades penhoras, o que poderia acarretar problemas futuros caso a Pauliprev

aceitasse a respectiva cessao.

Em seguida foi debatido acerca da situagdo do fundo Geragdo Energia CNPJ:
11.490.580/0001-69. O unico ativo disponivel no fundo atualmente € o mutuo com o fundo Brasil

Florestal FIP, fundo o qual a Pauliprev também é cotista.

Recentemente, o Fundo Geragao Energia realizou acordo com o fundo devedor (Brasil
Florestal FIP), com o intuito de resolver uma mediag¢ao que vinha sendo realizado em relagao ao
mutuo contraido outrora, onde resultou um instrumento de acordo final no montante de

aproximadamente 42 milhdes de reais.

Abaixo temos a linha do tempo relativa a origem do mutuo:

Diretoria:
Ricardo Jungueira
Gustave Magalhdes

Saldo RS 18,5 MM

Diretoria:
oo campos
Ricardo Corréa
RCA na Bolt Energias e I? de Resolucdo Eduarde Miranda
Socios-Cotistas na Comercializadora,
autorizando a negociagdo da divida

pela diretoria. Prazo para pagamento

Bolt Energias concede em 31/03/2017
Saido RS 37 MM
para Treo.f Florestal, Tree Florestal negocia seu controle Saldo RS 45 MM
com vencimento em Antiga Diretoria toma com ERAM (investidor). Propde
dez/2016 posse liquidagdo do mutuo & vista por RS 30 Prazo prorrogado para
i MM na conclusio do ME&A 31/12/2017
01/07/14  lulaAgo/16 31/“:/20‘5 01/12/2016 Fev/17 30/04/17 01/05/17 Jan/18

; O

Tree Florestal amortiza
RS 940 mil

Tree Florestal entra A operagdo ndosaie a
em default Bolt notifica a Tree

i

]

I
Bolt Energias cede o [} ¢ Florestal paraque pague £ iniciada a execugdo
mutuo para a ] diddes judicial contra a Tree

i

]

i

I

Comercializadora,
liquidando um matuo
que havia entre elas

Saldo RS 35,4 MM

Florestai
Saldo RS 45 MM (Villemor Amaral ¢ o

assessor juridico da Boit)

Mudanga da diretoria Saldo RS 62 MM /
B /’,

/
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remotas

.
Diretoria: I Diretodia:
Fiévio Campos i Rafagl Pesce
[R'“':";‘" ':: E i Biopo Senc £ realizado acordo com
duardo Mirands ' os Minoritarios',
i propondo habilitagdo
Vil A 1 Ad d Juiza determina a deles como credores na
I " HT:!;strb:'):u :;“a o8 penhoradas agdes da execugio que a Bolt
| representacdo na agdo ao Reswsa para garantir nou conlrs 8 e
3 Fl I, ,
f escritério FCOG Advogados, de ? ?'ecwa: do ores; f : ‘:::: :
BRPP ¢ eleltanova | | atuagBo muito mais enfatica mituo dy'iree A, =
‘ promovida pela Bolt total do matuo
gestora do FIP i conforme informado pela - T
i BRPP no call de 08/05/18
.
Set/18
Jan/18 26/02/18  Apr/18 21/05/18 2/05/18  Ago/18 v/
} 8% o
O OF O
} )
g Bolt recusa a oferta de A acdo dos Minoritarios' estava
Saldo RS Tree Florestal embarga acdes da Tree Servicos e emR$ 15 MM e era corrigida
= execugdo e oferece agdes pede acdes da Remasa por COI 1% a.m.. O acordo foi
E ;u(ialda a!exe-::’cao da Tree Servigos em em garantia da divida feito pelo montante de RS 11
o »c:anmn "’la " garantia 3 execugdo {Primeira manifestagio MM (desconto de RS 4 MM) ¢
~ Floresta do FCDG como a5sessor fora recomendado pelo Villemor
(Villemor Amaral é o i juridico da Bolt) Amaral, escritorio que
assessor lUf"d*EU da ] acompanhava o caso, diante das
Boit} ] chances de éxito da Bolt serem
i
'

Mudanga da diretoria

Em relagdo ao fundo GGR PRIME FIDC, o Diretor Financeiro, Douglas Henrique
Municelli, versou que até o momento ndo houve retorno da Comissdo de Valores Mobiliarios
acerca da Assembleia realizada no dia no dia 26 de janeiro de 2021, as 14:00 horas, com a

seguinte pauta:

“Apresentacdo pelos cotistas de: (a) evidéncias de que a atual gestora a Aurora
Capital, ndo esta implementando o plano de liquidagdo aprovado pelos cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 21 de dezembro de 2018; e (b) evidéncias
quanto ao ndo cumprimento do plano de liquidag&o aprovado ou as diferengas significativas
entre o plano proposta pela nova gestora de forma que represente melhoria relevante para

o Fundo e os cotistas.”

A Pauliprev encaminhou para a CVM, assim como para a administradora, os motivos
que ensejaram o voto pela substituicdo do atual gestor. Ocorre que, até o presente momento, a
CVM nao se manifestou de forma conclusiva pela aceitagao ou néo da substituicdo do respectivo

prestador de servigos.

Por fim, discutiu-se sob a necessidade de uma futura realocagéo dos valores aplicados
no fundo Caixa FIC Brasil Gestdao Estratégica CNPJ: 23.215.097/0001-55, uma vez que o valor
aplicado esta proximo de atingir o limite de alocagdo em um mesmo fundo, causando por
conseguinte um desenquadramento ativo, em que pese tal movimento ser oriundo da intensa

volatilidade que vem passando o mercado financeiro.
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11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

Ja é consenso que a pandemia deve se prolongar por mais tempo que esperavamos,
devido a escassez de vacinas disponiveis no mercado, frente a demanda global por lotes de

vacina.

Em meio a novos recordes diarios de mortes por Covid-19 e superlotacdo nas UTls,

virus na populagdo. Governadores e prefeitos decretaram recentemente o fechamento dos
servicos ndo essenciais em varias partes do pais. A esteira dessas medidas, criticos tentam

|

|

autoridades estaduais e municipais tém adotado medidas para tentar conter a disseminagao do
enquadrar as escolhas numa falsa dicotomia entre saude e economia.

Acredita-se que deterioragdo econémica seria causada fundamentalmente por
medidas de combate a pandemia, como /lockdowns. Afinal, se o governo proibe as empresas de
| funcionarem e os trabalhadores de trabalharem, ocorre que por outro lado o prolongamento da
pandemia tende a determinar o comportamento econémico, ainda mais em areas atreladas a

reabertura da economia.

Nessa linha, acreditamos que uma estabilizagdo dessa situagdo somente ocorrera com
a vacinagdo em massa, o que € incerto dadas a falta de disponibilidade de doses e insumos.

Estabilizada a pandemia, estaremos de frente a um déficit fiscal acentuado e uma
curva de juros onde as projecdes recentes ja apontam a Selic encerrando o ano atingindo a taxa
neutra, de 6% a 6,5% pelos analistas - 0 que sera péssimo para a atividade econémica. O mercado
se mostra desconfiado e vai cobrar caro quando o governo federal quiser fazer novas emissées

ou rolagem da divida atual.

O comité estara monitorando este movimento e aguardando um melhor momento para
sugerir ao Conselho de Administragdo uma possivel realocagéo em titulos do Tesouro Nacional,

reduzindo parte da alocagdo em renda variavel.

Acreditamos que a economia global continuara a convalescer em 2021 e fara bons
avangos na longa escalada de volta a tendéncia pré-crise, e isso sera melhor visualizado no
segundo semestre de 2021. Nrorra—

Contudo, embora os mercados de risco possam continuar com um bom desempenho
no curto prazo, quando o duplo impacto do estimulo econémico e do inicio das campanhas de
vacinagdo se firmar, grande parte ja tera sido considerada nos pregos. Por conseguinte,
tendéncia é de que estes estimulos sejam reduzidos para que as economias possam Vv
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caminha com as proprias pernas, e assim teremos uma melhor visdo dos estragos causados por
esta tempestade que foi o surto de COVID-19, de forma a planejar agdes com fulcro em garantir

um equilibrio financeiro e atuarial.

Paulinia 31 de margo de 2021.
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao processo,
permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboracdo e execugéo da Politica de Investimentos,
deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagdes de conflito de interesses.

Além dessas orientagdes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificagéo: Elaboragéo
de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacéo do Conselho
Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagbes
realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.
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