INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 11/21 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA - PAULIPREV.

Aos 30 de Novembro de dois mil e vinte e um, as 09:00 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na Avenida dos Pioneiros
n° 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do
Comité de Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de
Investimentos, Adelson Chaves dos Santos e Ronaldo Naomassa Nakada e Brunno Henrique Sibin.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagao do Cenario Econémico, assim como o relatério de
Investimentos do més de outubro de 2021, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do

Pauliprev. Foram abordados os seguintes assuntos:

01 — DO CENARIO ECONOMICO
Fonte: Bradesco Asset Management

Em novembro, a prévia da inflagédo ao consumidor (IPCA-15) variou 1,17%, ante avango
de 1,20% em outubro. O resultado veio acima da nossa projegédo (1,14%) e da mediana do mercado
(1,12%). A inflagdo acumulada em 12 meses apresentou nova aceleragao, de 10,34% no fechado de
outubro para 10,70% em novembro. A surpresa mais relevante ficou por conta de bens industriais,

com concentragcdo em automoveis novos e usados (1,9% cada).

As surpresas desinflacionarias ficaram por conta de Alimentos no Domicilio e Servigos.
Alimentagao surpreendeu com um recuo mais forte em semielaborados, principalmente por conta de
carnes (-1,2%) e in natura (2,66%). Ja em servicos, todas as aberturas vieram abaixo da expectativa.
Com relagdo aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens com inflagéo volatil, a
desaceleracao frente ao més de outubro foi menos intensa do que o esperado. Em novembro, a
média da variagdo dos nlcleos desacelerou de 0,95% para 0,87%, ante expectativa de 0,78%. Em
12 meses, a média dos nucleos alcangou 7,1%. O IPCA devera encerrar o ano com variagéo de
10,3%.

No setor externo, o saldo em conta corrente registrou déficit de US$ 4,5 bilhdes em
outubro. O resultado foi pior do que a nossa expectativa (-US$ 4,0 bilhdes) e acima da expectativa
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do mercado (-US$ 4,8 bilnées). Na composigdo do indicador, o saldo comercial foi superavitario em
US$ 1,3 bilhdo, enquanto as contas de servi¢os e de renda primaria apresentaram saldo negativo de
US$ 1,5 bilhdo e US$ 4,6 bilhdes, respectivamente. Em doze meses, o déficit em conta corrente
subiu de US$ 26,7 bilhdes (1,7% do PIB), ante US$ 23,4 bilhdes (1,5% do PIB) em setembro.

Quanto ao fluxo financeiro, os investimentos diretos no pais (IDP) somaram US$ 2,5
bilhdes no més, acumulando 3,1% do PIB em 12 meses. Ainda, os ingressos liquidos de
investimentos em carteira no mercado doméstico totalizaram US$ 38,0 bilhées nos doze meses
finalizados em outubro de 2021. De uma maneira geral, os dados do setor externo continuam
positivos, com a parcela de IDP financiando o déficit em transagdes correntes. Para 2021, projetamos
um déficit em conta corrente de US$ 18,1bi (1,2% do PIB) e IDP de US$ 51,1 bilhdes.

A arrecadacéo federal apresentou resultado levemente acima do esperado em outubro.
A arrecadacio total atingiu R$ 178 bilhdes (ente expectativa de 176 bilhes), o que representa alta
de 4,9% em termos reais na comparacao interanual com 2020 e 15% com relagdo a 2019. No ano, a
arrecadacédo acumula R$ 1.527 bilhdes, avango de 20,1% e 8,7% em termos reais ante 2020 e 2019,
respectivamente. Segundo a Receita Federal, sem considerar os efeitos ndo recorrentes, o avango &

de 12,9% no periodo acumulado.

Apesar da surpresa favoravel no ano, na nossa métrica de arrecadagao recorrente,
outubro marcou o segundo més consecutivo de queda na margem, sinalizando alguma perda de for¢a

da recuperagao da atividade.

O saldo de crédito totalizou R$ 4,5 trilhdes em outubro, atingindo 53,2% do PIB. Segundo
os dados do Banco Central, o saldo de crédito total teve crescimento interanual de 16%, mantendo o
desempenho do més anterior. O maior crescimento do crédito a pessoas fisicas, que acelerou de
19,5% para 19,7% em termos anuais, foi contrabalangado pela desaceleragdo do crédito as
empresas, de 11,6% para 11,4%, movida pelo crédito com recursos direcionados. Na analise mensal,
houve alta de 3,0% das concessdes de crédito livre as familias no conceito média diaria real com

ajuste sazonal, que passaram a se situar 7,1% acima do patamar pre-crise.

Por tras dessa alta, a maior contribuicdo positiva veio de cartdo de crédito a vista. No
caso das empresas, as concessdes de crédito livre tiveram alta de 9,0% nessa base de comparagao.
Por fim, apesar da elevacdo de spreads, a taxa de inadimpléncia de manteve estavel em 2,3% em
outubro. Em resumo, os dados mostraram crescimento das concessdes de crédito, que seguem em
patamar ainda elevado. No entanto, o ciclo de alta de juros devera gerar desaceleragéo do crédito

/

nos proximos meses.
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As prévias dos indices de confiangca (PMI) de novembro revelam que a pressao sobre
custos persiste. O PMI Composto final da Zona do Euro, que incorpora as expectativas da industria
e dos servigos atingiu 55,8 pontos em novembro ante 54,2 em outubro, mantendo-se no nivel de
expansdo econdmica (nivel acima de 50 pontos indica expanséo). Nos EUA, o PMI Composto recuou

de 57,6 pontos para 56,5 pontos em novembro.

Em ambas as regides, industria e servicos seguem em patamar expansionista. Outro
ponto em comum e que tem sido a ténica das leituras nesse ano é a presenca de restricdes de oferta
de insumos e mao de obra. Em novembro, ndo houve avango na resolugcdo desses gargalos,

pressionando os numeros de inflagao.

A incerteza a respeito do potencial impacto da nova variante do coronavirus repercutiu
negativamente sobre os ativos. Originalmente descoberta na Africa do Sul, onde os casos
aumentaram abruptamente nas Ultimas semanas, a variante foi qualificada como ‘preocupante’ pela
Organizagéo Mundial da Saude dado o nimero elevado de mutagées, o que poderia tornar as vacinas

ineficazes.

Nesse contexto, a aversdo ao risco predominou diante do receio de queda da demanda
global, com destaque para os recuos de 7,8% do petréleo e de 2,2% do S&P na semana. Ainda com
um grau de informagao escasso sobre a variante, o que podemos dizer até o momento € que a
evolugdo das vacinas e no tratamento do coronavirus, a estrutura dos sistemas de saude e o proprio
comportamento das pessoas sao fatores que poderiam atenuar bastante o impacto negativo sobre a

economia frente ao que foi observado no inicio da pandemia.

Nos EUA, o Fed divulgou a ata da reunido de novembro, na qual o processo de reducao
dos estimulos foi anunciado. Em linhas gerais, o comité defendeu que, diante da evolugéo da
economia, o inicio da reducdo da compra de ativos no mercado americano deveria ter inicio ja em

novembro.

No cronograma, a compra de titulos publicos sera reduzida em US$ 10 bilhGes ao més
(atualmente em US$ 80 bilhdes ao més), enquanto as compras de titulos do mercado imobiliario
serdo reduzidas em US$ 5 bilhdes ao més (atualmente em US$ 40 bilhdes ao més). Nesse ritmo, o

programa de compras sera finalizado em junho do préximo ano.

A novidade revelada pela ata ficou por conta de alguns membros terem defendido uma
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mostraram mais preocupados a respeito da evolugao da inflagcdo, reduzindo a convicgéo no cenario
de inflagdo mais alta por fatores temporarios. Nesse sentido, alguns membros acreditam que a menor
oferta de trabalho podera ser um fator mais estrutural. Vale ressaltar que essa discussdo antecedeu
a divulgacéo dos nimeros mais pressionados de inflagéo e consumo de outubro. A ata do Fed revela

uma maior preocupagao com o cenario de inflagao.

Nesse contexto, avaliamos que o Fed devera acelerar a retirada dos estimulos, muito
provavelmente encerrando as compras de ativos em margo, e iniciando o ciclo de alta de juros em
julho, com uma nova alta no més de novembro. Evidentemente, essa reagdo do Fed esta
condicionada ao cenario da nova variante do coronavirus. Caso os efeitos sobre a confianga e
atividade se revelem permanentes, o Fed adotaria uma postura mais cautelosa na retirada dos

estimulos.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 19/11/2021

2021 2022

Agregado TE) Ha1 Comp. Resp.  Sdias Resp. Ha 4 Hé Y _ Comp. Resp. Sdias Resp.

s G Gl e Hore : & .

IPCA (variagio %) 896 977 10,12 A (33) 137 1016 105 4,40 479 49 A (18 135 500 105
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 497 488 480 ¥ 94 47 & 140 09 o ¥ () 8 0t &2
Cambio (R$/USS) 545 550 550 = (3 116 55 77 545 550 550 = (3) 1z 5% 75
Selic (% a.a) 875 925 925 = nr 9% 2 950 1100 1125 A () 125 N2 8
1GP-M {variacdo %) 17,75 1854 1809 ¥ (1) 82 1803 62 522 538 535 ¥ (1) 80 532 L0
1PCA Administrados (vanacdo %) 483 1574 1695 A (8 ” ng s 420 440 421 v @) 8 420 51
Conta carrente (USS bilhdes) 550 1079 -1L.29 ¥ (0) 4 1000 15 1900 1900 1900 = (4) 2 1950 14
Balanga comercial (USS bilhoes) 7050 7030 000 ¥ (1) z 1 13 8300 6300 6300 = (4 21 43 1
Investimento direto no pais (USS bilhodes) 50,00 5000 5000 — (5) 2 5000 13 8000 6000 5905 W (1) 20 60,00 12
Divida liquida do setor publico (% do P1B) 6045 60,00 5960 ¥ (8) N 000 13 290 8299 6300 A ) 19 831 2
Resuitade primdrio (% do PIB) 1,20 09 070 A (3) 7 0860 16 1,00 118 120 ¥ (2 7 120 16
Resuitado nominal (% do PIR) 5,80 580 580 = (1) 2 S50 13 6,35 455 670 ¥ (1) 2 6Mm 1

PIB Total
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As expectativas do mercado para o IPCA seguem em tendéncia de forte elevagdo. A
mediana de projecbes para a variagdo do indice em 2021 subiu de 9,77% na semana passada para
10,12% na divulgacéo de 19/11/2021 (estava em 8,96% nas quatro semanas anteriores).

No mesmo sentido, o consenso para o IPCA de 2022 ascendeu de 4,79% para 4,96%
(4,40% ha um més), ficando ainda mais distante da meta de inflagio estabelecida para o proximo
ano (3,50%). Com base em atualizagbes nos Ultimos 5 dias Uteis da divulgacéo do relatério, a
previsdo para o IPCA de 2021 aumentou de 10,10% para 10,16%, enquanto a mediana para 2022
subiu de 4,90% para 5,00%. Além disso, destaque para as expectativas mais altas do IPCA de 2023,
de 3,32% para 3,42%, e do IPCA de 2024, de 3,09% para 3,10%;

A mediana das projecdes para a taxa Selic no final de 2021 continuou em 9,25% (8,75%
nas quatro semanas anteriores). Ja o consenso de mercado para a taxa basica de juros no final de
2022 subiu de 11,00% para 11,25% (8,75% nas quatro semanas anteriores),

Enquanto isso, a previsdo do mercado para o crescimento real do PIB em 2021 recuou
de 4,88% para 4,80% (estava em 4,97% nas quatro semanas anteriores). Para o PIB de 2022 — outro
destaque do boletim Focus publicado nesta manha — a projecdo do mercado declinou de 0,93% para

0,70% (estava em 1,40% no més anterior),

Por fim, as previsdes para a taxa de cambio no final de 2021 e final de 2022 continuaram

em R$/US$ 5,50 pela terceira semana consecutiva.
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I RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAOD 3.922/10 E ALTERAGOES, OUTUBRO - 2021 I

SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FIC
ITAY INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC Artigo 7, IV, a
SANTANDER INSTITUCIONAL RF Di 16.81% | 40% a) Fundos Renda fixa em goral.
BANCO BRASIL 88 PREV PERFIL
Rl TMJ IMA B FI RF
[ ]
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB Renda Fixa NP e
R TOWER RF Fl IMAB-& 1 Renda Fixa 249% | 60% | a)cotas de fundos de investimenic classificados como
Rl TOWER RF FIIMAB-5 Renda Fixa el
[ T
CAIXA CAIXA FIC BRASIL G, ESTRATEGICA Roncafia | o | oo Artigo 7°, 1, b
BANCO BRASIL| ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO Renda Fixa b) Fundos referenciados 100% Tituios Publicos
| [ o [
| BANCO BRASIL|  GARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-8) _ Rendo Fixa | 2243% | 100% |  An7.)a-Tiuios Pibiicos de emissao do TN
| voum RS 251 10383289 |
[ wrraper | PITARF LP PREV GRED. PRIV Cradito Privado | 127% | 6% | Artigo 7 Vil b - Fundos Renda ixa/Credito Privado
| o
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC Renda Fixa - FIDC
QUELUZ LLUMINATI FIDC Renda Fixa - FIDC ‘ Astigo 7°, Vil, a
R LME FIDC SENIOR Renda Fixa - FIDC at2% | sw | MCode ""':'::‘:'&:‘m"“z&?“m'“ il
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP Renda Fixa - FIDC
Rt INCENTIVO MULTISETORWLIAB | RE 7 300 | Renda Fixa - FIOC |
| ot
| Rl | FiMULTIMERCADO SCULPTOR GP witmercace | 2.78% | 10% | Anigo 8, Inciso i
| o
R HAZZ
ELITE CCVM BR HOTEIS FIi 202% | 5% L} 6‘;:"" ':'_"" "’z o
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fi
| ot
Rl INFRA SETORIAL
PLANNER W7 FIP INFRATEC
Rl FIP/ATICO GESTAQ EMPRESARIAL S Aigo 8%, IV, a
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP 8) FIPs (que atendam requisiios govemanca)
LAD CAPITAL FIM FP1/EP2 LONGO FRAZO
BNY MELLON ATICO GERAGAO ENERGIA
[ |
BRADESCO GERACAQ FIA Agoas
ITAU MOMENTO 30 Agbes
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION 1l FIC FIA Acbes Badami 1o Atigo 8 I, a
BRADESCO | IGATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA Acbes a) Fundo de Acbes
ITAU ITAU AGOES DUNAMIS FIC PRy Agtes
BRADESCO | BRADESCO FI ACOES SELECTION R$ 54 537 3 -~ Agbes
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 011.430.577.27 70,23%)
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS$ 386.269.640,96 20.77%
TOTAL GERAL RS 1.297.700.218,23 100,00%)
Marcos André Breda Douglas Henrigue Municelli

Diretor Presidente

Diretor Administrativo e Financeiro

[

Pagina 6 de 29




Cy5uiiprev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de outubro com um
patriménio de R$ 1.297.700.218,23, valor esse inferior ao més anterior cujo valor foi de, R$
1.328.107.711,75 (um bilhdo trezentos e vinte e oito milhdes cento e sete mil setecentos e onze reais

e setenta e cinco centavos.

GGR PRIME +1,23%
SANTANDER INSTITUCIONAL + 1,00%
BB PREV PERFIL +0,51%

ITAU MOMENTO 30 -11,71%
BAHIA BBM VALUATION -11,52%
BRADESCO SELECTION - 8,61%

A variagdo no més de outubro continuou a ser negativa, puxada para baixo devido a queda
no valor dos ativos atrelados a renda varidavel. No més de outubro, destacaram-se as altas
significativas nas inflagdes implicitas e a antecipagéo dos ciclos de politica monetaria ao redor do
mundo. A pressdo nas cotagées das commodities energéticas que teve inicio no més anterior se
juntou a uma série de outros gargalos nas cadeias de suprimentos globais e contribuiu para uma
maior preocupagao quanto ao carater transitério da inflagdo em diversos paises. Alguns Bancos
Centrais passaram a demostrar maior atencdo a esse risco e aceleraram o passo de normalizagao

de suas politicas monetarias.

Apesar da performance positiva dos mercados globais no més, os ativos brasileiros tiveram
desempenhos destacadamente ruins em meio aos acontecimentos politicos e econémicos locais. O
grande destaque foi a decisdo do governo de mudar a regra do Teto de Gastos para poder ampliar
os beneficios sociais. Além da debandada de parte do corpo técnico da equipe econémica, a
credibilidade do Teto de Gastos foi comprometida e o pais perdeu seu principal pilar de equilibrio
fiscal. O Teto contribuia para a estabilidade macroecondémica através da ancoragem das expectativas
dos agentes e reforgava a responsabilidade fiscal no meio politico. Sem esses pilares, o Brasil
precisara fazer um esforgo fiscal ainda maior. A decisdo de elevar as despesas em R$ 50 bilhdes de
forma permanente é equivalente a gastar trés vezes a economia prevista com uma reforma
administrativa. Com a deterioragdo do quadro fiscal, o prémio de risco do pais se elevou e o mercado
passou a esperar uma resposta mais agressiva do Banco Central. Como o horizonte de investimentos
do instituto € de longo prazo, assim como o instituto ndo esta autorizado a realizar operagdes de curto
prazo. O comité de investimento esta confiante na recuperagéo dos ativos de renda variavel em um
horizonte compativel as suas necessidades de recursos. Logo nao sugere realocagéo a fim de m|t|g

essa oscilagao.
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Histérico de Taxa de Juros Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

0,
REUNIAC PERIODO DE VIGENCIA META SELIC % TAXA SELIC
Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.

2420 | 27/10/2021 28/10/2021 - 7.75
241° | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
240° | 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239 | 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238° | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 34
237° | 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 2,6
236° | 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1.9
235° | 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1.9
234° | 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 | 2,00 0,22 19
233° | 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 | 2,00 0,22 1.9
232° | 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 | 2,00 0,22 19
231° | 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 | 2,25 0,30 2,1
230° | 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 | 3,00 0,32 2,9
229° | 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 | 3,75 0,46 3,6
228° | 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 | 4,25 0,45 4.1
227° | 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 | 4,5 0,65 4.4
226° | 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 4.9
225° | 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224° | 31/07/2019 01/08/2019- 18/09/2019 | 6 0,8 59
223° | 19/06/2019 21/06/2019- 31/07/2019 | 6,5 0,72 6,4
222° | 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 | 6,5 0,74 6,4
221° | 20/03/2019 21/03/2019- 08/05/2019 | 6,5 0,82 6,4
220° | 06/02/2019 07/02/2019- 20/03/2019 | 6,5 0,69 6,4
219 | 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 | 6,5 0,94 6,4
218° | 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 | 6,5 0,69 6,4
217° | 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 | 6,5 0,72 6,4
216° | 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 | 6,5 0,84 6,4
215° | 20/06/2018 21/06/2018-01/08/2018 | 6,5 0,74 6,4
214> | 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 | 6,5 0,59 6,4
213° | 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 | 6,5 0,04 6,4
212° | 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 | 6,75 0,72 6,65
211° | 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,15 6,9
210° | 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 75 0,8 7.4
209° | 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 | 8,25 1,03 8,15
208° | 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 | 9,25 1,05 9,15
207° | 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15

As expectativas do mercado para o IPCA seguem em tendéncia de forte elevacdo. A
mediana de projegbes para a variagado do indice em 2021 subiu de 9,77% na semana passada para
10,12% na divulgacao de hoje (estava em 8,96% ha quatro semanas).

No mesmo sentido, o consenso para o IPCA de 2022 ascendeu de 4,79% para 4,96%
(4,40% ha 1 més), ficando ainda mais distante da meta de inflagao estabelecida para o préximo ano
(3,50%). Com base em atualizagdes nos Ultimos 5 dias Uteis, a previsdo para o IPCA de 2021
aumentou de 10,10% para 10,16%, enquanto a mediana para 2022 subiu de 4,90% para 5,00%. Além
disso, destaque para as expectativas mais altas do IPCA de 2023, de 3,32% para 3,42%, e do IPCA
de 2024, de 3,09% para 3,10%;
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A mediana das projegdes para a taxa Selic no final de 2021 continuou em 9,25% (8,75%

ha 4 semanas). Ja o consenso de mercado para a taxa basica de juros no final de 2022 subiu de

11,00% para 11,25% (8,75% ha quatro semanas);

Enquanto isso, a previsdo do mercado para o crescimento real do PIB em 2021 recuou
de 4,88% para 4,80% (estava em 4,97% ha 4 semanas). Para o PIB de 2022 — outro destaque do
boletim Focus publicado nesta manha — a projegdo do mercado declinou de 0,93% para 0,70%

(estava em 1,40% ha 1 més);

Se por um lado temos a bolsa performado de forma insatisfatéria, por outra temos uma

acentuacéo na elevagao da taxa de juros, assim como um sélido processo de inflagéo, desdizendo

as perspectivas de seu carater transitério. Tais fatores faz que o comité de investimento fique atento

a um novo aumento da curva de juros, possibilitando a compra de titulos publicos com um prego mais

atrativo do que o da ultima compra.

A economia brasileira vem passando por uma complexa recuperagdo, nao existe

parametros definidos para tragar uma estratégia sélida. Desta feita, o comité opta por observar assim

tentar conseguir o melhor prego médio na aquisi¢ao dos titulos para carteira da Pauliprev.

FOCUS | menianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 26 de novembro de 2021

2021 2022 2023 2024
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03 - DA VARIAGAO DA CARTEIRA.

g

F TANDER RENDA FIXA ATIVO FIC Fi RS 41.765.984,17 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 228.457,33%
F_|BANCO DO BRASIL S/S NTN-B RS 194.948.854,18] RS 99.997.328.45 RS 0,00 RS 0,00 -RS 3.842 540,74
F JCAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA RS 268.717.273,70 RS 1.198.616,19 -RS 100.926.274,35 RS 0,00 -R$ 1270.358 38| R$ 167.719.257.19]
F JBANCO DO BRASIL RF ALOC RS 151699.414,11 R$ 163.669.47 -RS 1.546 498,89 R$ 0,00 -R$ 2.450.316,93 147.866.267,76]
F [ITAU INST. ALOC.DINAMIC RS 70.246.690,31 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00
F [BB PREV PERFIL RS 77 661.991,59 R$ 4.308.551,69) RS 0,00 R$ 0.00
F_[SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE RS 11.503.373,59 RS 10.590.022,49 RS 9.921622.85 RS 0,00
V_[BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA RS 37.754.767,87 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
v |GERACAO FIA RS 38.000.827,66) RS 0,00 R$ 0,00 RS 0.00
v [ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA RS 47.809.071,78] RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
v |BRADESCO SELECTION RS 59.679.918,84 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
v |ITAU MOMENTO 30 RS 44.479.894,13 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
V_|ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST RS 69.653.797 43| RS 0,00 RS 0,00 RS 0. 64.404.353,35)
RS 1.113.921 RS 116.258.188,29| -R$ 112.394.396.09] RS 0 RS 1.084.415.41
F J[TOWER BRIDGE RF FIIMAB 5 RS 13.426.881,27 RS 0,00] RS 0,00 RS 0,00
F JTOWER BRIDGE i RENDA FIXA FI IMA R$ 11.676.876,71 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 162.134 94| NeE
F JPIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO RS 16.533.807,36 RS 0,00 RS 0.00 RS 0.00
F |TMJ IMA B FIRF RS 9.326.229,99 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 28.264,31
£ [FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB RS 7.519.375,41 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 184.123.57
F JINCENTIVO MULTISETORIAL i RS 719.438,87 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 524857 07
F_JLEME FIDIC SENIOR RS 5.678.686,35 RS 0.00 RS 0.00 RS 0,00 RS 728.81]  0013%
F JCITIBANK BBIF MASTER FIDC LP RS 166.576,81 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 578.79]  -0.347%
F JINCENTIVO MULTISETORIAL Il RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00}  0,000% RS 0,00}
F JFIDIC GBX (PRIMET) RS 10.797 869,50 -RS 432.969,60 RS 0.00 R$ 0,00 R$ 133.728,28 R
F_JILLUMINATI FIDC RS 23.661.621,41 R$ 0.00 RS 0,00 RS 0,00 RS 293.210,48 R
v_|[FiM FP1 LONGO PRAZO RS 25.025.697,29 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 RS 935.80]  0,004% RS 25.026.633,09)
v_|FI MULTIMERCADO SCULPTOR RS 35.901.596,08 RS 0.00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 148.797 42 0414% RS 36.050.393.50}
v_JATICO GERAGAO ENERGIA FIP RS 1.154.411,28] RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 352939 -0,306% RS 1.150.881.89]
v |ATICO FLORESTAL RS 4.301.670,43] RS 0.00 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 3441,07]  -0,080% RS 4.298.229,36]
v_JATICO GESTAOQ EMPRESARIAL RS 599.157,26] RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 3.23581] -0540% R$ 595 921,45]
v_Jw7 - INFRATEC FIP RS 2.104.160,18 RS 0,00 RS 0.00 RS 0,00 -R$ 247160} 0.117% RS 2.101.688.58]
v JATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ RS 12.537.878,00 RS 0,00 RS 0.00 RS 0,00 -R$ 43.83593] -0.350% RS 12.494.042,07
v |BR HOTEIS Fil RS 12.618.153,24 RS 0.00 R$ 0.00 R$ 0,00 -R$ 15.350.13]  -0,122% RS 12.602.794,11
v [FIP- INFRA SANEAMENTO RS 19.294 524,39 RS 0.00 RS 0,00 R$ 0,00 -RS 22.306,18]  -0,116% RS 19.272 218,21
v [INFRA REAL STATE RS 1141.240.56 RS 0.00 - RS 0.00 RS 0.00 -RS 1.728.68] -0.151% RS 1.139.511,88)
R R RSZ1418585230 | msasivenee R3 000 RSO0 | Rs#s08061 | 072% |  Rs21328480218
1 TOTAL |  R$1328107.714,75 | RS$115825218,690 | -R$ 11239439508 | RS 0,00 | ms3zseasesz | -255% | R$1.297.70021823 |

(
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04 — ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (Ref. outubro de 2021).

Outubro - Comité de Investimentos Pauliprev

B |_Percentual | Saldo Estimado _
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI 100,0% R$ 41.537.526,84
BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% R$ 291.103.632,89
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% RS 167.719.257,19
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% R$ 147.866.267,76
BB PREV PERFIL 100,0% R$ 69.997.103,79
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% R$ 82.367.199,90
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 12.287.100,86
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 33.389.705,53
GERAGAO FIA 100,0% R$ 35.455.017,80
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% R$ 44.479.888,50
BRADESCO SELECTION 100,0% R$ 54.537.318,24
ITAU MOMENTO 30 100,0% R$ 39.271.043,40
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 64.404.353,35

FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.084.415.416,05
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 54% R$ 7.243.267,35
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 58% R$ 6.678.550,23
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% R$ 10.730.133,37
TMJ IMA B FI RF 47% R$ 4.396.612,32
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 55% R$ 4.034.388,51
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% R$ 464.225,00
LEME FIDIC SENIOR 100% R$ 5.679.415,16
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 165.998,02
INCENTIVO MULTISETORIAL I 0% R$ 0,00
FIDIC GBX (PRIMEN) 80% R$ 8.398.902,54
ILLUMINATI FIDC 70% RS 16.357.887,65
FIM FP1 LONGO PRAZO 17% R$ 4.254.527,63
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 19.827.716,43
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.298.229,36
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% R$ 595.921,45
W?7 - INFRATEC FIP 50% R$ 1.050.844,29
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.745.829,45
BR HOTEIS FlI 70% RS 8.821.955,88
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 19.272.218,21
INFRA REAL STATE 100% R$ 1.139.511,88

FUNDOS ILIQUIDOS R$ 132.156.134,72

| TOTAL |  R$1.216.571.550,77 |

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de outubro de 2021 no valor de R$ 1.216.571.550,77 (um
bilhdo duzentos e dezesseis milhdes quinhentos e setenta e um mil quinhentos e cinquenta reais e
setenta e sete centavos). Lembrando que tal marcagdo a menor depende da finalizagédo dos
processos de recuperagdo, bem como da publicagdo de fatos relevantes por parte dos

administradores e gestores dos fundos.
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Obs.: Os valores acimas sdo apenas estimados para estudo deste Comité de
Investimentos e nédo reflete uma situagéo fatica e concreta, tampouco esta pautado em documentos
formais, visto que tais situagbes néo se efetivaram com as devidas formalidades, tratando-se apenas

de uma projegéo hipotética.
05 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

FIP GESTAO EMPRESARIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n°. 18.373.362/0001-93 A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com endereco na Rua do Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro
(“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF n° 18.373.362/0001-
93 (“Fundo”), convoca os cotistas do Fundo a responderem a presente consulta formal, nos termos do
art. 36 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria:

MATERIA:
1) Aceitacdo da proposta do Shopping do Cidaddo Servicos e Informatica S.A., datada de 15 de
outubro de 2021, que suspende temporariamente o Instrumento Particular de Confissao de Divida,
de 01 de novembro de 2019, e respectivos 1° e 2° Termos Aditivos, na forma da Notificagdo anexa |
a presente Consulta Formal.
APROVADA

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll CNPJ n° 14.631.148/0001-39 EDITAL DE
CONVOCAGCAO Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no
CNPJ sob o n° 14.631.148/0001- 39 (“Fundo”), nos termos da Instrugao CVM 472/2008 e do art. 32,
Paragrafo Unico do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo(“Administradora”), para a Assembleia Geral
de Cotistas a ser realizada no dia 03 de novembro de 2021(“Assembleia”), exclusivamente com envio
de votos, dada a impossibilidade de realizagdao da assembleia de forma presencial, com a seguinte
Ordem do Dia:

1) Aprovacéo das Demonstracdes Financeiras do exercicio social findo em 30 de junho de 2021.
APROVADA

BAHIA AM VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM AGOES — CNPJ: 09.635.172/0001-06 (FUNDO). A BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., vem informar que a convocagido encaminhada via correio, /
com data de 11 de outubro de 2021 esta CANCELADA, Assim, serve a presente para, em

observancia as orientagdes de isolamento social para controle e prevencao da propagacao doy
COVID-19, convidar V.Sa.(s) para participar da Assembleia Geral de Cotistas, de forma m:‘://
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presencial, a realizar-se mediante manifestagao de V.Sa., até 08 de novembro de 2021, acerca

das seguintes matérias:

A pedido da gestora do Fundo, fazendo uso da prerrogativa conferida pelo Artigo 69 da
Instrugdo CVM no 555/14 (ICVM 555/14), deliberar sobre as matérias abaixo:

1) A reducéo dos valores minimos para aplicagdo, resgate e saldo minimo no Fundo a partir
de 12 de novembro de 2021, com a alteragdo do Regulamento do Fundo, no capitulo “DA
EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS”, nos Paragrafos Primeiro e Segundo, nas tabelas
que constam do Artigo 15, com a consequente alteragdo na redagéo do Paragrafo Segundo.

Aprovado

2) A alteragdo no capitulo “DO PUBLICO ALVO” do Regulamento do Fundo, a fim de incluir
um Paragrafo Unico no Artigo 2° , que dispde sobre a responsabilidade dos cotistas quanto

ao enquadramento dos investimentos aos limites de concentragao.

Aprovado

3) A alteragdo no capitulo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICACAO DOS
FATORES DE RISCO’, a fim de:

3.1) incluir na redacgao sobre as Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes — FIP, as
condicdes para que seja possivel o investimento neste ativo, conforme o Artigo 12, § 30 ao
50 da Res. 4.769/19, disposto no item 9, da tabela “Limites Por Ativos Financeiros” do Artigo
4. Cabe ressaltar, que o Regulamento do fundo veda investimentos em FIP.

Aprovado

3.2) incluir o inciso Il no Artigo 6° , de modo a prever que, independente, dos limites
estabelecidos neste regulamento, o Fundo podera investir em outros fundos de investimento,
que possuam limites superiores, desde que administrados pela Administradora e/ou empresas
ligadas, a fim de garantir a observancia dos limites maximos descritos no Regulamento.

Aprovado

4) A alteragdo no capitulo “DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS”, a fim de alterar o

caput do Artigo 18, bem como alterar o Paragrafo Unico, passando a ser identificado como.

Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo do Artigo 18, o qual dispe sobre o processamento
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da contagem de prazo sobre as cotas, nos dias que impliquem o fechamento da B3, em razdo

dos feriados municipais e estaduais.

Aprovado g

5) A alteragédo no capitulo “DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS”, a fim de (i) alterar a
redagédo do inciso | do Artigo 23 que trata do prazo de aprovacdo das demonstragdes
contabeis do Fundo; (ii) alterar a redagdo do Paragrafo Quinto do Artigo 23 para prever a
possibilidade dos cotistas votarem por meio de comunicagao escrita ou eletrénica; (iii) incluir
um novo Paragrafo Sétimo do Artigo 23, que trata da prerrogativa da Administradora em
conformidade com o Artigo 74 da Instrucado CVM 555/14, no que tange a assembleia geral
ordinaria; e (iv) incluir os Artigos 24, 25 e 26 com a consequente renumeracao dos artigos
subsequentes e suas respectivas referéncias, de modo a prever o procedimento para

realizagéo de assembleia por intermédio de consulta formal.

Aprovado

Em fungido da revogagéo da Instrucdo CVM no 539 de 13.11.2013 pela Resolugdo CVM no 30,
de 11.05.2021, a Administradora incluira os ajustes no Regulamento para fazer constar a

correspondéncia correta ao referido normativo, se aprovado o item 1 dar ordem do dia.

6) Por oportuno, por meio do presente instrumento, a Administradora formaliza a alteragao do
Regulamento nos capitulos mencionados abaixo, bem como a incluséo de dois novos
capitulos: “DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS” e “DA
TRIBUTACAO APLICAVEL”, os quais vigorardo conforme Regulamento.

Aprovado

a) “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE RISCO”, a

fim de:
a.1) excluir os Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 3°, que dispde sobre a tributagéo do
Fundo, em razdo da insercdo do capitulo especifico que trata da “DA TRIBUTACAO

APLICAVEL.

a.2) alterar integralmente o Artigo 7°, de modo a alertar o Cotista quanto as carateristicas do
Fundo, em razdo da extingdo do Formulario de Informagdes Complementares, tais

: 3
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a.3) alterar, integralmente, a tabela “Outras Estratégias” do Artigo 4°, de modo a contemplar
as vedacgoes previstas nas Resolugdes que regulam o Fundo, conforme disposto no Artigo 36
da Res. 4.661/18 e 23 da Res. 3.922/10.

a.4) alterar integralmente o Artigo 8°, de modo a prever a politica de risco do Fundo, em razéo
da extingdo do Formulario de Informagées Complementares, tal politica sera prevista no

Regulamento.

a.5) incluir o Artigo 9° , de modo a descrever os fatores de risco inerentes a composi¢ao da
carteira do Fundo, antes previstas no extinto Formulario de Informagées Complementares,

tais riscos passarao a serem previstos no Regulamento.

b) “DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVIGOS”, a fim de (i) incluir um novo
Paragrafo Segundo no Artigo 10, de modo a prever que a Administradora & instituic&o financeira
aderente ao Cédigo Anbima de Regulacédo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de
Terceiros; (ii) alterar o Paragrafo Quinto no Artigo 10, para corrigir a qualificacdo do Custodiante; (iii)
incluir um novo Paragrafo Sétimo no Artigo 10, de modo a prever que a Administradora podera
contratar, em nome do Fundo, prestador de servigo devidamente habilitado para o exercicio da
atividade de distribuicdo de cotas do Fundo; (iv) alterar o Paragrafo Oitavo do Artigo 10, de modo a
prever que a relagdo deprestadores de servigos do Fundo esta disponivel no site da CVM.

c) “DAS DISPOSIGOES GERAIS”, a fim de alterar a redagéo do Artigo 30, de modo a prever que a
Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias dos emissores dos ativos
financeiros detidos pelo Fundo, em razdo da extingdo do Formularios de Informagbes

Complementares.

CONVOCAGAO DA CONSULTA FORMAL E MANIFESTAGCAO DE VOTO PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fll. Prezado(a) Cotista, A PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar — Torre A, Itaim Bibi, na cidade e estado
de Sao Paulo, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de
instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE -
Fll, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.581.185/0001-05 (“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, realizar Consulta Formal para deliberar 0s

assuntos constantes abaixo.

2
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(i) A aprovacdo das Demonstragées Financeiras, devidamente auditadas nos termos da

regulamentagao em vigor, referentes ao Exercicio Social findo em 30 de junho de 2021.

Aprovado

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF

n° 14.721.044/0001-15 EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do INFRA

SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no

CNPJ/ME

sob o n® 14.721.044/0001-15 (“Fundo”), nos termos da Instrucdo CVM 578/2016 e do

Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na

qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser

realizada, em primeira convocagao, no dia 12 de novembro de 2021, as 11 horas (“Assembleia”), via

videoconferéncia (Plataforma Google Meet), cujos dados para conexao serao remetidos um dia antes

da realizagao da assembleia, com a seguinte Ordem do Dia:

1)

3)

(a)

(b)

Aprovacdo dos termos e condigées da operagdo em que figura como contraparte a DP
Brazil SPV |, LLC (“Generate”), Zetta e U2S, incluindo, mas nao se limitando, (a)
aprovacao da celebragao do “Acordo de Investimentos”, e (b) venda de a¢des detidas pelo
FUNDO de emissdao da CONASA S.A. a Generate (“Operacgao”); Desde que seja aprovada
a matéria do item (i), acima,

Aprovado

a emissao de novas cotas do FUNDO, a ser objeto de oferta publica com esforgos restritos,
no total de 215.825 Cotas, a serem subscritas e integralizadas pelo valor de R$ 1.867,26,
totalizando até R$403.001.389,50, sem direito de preferéncia de subscrigdo pelos atuais
cotistas, a ser integralmente subscrita pela Generate;

Aprovado

alteracdo do Regulamento, conforme minuta disponibilizada, a fim de contemplar:

a alteracdo dos prazos do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do
FUNDO(Artigo 5°);
Aprovado

ajustes em diversos artigos para refletir os acordos no ambito da Operagéo, incluindo

Acordo de Investimento;
Aprovado




minuta de Regulamento disponibilizada.
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(c) alteragcbes nas redagdes do Artigo 19, Capitulo VI, referentes as obrigacbes da
Administradora e Gestora, incluso para refletir os ajustes a serem realizados na estrutura

do Comité de Investimentos;

Aprovado

(d) alteragdo da estrutura do Comité de Investimentos, incluindo composicao e organizagao
(Artigo 22 e seguintes);
Aprovado

(e) exclusao das diferentes classes de cotas do FUNDO, de forma a unifica-las em uma sé6
classe (reflexos em diferentes artigos do Regulamento, incluindo Artigo 38);

Aprovado

(f) redugao da Taxa de Administracéo e Gestao (Artigo 35);
Aprovado

(g) exclusdo da Taxa de Performance (Artigo 36);
Aprovado

(h) alteracao dos limites de despesas estabelecidos nos incisos IX e X do atual Artigo 47;

Aprovado

(i) alteragao e atualizagédo do Artigo 54, do Capitulo XIX;
Aprovado

() alteracao da clausula arbitral; e

Aprovado

(k) Demais alteracoes e ajustes de forma, e atualizagées de redagado, conforme minuta

disponibilizada aos cotistas;
Aprovado

4) Consolidagdao do Regulamento, refletindo as disposi¢coes do item (iii), acima, conforme

W Pa na17%
- '
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INTRADER DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. Rua Joaquim
Floriano, 1120, 5° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo/SP Ref.: Manifestacdo de voto para CONVOCACAO
PARA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS de 29 de novembro de 2021. Fazemos referéncia ao
edital de convocagéo datado de 28 de outubro de 2021, enviado aos cotistas do PIATA FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 09.613.266/0001-32 (“Fundo”), para manifestar de forma irrevogavel e
irretratavel, o voto do presente cotista para todos os fins de direito, na forma abaixo.

ORDEM DO DIA:

(I) A aprovacao das Demonstragdes Financeiras do Exercicio Social de junho/2021

Aprovado

(I1) Autorizar o Administrador e os Gestores a praticar todos os atos necessarios

para a consecug¢ao do quanto deliberado na Assembleia Geral.
Aprovado

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
SCULPTOR EM RECUPERAGAO DE CREDITO PRIVADO CNPJ/MF n° 14.655.180/0001-54. A RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco na Rua do QOuvidor,
97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI"), na qualidade
de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR EM
RECUPERACAO DE CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 14.655.180/0001-54
(“Fundo”), convoca todos os cotistas para responderem a consulta formal, nos termos do art. 71,
paragrafo 2° da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n°® 555/2014 (“ICVM 555/14”) e nos
termos do art. 26 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguintes

matérias:

MATERIA:
(i) Aprovar a realizagcdo da amortizacdo extraordinaria aos cotistas do Fundo, no montante

de R$ 3.000.000,00 (trés milhées de reais), ndo prevista no Plano de Liquidacao

aprovado.

Aprovado
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06 — VALORES RECEBIDOS.
06.1 — Amortizacdo do fundo TMJ

No dia 01 de novembro de 2021, a Pauliprev recebeu amortizacdo do Fundo TMJ CNPJ:
13.594.673/0001-69, no valor de R$ 73.930,25 (setenta e trés mil novecentos e trinta reais e vinte e
cinco centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

06.2 — Bonus Semestrais Titulos Publicos.

No dia 16 de novembro de 2021, a Pauliprev recebeu Cupons semestrais dos titulos que
mantem sobre custddia, no importe de R$ 991.767.37 (novecentos e noventa e um mil setecentos e
sessenta e sete reais e trinta e sete centavos. Os valores recebidos foram alocados no Banco do
Brasil no fundo BB PREV RF ALOC ATIVA CNPJ: 25.078.994/0001-90.

06.3 — Distribuicao de rendimentos INFRA REAL ESTATE FI.

No dia 13 de novembro de 2021, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real
State CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 1.862,92 (um mil oitocentos e sessenta e dois reais
e noventa e dois centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA

FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55

06.4 — Amortizagcdao do Fundo INFRA REAL ESTATE FI

No dia 19 de novembro de 2021, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real
State CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 4.967,78 (quatro mil novecentos e sessenta e sete
reais e setenta e oito centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.
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07 - FATO RELEVANTE

€ bradesco

bem dtvm

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 11 de novembro de 2021.
Prezados(a) Cotistas,

A BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de
Administradora do BAHIA AM VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE |
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - CNPJ/ME N° 09.635.172/0001-06, em
observancia as orientagdes de isolamento social para controle e prevengao da propagagao
do COVID-19, vem informar V.Sa.(s) que, a pedido da Gestora do Fundo, fazendo uso da
prerrogativa conferida pelo Artigo 69 da Instrugdo CVM n° 555/14 (ICVM 555/14) e, em razao
do encerramento do prazo para recebimento das respostas, a Consulta Formal foi concluida
nesta data, sendo apurada a APROVAGAO das matérias submetidas & deliberacdo, em
observancia a convocagao, conforme abaixo relacionadas:

1) A reducao dos valores minimos para aplicagao no Fundo a _partir de 12 de novembro d
2021, com a alteracdo do Regulamento do Fundo, no capitulo “DA EMISSAO E DO RESGATE
DE COTAS", nas tabelas que constam do Artigo 15, Paragrafos Primeiro e Segundo, com a
consequente alteragao na redagao do Paragrafo Segundo.

Em sendo aprovado o item 1acima, deliberar sobre, a partir de 09 de dezembro de 2021:

2) A alteragdo no capitulo “DO PUBLICO ALVO” do Regulamento do Fundo, a fim de incluir
um Paragrafo Unico no Artigo 2°, que dispde sobre a responsabilidade dos cotistas quanto
ao enguadramento dos investimentos aos limites de concentragao.

3) A alteragdo no capitulo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS
FATORES DE RISCO", a fim de:

3.1) incluir na redagao sobre as Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, as
condigdes para que seja possivel o investimento neste ativo, conforme o Artigo 12, § 3° ao
59 da Res. 4.769/19, disposto no item 9, da tabela “Limites Por Ativos Financeiros” do Artigo
40,

3.2) incluir a observacado 1 na tabela “Politica De Utilizagdo De Instrumentos Derivativos” do
Artigo 4°, de modo a prever que os limites dispostos no item 1 da tabela, ndo se aplicam ao
segmento estruturado, conforme Artigo 36, § 1° da Res. 4.661/18.

3.3) incluir o inciso Il no Artigo 6° de modo a prever que, independente, dos limites
estabelecidos neste regulamento, o Fundo poderd investir em outros fundos de
investimento, que possuam limites superiores, desde que administrados pela
Administradora e/ou empresas ligadas.
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4) A alteragdo no capitulo “DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS”, a fim de alterar o caput
do Artigo 18, bem como alterar o Paragrafo Unico, passando a ser identificado como
Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo do Artigo 18, o qual dispde sobre o processamento
da contagem de prazo sobre as cotas, nos dias que impliquem o fechamento da B3, em razao
dos feriados municipais e estaduais.

5) A alteracdo no capitulo “DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS”, a fim de (i) alterar a
redagao do inciso | do Artigo 23 que trata do prazo de aprovacdo das demonstragdes
contéabeis do Fundo; (ii) alterar a redacdo do Paragrafo Quinto do Artigo 23 para prever a
possibilidade dos cotistas votarem por meio de comunicagao escrita ou eletrénica; (iii) incluir
um novo Paragrafo Sétimo do Artigo 23, que trata da prerrogativa da Administradora em
conformidade com o Artigo 74 da Instrugdo CVM 555/14, no que tange a assembleia geral
ordinaria; e (iv) incluir os novos Artigos 24, 25 e 26 com a consequente renumeragao dos
artigos subsequentes e suas respectivas referéncias, de modo a prever o procedimento para
realizacao de assembleia por intermédio de consulta formal.

Em fungao da revogacao da Instru¢ao CVM n° 539 de 13.11.2013 pela Resolugdao CVM n® 30,
de 11.05.2021, a Administradora incluird os ajustes no Regulamento para fazer constar a
correspondéncia correta ao referido normativo, se aprovado o item 1dar ordem do dia.

6) Por oportuno, por meio do presente instrumento, a Administradora formaliza a alteracao
do Regulamento nos capitulos mencionados abaixo, bem como a inclusao de dois novos
capitulos: “DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS" e “DA
TRIBUTAGAO APLICAVEL", os quais vigorardo conforme Regulamento anexo.

a) "DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE RISCO”, a fim de:

a.1) excluir os Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 3°, que dispde sobre a tributagao go
Fundo, em razdo da inclusdo do capitulo especifico que trata da "DA TRIBUTAGCAO
APLICAVEL.

a.2) alterar o Artigo 7°, de modo a alertar o Cotista quanto as carateristicas do Fundo, em
razao da extingdo do Formulario de Informagdes Complementares, tais caracteristicas serdo
previstas no Regulamento.

a.3) alterar, integralmente, a tabela “Outras Estratégias” do Artigo 4°, de modo a contemplar
as vedagoes previstas nas Resolugdes que regulam o Fundo, conforme disposto no Artigo
36 da Res. 4.661/18 e 23 da Res. 3.922/10. ;

a.4) alterar o Artigo 8°, de modo a prever a politica de risco do Fundo, em razao da extingao
do Formulario de Informacdes Complementares, tal politica serd prevista no Regulamento.

a.5) incluir o Artigo 9°, de modo a descrever os fatores de risco inerentes a composigao da
carteira do Fundo, antes previstas no extinto Formulario de Informagdes Complementares,
tais riscos passarao a serem previstos no Regulamento.

o

\
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b) “DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVIGOS”, a fim de (i) incluir um novo
Paragrafo Segundo no Artigo 10, de modo a prever que a Administradora é instituicao
financeira aderente ao Cédigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas para Administragao
de Recursos de Terceiros; (ii) alterar o Paragrafo Quinto no Artigo 10, para corrigir a
qualificagao do Custodiante; (iii) incluir um novo Paragrafo Sétimo no Artigo 10, de modo a
prever que a Administradora podera contratar, em nome do Fundo, prestador de servi¢co
devidamente habilitado para o exercicio da atividade de distribuigao de cotas do Fundo; (iv)
alterar o Paragrafo Oitavo do Artigo 10, de modo a prever que a relagdo de prestadores de
servigos do Fundo esta disponivel no site da CVM.

c) “DAS DISPOSIGOES GERAIS”, a fim de alterar a redagdo do Artigo 30, de modo a prever
que a Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias dos emissores
dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, em razdo da extingdo do Formuldrio de
Informagdes Complementares.

O custeio integral pelo Fundo das despesas relacionadas a convocagao e realizagao desta
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 69, Paragrafo Unico da Instru¢do CVM
ne 555,

Eventuais esclarecimentos poderdo ser obtidos por intermédio do e-mail
bemdtvm®@bradesco.com.br, os documentos estdo disponiveis para consulta no site da
Administradora.

Ressaltamos a importancia de atualizar seu cadastro, conforme exigéncia da Instrugdo CVM
617/19, que serd revogada pela Resolugao CVM n° 50, de 01 de outubro de 2021 (Res. CVM
50/21) e suas alteragoes.

Atenciosamente,

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

W
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fl|
CNPJ/ME n2 18.369.510/0001-04

AVISO AOS COTISTAS

Prezados Cotistas,

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“TRUSTEE
DTVM”), devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 112 andar, Torre A, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada a administrar Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratério, n® 12.691, de
16 de novembro de 2012, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fll, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/ME sob o n? 18.369.510/0001-04 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem,
por meio deste, em cumprimento ao disposto no artigo 41 da Instrugdo CVM n® 472 de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada, e com fundamento nos itens 9.1.1l e 22.1.3 do
Regulamento do Fundo, informamos que na data de 19 de novembro de 2021 sera realizada
Amortizagdo Parcial das Cotas do Fundo, no valor de RS 400.000,00 (quatrocentos mil reais), RS
0,48773781/cota, aos cotistas do Fundo, com cotas no fechamento do dia 11 de novembro de

2021.

Estamos a disposi¢do para prestar os esclarecimentos que se fizerem necessarios, através do e-

mail juridicofundos@trusteedtvm.com.br
Sdo Paulo, 11 de novembro de 2021
TRUSTEE DTVM

Administradora

TRUSTEE DTVM - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 112 andar, Torre A - Sdo Paulo, SP
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08 - RELAGAO DE FUNDOS EM NOVEMBRO/2021.

OCOoONOOODAWN-=-

| GAP I administradora l gestora fundos cnpj ] categoria l
1.165 itad itau institucional aloc dinamic rf 21.838.150/0001-49 renda fixa
1.155 santander santander institucional rf di 02.224.354/0001-45 renda fixa
1.146 rji veritas tmj ima b fi rf 13.594.673/0001-69 renda fixa
1.147 planner brpp firf pyxis institucional imab 23.896.287/0001-85 renda fixa
1.144 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 i 23.954.899/0001-87 renda fixa
1.136 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 12.845.801/0001-37 renda fixa
1.151 | banco brasil bb alocagéo at rf previdenciario 25.078.994/0001-90 renda fixa
1.137 | banco brasil bb carteira longo prazo (ntn-b) > renda fixa
1.168 santander santander santander r.f ativo fic fi 26.507.132/0001-06 renda fixa
1.169 caixa caixa caixa fic brasil gest. estratégica 23.215.097/0001-55 renda fixa
1.171 | banco brasil bb bb prev perfil 13.077.418/0001-49 renda fixa
1.116 intrader brpp piata rf Ip prev créd. priv 09.613.226/0001-32 cred. priv
1.079 rji brpp incentivo ii multisetorial ii 13.344.834/0001-66 renda fixa - fidc
1.131 cm capital graphen ggx prime i fide 17.013.985/0001-92 renda fixa - fidc
1.145 planner queluz illuminati fide 23.033.577/0001-03 renda fixa - fidc
1.076 rji graphen Ime fidc senior 12.440.789/0001-80 renda fixa - fidc
1.078 santander brpp bbif master fidc Ip 11.003.181/0001-26 renda fixa - fidc
1.053 i brpp fide incentivo multisetorial i 10.896.292/0001-46 renda fixa - fidc
1.141 rji queluz fi multimercado sculptor cp 14.655.180/0001-54 multimercado
1.109 rji graphen hazz 14.631.148/0001-39 imobiliario
1.126 elite ccvm graphen br hoteis fii 15.461.076/0001-91 imobiliario
1.133 planner infra asset infra real estate fii 18.369.510/0001-04 imobiliario
1.127 rji infra asset infra saneamento 14.721.044/0001-15 fip
1.132 planner a5 capital w7 fip /infratec 15.711.367/0001-90 fip
1.129 rji rji fip/atico gestdo empresarial 18.373.362/0001-93 fip
1.128 bny melion queluz atico florestal fip 12.312.767/0001-35 fip
1.113 lad capital lad capital fim fp1/fp2 longo prazo 20.886.575/0001-60 fip
1415 rji brpp atico geragdo energia 11.490.580/0001-69 fip
1.149 bem dtvm Plural invest. geracgéo fia 01.675.497/0001-00 acbes
1.140 bem dtvm bahia asset bbm valuation ii fic fia 09.635.172/0001-06 acbes
1.150 bem dtvm icatu vanguarda dividendos fia 08.279.304/0001-41 acoes
1457 itau itau itau dunamis 24.571.992/0001-75 acdes
1.160 bem dtvm bram bradesco selection 03.660.879/0001-96 agbes
1.170 itau itau itau momento 30 16.718.302/0001-30 acgoes
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O DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO
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10 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

Iniciou-se as discussdes tratando acerca da compra de titulos publicos conforme
aprovagdo do conselho deliberativo. Informagdes sobre aquisigdo de titulos publicos, conforme
deliberado e aprovado na reunido ordinaria de 18/10/2021, que autorizou a compra de até R$ 100 |

milhdes em titulos publicos federais com prazo maximo de 10 anos, com taxa minima IPCA+5%. E

A operacéo foi realizada no banco do brasil, tendo sido adquiridos 25446 titulos do tipo
NTN-B com vencimento em 15/08/2030, titulo coédigo 760199, ao prego unitario de (R$
3.929,78576000). O valor de aquisicdo superou ao valor minimo estipulado, os titulos adquiridos

ficarao custodiados junto ao Banco do Brasil.
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No dia 18 de novembro de 2021, foi realizada apresentacao, analise e deliberagao sobre
o desinvestimento no Fundo Infra Setorial Saneamento, investido no ano de 2014 e desenquadrado
da Resolugdo CMN 3922/2010, em atendimento ao Oficio Circular Conjunto n°
04/2020/CVM/SIN/SPREV, com proposta de alienagéo (venda) das cotas do fundo.

O Comité de Investimentos encaminhou com antecedéncia ao Conselho Deliberativo
materiais com estudos que comprovam a garantia de ganho real sobre o investimento inicial, em

conformidade com o estudo econémico/financeiro realizado pelo Comité de Investimentos.

Acredita o Comité que o fundo ainda pode performar de forma superior ao valor ofertado.
Por outro lado, caso a proposta nao seja aceita, o fundo ndo conseguiria se capitalizar de forma a
continuar com um crescimento sustentavel. Ademais, o fundo em tela ndo segue aos novos padrées
de compliance do RPPS de investir em fundos cujo administrador ou gestor sejam bancos de primeira

linha.
11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

O més de novembro diminui a esperancga de recuperacao dos ativos brasileiros nesta reta
final de 2021. A queda de 1,53% do Ibovespa no acumulado do més levou o principal indice da bolsa

de valores do Pais para o menor patamar do ano: 101.915,45 pontos.

O més de dezembro costuma ser um més sem grandes volatilidades no mercado
financeiro: a politica entra em recesso, os IPOs (as ofertas publicas iniciais, na sigla em inglés) saem
do radar e a divulgacao de resultados das empresas fica em modo de espera até o ano seguinte. E
a janela perfeita para bolsas em todo o mundo acelerarem os ganhos no tradicional "rali" de fim de

ano.

O Brasil, no entanto, deve ficar fora desse processo em 2021, dados os problemas
internos que a economia esta passando e, ainda que a bolsa tenha um melhor desempenho no més
de dezembro, ndo sera o suficiente para compensar a sequéncia de cinco baixas mensais

consecutivas que observamos nos ultimos meses.

A revelia do mercado, as eleicdes de 2022 comegam a causar reflexos aos ativos
financeiros e ja contribuem para a aversao ao risco dos investidores, que se antecipam a um an
2022 com grande volatilidade do mercado.
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O que, por outro lado, pode ocasionar uma oscilagdo da curva de juros, sendo ofertado titulos com

% Paulinia 30 de novembro de 2021.

N unlcelll - Brunno Henrique Sibin — CPA 10
de Inves Membro do Comité de Investimentos

Fina elro)

Adw ves dos’Santos — ZPA20” Ronalgo Naoméssz Nakada — CPA10
Me C d

e Investimentos Membro do Comité de Investimentos

preco mais atrativos.
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Garantindo sau futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento
dos resultados deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia
ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragéo e execucéo da Politica
de Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagdes de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificagéo:
Elaboracdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovacdo do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das
alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.

1 ADEMIR PEREIRA

2 LIGIAN REGINA KALVON

3 NIVIA CARLA DA FONSECA

MARCIA REGINA AMBROZINI LOPES
SILVA

5 REGINALDO APARECIDO NAVES
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RESPOSTAS/PROVIDENCIAS DA GESTORA

ATUALIZADO ATE 11/11/2021

OPERAGAO GENERATE-AGC 12/11/2021

ETE SANTA ISABEL - SALTO - SP CARAGUATATUBA - SP RODOVIA MT 100
11/11/2021
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA (ATE 11/11/2021)

Ap6s a realizacdo de duas Reunides Informativas (resumo abaixo),
apresentamos as perguntas/solicitacdes formais realizadas por
Cotistas e respectivas respostas da Gestora e que estdo apresentadas
em ordem cronoldgica das perguntas.

Quando nao houver referéncia da forma como foi formulada a
pergunta/solicitacédo, entender-se-a ter sido por e-mail.

Lembramos que outras Reunifes Informativas poderdo ocorrer de
forma coletiva ou individual, conforme solicitacao dos Cotistas ou
convocacao da Gestora.

Reunido Frequéncia (Total de 11 Cotistas)

: D
Informativa ata N° Cotistas

12 18/10/2021 99,77%

Obs.: Areunido com o Cotista Fundidgua aconteceu em 19/10/2021 em razao de feriado

28 22/10/2021 7 91,95%

Obs.: O Cotista IPRESB Barueri solicitou reunido especifica realizada no dia 26/10/2021
O Cotista SERPROS solicitou reuniéo realizada no dia 28/10/2021

-
~Conasa
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA (ATE 11/11/2021)

« Em 29/10/2021, a Gestora encaminhou a todos os Cotistas e-mail
com planilha anexa para simulacao de suas participacdoes % com
venda ou sem a venda de Cotas, além de informar o valor estimado a
ser recebido caso optem pela venda.

« Extensédo de Prazo para envio do Formulario de Aceitacao e do
Termo de Adesao:

« 8 dos 11 Cotistas do Fundo solicitaram a prorrogacao do prazo de
entrega do Formulario de Aceitacdo e do Termo de Adesé&o do dia 08/11
para 12/11/2021. Em 08/11/2021, ap0s a concordancia da Generate, a RJI,
administradora do Fundo, encaminhou e-mail aos Cotistas informando
da prorrogacao do prazo de entrega para 12/11/2021. A RJl informa que
os referidos documentos deverao ser entregues até antes do inicio da
AGC de 12/11/2021, as 11h.

« Até 09/11, Cotistas titulares representando 63,4% das cotas emitidas
do Fundo encaminharam os documentos acima optando pela venda,
total ou parcial, de suas cotas. Lembramos que o quorum na AGC de
12/11 para aprovacédo da Operacado Generate € 75,0%.
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA (ATE 11/11/2021)

Duvidas recorrentes:

Prazo total do Fundo: O prazo total do Fundo nao se alterara.
Continuara sendo de 10 anos com vencimento em marc¢o/2023. O que
esta proposto € a composicao entre prazo de investimento e prazo de
desinvestimento.

Na situacao atual, o prazo de investimento € de 5 anos (ja decorrido) +
5 anos de desinvestimento. Para abrigar os recursos que a Generate
aportara na CONASA, R$ 403 milhdes, se assim aprovado na AGC de
12/11/2021, necessario se faz alterar no Regulamento o prazo de
investimento de 5 anos para 9,5 anos. Assim, este prazo vencera em
setembro/2022 restando, portanto, 6 meses para desinvestimento para
completar o ciclo total de 10 anos.

Na pagina seguinte, apresentamos a Linha do Tempo do prazo do
Fundo e a composicao dos Periodos de Investimento e de
Desinvestimentos na Situacao Atual e na Situacao Proposta a ser
apreciada na AGC de 12/11/2021.

Taxa de Administracao: A proposta a ser apreciada na AGC de 12/11
considera areducédo da Taxa de Administracao de 2,00% a.a. para
0,15% a.a., além da extincdo da Taxa de Performance.
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA (ATE 11/11/2021)

mar/2013 mar/2023
Prazo total o

10 anos

Investimento

L . .
Situacao 5 anos
Atual Desinvestimento
. .
5 anos
mar/2013 Investimento set/2022
Situacéo ® ®
9.5 anos
Proposta na _ |
AGC Desinvestimento
12/11/2021 mar/2023
0,5 ano
mar/2013 mar/2023
Prazo total (o

10 anos
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA (ATE 11/11/2021)

Em 08/11/2021, a RJI encaminhou aos Cotistas novo formato do Termo
de Adesao, mais simples, sem a necessidade traducéao para o inglés
das informacdes de cada Cotista.

Quanto ao preenchimento do Termo de Adeséo, esclarecemos:

* No campo “Nome/Name” devera ser informado o nome da Cotista
(RPPS, Fundo de Pensao ou Fundo de Investimento)

* No campo “Por/By” devera ser informado o(s) nome(s) do(s)
representante(s) legal(is) que assinou(aram) o documento.

« O Cotista devera colher, também, assinaturas de testemunhas

« O campo “Vendedor das Quotas Aderentes” devera ser duplicado
pelo proprio Cotista pelo numero de seus representantes legais, se
for o caso.(Os documentos recepcionados até o momento foram
assinados por dois representantes)

Vendedor das Quotas Aderente / Joining Quota Seller:

Assinatura / Signature:

Nome / Name:

Por / By:

Cargo / Title:
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1°/10/2021

08/10/2021

20/10/2021

20/10/2021
(por WhatsApp)

21/10/2021
(por WhatsApp)

27/10/2021

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Solicita n® do cadastro de pessoa

(0]
juridica da Generate Luves
Solicita o CNPJ da DP BRASIL SPV |,
LLC, entidade controlada pela 08/10/2021
GENERATE CAPITAL Inc.
Algum retorno spbre a |nst|:[,U|(;ao 20/10/2021
que representara a Generate”?
Qual escritorio participou de todo o 20/10/2021
processo do Acordo de Investimento (por WhatsApp)
Juridico estéa solicitando o Acordo de
Investllment.o assinado por togos (o 21/10/2021
gue foi enviado na Convocacao da T
AGC néo esta assinado por todas as P PP
partes)
Questdes:
1) Os Valores a Pagar provisionados
no fundo correspondem a R$ 32,3
milhdes (fonte:CVM), no entanto o 28/10/2021

valor em acdes que o fundo vendera
a Generate para pagar essa conta €
de 26,3 milhdes.

=Conasa

(&) SERPROS

87-1494745-DP BRASIL SPV |, LLC (“Generate”)

A DP BRASIL SPV I, LLC é uma empresa sediada nos Estados
Unidos da América (numero informado abaixo). Ela sera
representada no Brasil por instituicdo financeira que esta sendo
definida. Assim que tivermos esta informacéao, repassaremos

A informacdao preliminar é que seré o Citibank o representante da
Generate no Brasil

Sampaio Ferraz Advogados, representado pelo dr. Bruno Furiati

Faltavam assinaturas. Infra solicitou que RJI reenviasse o Acordo
com todas assinaturas o que foi providenciado no mesmo dia.

A Ultima posicéo da carteira disponivel no site da CVM é base
30/06/2021 e la consta, de fato, passivo de R$ 32,3 milhdes.
Acontece que em 03/08/2021 a CONASA enviou ao Fundo R$ 10,0
milhdes a titulo de dividendos, fato informado aos Cotistas em
13/08/2021 (e-mail anexo), e deste valor R$ 9,2 milhdes foram
destinados ao pagamento parcial dos valores em aberto. O valor
de R$ 26,3 milhdes é uma estimativa do passivo do Fundo até
30/11/2021 (data estimada da liqguidacao da Operacgé&o, caso assim
os Cotistas deliberem na AGC de 12/11/2021).
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

=Conasa

(&) SERPROS

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

27/10/2021

Questdes:
E essa venda que corresponde a redugao
de 90,0% para 88,6% na Fase 1 ?

2) A Posicao Final (até dez/2022)
com o0 aumento da participacao
direta da Generate de 4,3 para 11,9%
se daré através da emisséo e
subscricdo de novas acdes pelo
mesmo valor de R$ 4,36 por agéo ?

Os 11,9% de participacéo direta
assume como premissa o aporte
integral da 2° tranche de R$ 272,5
mm (até US$ 50 mm conforme o
cambio)?

28/10/2021

Exato.

Sim, o que significara um investimento, nesta fase, no valor de R$
103,6 milhdes para aquisicdo de novas acdes de emisséo da
CONASA, totalizando R$ 144,1 milhdes (11,9% de R$ 1.213,7
milhdes).

Veja, por favor, o quadro abaixo.

N&o. O aporte integral de R$ 272,5 milhdes sera investido da
seguinte forma:
1) R$ 103,6 milhdes referente a aquisicédo de novas agdes de
emissdo da CONASA, conforme destacado no item acima e;
2) R$ 168,9 milhdes referente a aquisi¢do de novas cotas de
emissdo do Fundo

O quadro abaixo ilustra a distribuicdo dos R$ 272,5 milhdes na
Posicao Final (até dez/2022) e 0 aumento de 4,3% para 11,9% com
a aquisicao de novas acdes:

Na sequéncia, apresentamos o quadro enviado ao Cotista
SERPROS



m INFRA

asset management

2Conasa
y ) SERPROS

FUNDO MULTIPATROCINADOC

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Os 11,9% de participacéo direta
assume como premissa o aporte
integral da 2° tranche de R$ 272,5
mm (até US$ 50 mm conforme o
cambio)?

Investimento Generate via Fundo e participagdo direta na CONASA - RS Mi

Quadro encaminhado ao cotista SERPROS

27/10/2021 28/12/021

Lembramos que esta distribui¢cdo e os valores destes aportes (via
Fundo ou direto na CONASA) poderao ter alteracdes até dez/2022.

Fase 1 Posigdo Final (até dez/2022)
Valuation 941,2 Participa¢do % na Conasa Valuation 1.213,7 |Participacdo % na Conasa
Participacdo da Generate na CONASA Via Fundo Direta Participacdo da Generate na CONASA Via Fundo Direta
Via Fundo 232,0 24,6% Via Fundo 400,9 33,0%
Aquisicao atuais Cotistas 101,5 10,8% Aquisicdo atuais Cotistas 101,5 8,4%
Aquisicdo novas cotas Fase 1 130,5 13,9% Aquisicdo novas cotas Fase 1 130,5 10,8%
Aquisicdo novas cotas Fase 2 0,0 0,0% Aquisicdo novas cotas Fase 2 168,9 13,9%
(até dez/2022) (até dez/2022)

Aquisi¢do de agdes: 40,5 4,3% Aquisi¢do de agdes: 144,1 11,9%
do Fundo (*) 26,3 2,8%| do Fundo 26,3 2.2%
da Zetta 14,2 1,5%| da Zetta 14,2 1,2%
Nova emissdo 0,0 0,0%| MNovaemissdo 103,6 8,5%

"Cash in" 130,5 "Cash in" 272,5
Investimento Fase 1 Investimento Posicao Final m
Total 29,0% Total 44,9%

(*) @a Generate adquirird acbes do Fundo e ndo tera partidpacao nele. Os recursos produto da venda das acdes serdo utlizados integralmente para pagamento do passivo do Fundo.

"Cash in" - Total de recursos destinados a CONASA RS Mi 403,0

Valores investidos na Fase 1e Total (até dez/2022)
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(&) SERPROS

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Solicita, devido ao intenso material
para analise e o rito interno da
Fundacéo para deliberacdes,
adiamento da manifestacédo do
direito de compra de 08/11 para 12/11

A Generate sera consultada quanto a flexibilizacdo do prazo de
08/11/ para 12/11. Infra espera voltar com esta informacdo amanha,
28/10.

Obs.: No dia 03/11/2021, a Generate concordou que 0 Serpros

B — em conjunto com a Assembleia 27/10/2021 apresente sua manifestacao de direito de compra até o dia 12/11
Solicita que seja organizada reuniao
com os advogados envolvidos na
elaboracao do Acordo de Reunido agendada conforme solicitacdo do SERPROS: dia
Investimento e a Infra. Sugere que a 28/10/2021, as 16h via Plataforma Zoom
reunido seja realizada dia 28/10/2021,
as 16h
O assessor legal do Fundo e da CONASA apresentou a seguinte
resposta:
Na qualidade de assessor legal da CONASA INFRAESTRUTURA
S.A. e DO INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
Solicita que a Infra ratifique o PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA vimos pela presente prestar
29/10/2021 entendimento hermenéutico sobre o 03/11/2021 0s seguintes esclarecimentos com relacdo ao Acordo de

item 9.1 do Acordo de Investimento

Investimento celebrado em 5 de outubro de 2021, com a DP Brazil
SPV |, LLC (“Investidor”), Zetta Infraestrutura e Participacoes S.A.
e U2S Participagodes Ltda. (“Acordo”). Os termos iniciados em
mailsculas e aqui ndo expressamente definidos terdo os
significados a eles atribuidos no Acordo.
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(&) SERPROS

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Solicita que a Infra ratifique o
entendimento hermenéutico sobre o
29/10/2021 item 9.1 do Acordo de Investimento

(Continuacéo...)

03/11/2021

Sobre a ldgicaindenizatoria do Acordo ha dois aspectos: (i)
Perdas sofridas pela Companhia ou Sociedades Alvo (os
denominados passivos materializados), com reflexos indiretos no
Investidor (clausulas 9.1(iii) e 9.1(iv) do Acordo), e (ii) Perdas
sofridas pelo Investidor em razdo de descumprimento de
obrigacdes e/ou violacao de declaracdes e garantias (clausulas
9.1(i) e 9.1(ii) do Acordo).

Com relacdo ao primeiro aspecto, o Acordo prevé, no ambito da
clausula de indenizacéo, a responsabilidade inicial de manter o
Investidor indene e consequencial de indenizar.

“Responsabilidade inicial de manter o Investidor indene”
representa, como principio, que o Investidor nédo devera sofrer
Perdas em razéo a fatos, atos ou eventos pretéritos ao fechamento
da operacéo ou, com relacdo a partes que ndo sao parte do
negocio, a qualquer tempo, mesmo que depois do fechamento (os
chamados passivos materializados). Isso representa que, em tese,
em relacdo a Perdas da Companhia, se os Vendedores forem
capazes de recompor de forma imediata tal Perda (desembolso
efetivo), ndo havera qualquer obrigacdo de indenizagédo adicional
ao Investidor, vez que esse passara a se encontrar em situacao
igual ao do seu ingresso na Companhia.
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FUNDO MULTIPATROCINADOC

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

29/10/2021

Solicita que a Infra ratifique o
entendimento hermenéutico sobre o
item 9.1 do Acordo de Investimento

(Continuacéo...)

03/11/2021

Por outro lado, a “responsabilidade consequencial de indenizar”
podera existir caso 0os Vendedores ndo consigam manter o
Investidor indene da Perda sofrida pela Companhia ou pela
Sociedade Alvo. Neste caso, porém, a obrigacédo de indenizar
ficara restrita a reparar (restabelecer) o Investidor de Perdas
sofridas pela Companhia que o afetaram em raz&o da
impossibilidade inicial de manté-lo indene. O objetivo € o mesmo,
fazé-lo retornar ao seu status quo (tal como se a Perda nunca
tivesse sido ocorrida).

As clausulas 9.1.3 € 9.6.2 do Acordo ajudam a ilustrar o acima
descrito, na medida em que estabelecem o critério da indenizacéao
proporcional de Perdas sofridas pelas Sociedades Alvo (9.1.3), e
dos critérios de reducao do valor, que devem considerar todo e
gualquer montante recuperado (9.6.2).

As Partes concordam que, caso uma Perda indenizavel
pelos Vendedores nos termos deste Contrato seja sofrida
por uma Sociedade Alvo, a indenizacao por tal Perda para o
Investidor sera proporcional a sua participacao direta e
indireta no FIP e na Companhia.
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(&) SERPROS

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Solicita que a Infra ratifique o
entendimento hermenéutico sobre o
29/10/2021 item 9.1 do Acordo de Investimento

(Continuacéo...)

03/11/2021

O valor de qualquer Perda para o qual exija uma
indenizacao nos termos desta Clausula 9 deve ser liquida
de (i) qualquer valor recuperado por qualquer Parte
Indenizada nos termos de qualquer indenizagcéo ou acordo
indenizatorio com qualquer terceiro, (ii) qualquer valores de
seguro ou outros valores recebidos ou reembolsos
recebidos como compensacao de tais Perdas, mas levando
em consideracao qualquer custo associado com aumento
de prémios, Tributos ou outros custos relacionados a
assegurar tal seguro ou indenizacéao, e (iii) valor igual ao
gualquer deducéo Tributaria, créditos ou reembolsos
disponiveis para a Parte Indenizada como resultado da
incorréncia de tal Perda, sendo certo que (x) tal deducao
Tributéria, crédito ou reembolso deve ser recebido por tal
Parte Indenizada no mesmo exercicio social em que a Perda
foi sofrida e (y) prejuizo acumulado ndo sera considerada
uma deducéo Tributéria, crédito ou reembolso para os fins
desta Clausula.

Ja com relacdo ao segundo aspecto, obrigacao direta de
indenizar, o Acordo prevé que, no caso de inadimplemento das
obrigacdes ou violacdo das declaracdes em garantia, havera sim
tal obrigacao por parte dos Vendedores.
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(&) SERPROS

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Frise-se que, mesmo nestes casos, aplicar-se-a, como regra geral,
a restricao constante da definicao de “Perda”, constante no
Acordo, que exclui expressamente qualquer dano indireto, como
danos aimagem, perdas de chance, dentre outras. Por essa razao,
a obrigacéao de indenizar deve ser entendida como a acédo de
compensacao por danos efetivamente incorridos como resultado
do inadimplemento da obrigacéo.

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Portanto, se qualquer Vendedor violar diretamente uma obrigacéo
do Acordo, e isso resultar uma Perda ao Investidor, tal Vendedor
deveraindenizar o Investidor das Perdas por ele efetivamente

Solicita que a Infra ratifique o sofridas.

99/10/2021 gntendimento hermenéutico .sobre o] 03/11/2021
item 9.1 do Acordo de Investimento . a .

Como exemplo adicional, fazemos referéncia aos eventos
descritos no subitem (iii) da Clausula 9.1. Em tais hipoteses o0s
Vendedores ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia
especifica no ambito da Clausula Sexta, incluindo sobre seus
resultados. Podemos, ainda, fundamentar tal entendimento nas
clausulas 6.1.27 e 7.1.5 do Acordo, que excluem resultados
futuros ou projecdes, deixando explicito que as declaracfes e
garantias sdo apenas aquelas expressamente conferidas nas
clausulas 6.1.1 a 6.1.26 do Acordo, sem qualquer extensdao

interpretativa.

(Continuacéo...)
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29/10/2021

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Divulgacdo Completa; Projecdes. (i) Todas as informacdes e

Solicita que a Infra ratifique o
entendimento hermenéutico sobre o
item 9.1 do Acordo de Investimento

(Continuacéo...)

03/11/2021

=Conasa

) SERPROS

FUNDO MULTIPATROCINADOC

documentos divulgados ao Investidor estao corretos e completos
em todos os aspectos materiais, e (ii) as declara¢des contidas
neste Contrato e as informacdes divulgadas de outra forma nao
omitem os fatos necessarios para evitar que tais declaragdes e
informacdes, em vista das circunstancias em que foram
realizadas, tornando-se enganosas, incompletas, incorretas ou
imprecisas, sendo certo que as declaracdes feitas nos
termos das Clausulas 6.1.1 a 6.1.26 s&o as unicas
declaracdes e garantias feitas pelos Vendedores e pela
Companhia. Todas as projecdes e estimativas apresentadas
pelos Vendedores e/ou pelas Sociedades Alvo ao Investidor
foram preparadas de boa-fé, sendo acordado que tais
projecdes ndo devem ser entendidas como fatos e estéo
Sujeitas aincertezas e contingéncias, muitas das quais
estdo fora do controle dos Vendedores e/ou das Sociedades
Alvo e tais Partes ndo estédo fazendo declaracdes a efetiva

possibilidade de atingimento de quaisquer tais projecdes.
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29/10/2021

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

Solicita que a Infra ratifique o
entendimento hermenéutico sobre o
item 9.1 do Acordo de Investimento

(Continuacéo...)

03/11/2021

=Conasa

) SERPROS

FUNDO MULTIPATROCINADOC

O Investor e seus representantes e agentes fizeram toda as
analises e investigacdes no FIP e na Companhia conforme
entenderam necessario e desejaveis pelo Investidor, que foram
baseadas em documentos e informacdes fornecidas pelo FIP e
pela Companhia. O Investidor esta investindo baseado nos
resultados de sua analise e investigacao, e ndo em qualquer
declaracédo ou garantia feita pelos Vendedores e/ou a
Companhia ndo expressamente indicada neste Contrato. A
luz de tais analises e investigacdes, e nas declaracdes e
garantias feitas ao Investidor nos termos da Clausula 6, o
Investidor renuncia a qualquer direito a qualquer acéo
baseada em qualquer declaracao e garantia outra que nao
as especificamente incluidas na Clausula 6 deste Contrato.
Qualquer acdo que o Investidor possa ter contra os Vendedores
exclusivamente como resultado de violacéo das declaracdes e
garantias devem se basear somente nas declaracfes e

garantias indicadas na Clausula 6 deste Contrato.
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Pela andlise verifica-se de forma inequivoca que os Vendedores
nao conferem qualquer tipo de garantia geral em favor do
Investidor.

- - Diante do exposto, conforme solicitado e segundo o nosso melhor

Solicita que a Infra ratifique o . . ™ .

entendimento hermenautico sobre o entendimento, ratlflcam(_)s 0 a_sseverado nareuniao r_eallzada, de
29/10/2021 ) : 03/11/2021 forma que aregraindenizatoria do Acordo para passivos

item 9.1 do Acordo de Investimento , - — - - : .

conhecidos da Companhia prevé que (i) o Investidor seja mantido

indene das Perdas que venham a ser sofridas pela Companhia
e/ou Sociedades Alvo, (ii) ou, caso ndo seja possivel, indeniza-lo
na medida, valor e extensdo necessarios para que o Investidor
seja reestabelecido em seu status quo.

(Continuacéo...)
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1) Acordo de Acionista na ASB, para 1) No link abaixo, segue o Acordo de Acionista na ASB. Favor
evidenciar o direito de primeira observar que o Acordo de Acionistas é parte dos documentos de
recusa aquisicao da ASB, mas néo foi assinado individualmente. Apesar

de néo ter sido assinado, entendemos que as condi¢cdes nele sao
validas e podem ser exigidas pela outra parte, motivo pelo qual se
trata de uma condicéo precedente.

2) Acordo de Acionistas na Maua 2) O Acordo de Socios da MaualLuz ndo chegou a ser assinado.
Luz, para evidenciar o direito de Porém, no processo de diligéncia da Generate, ficou evidenciado
primeirarecusa extensatroca de e-mails sobre a assinatura de um acordo. Por

protecdo da Generate, foi requisitado que se apresente
confirmacédo dos demais soOcios que inexiste tal acordo ou que
tais socios abram mao do seu direito de preferéncia, se houver.

29/10/2021 03/11/2021

3) A CCl da Marfrig, bem como os 3) Seguem, no link abaixo, as principais pecas do processo.
demais documentos para a Destacamos que no link contém Carta de Circularizacdo dos
compreenséo do imbroglio advogados com um resumo do caso para a auditoria, importante

para o entendimento completo, e, mais importante, recente
decisao favoravel de 12 instancia confirmando a alienacao
fiduciaria em garantia a Sanetrat, fato que permitira a excussao

das garantias.
Anexas, encaminhamos as Escrituras das duas emissdes de CCIs.
https://conasacns-

my.sharepoint.com/:f:/g/personal/paulo boschiero conasa com/EsR1w1sxK
TFBpX NamRj4rkBS7k G5IKCUkkfk7n1JCorQ?e=fnjHFe



https://conasacns-my.sharepoint.com/:f:/g/personal/paulo_boschiero_conasa_com/EsR1w1sxKTFBpX_NqmRj4rkBS7k_G5IKCUkkfk7n1JCorQ?e=fnjHFe
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Solicita o envio da tabela com o
Valuation da CONASA segregada por
ativos, de acordo com o ultimo laudo
de avaliacao realizado

29/10/2021

29/10/2021

09/11/2021

29/10/2021

Solicita o envio da diligéncia na
Generate Capital que foi contratada
pelo Fundo

Solicita o envio da diligéncia na
Generate Capital que foi contratada
pelo Fundo

03/11/2021

Solicita esclarecimento sobre a nédo
declaracdo do tamanho ou a
colocacao de ativos da Wellcome
Trust (s6cia da Generate) em contas
offshore, apontado pela diligéncia
feita pelo escritério Grassano&
Associados, contratado pela

CONASA. 09/11/2021

Solicita esclarecer sobre o processo
da Railways Pension (sécia da
Generate), que tramita no Brasil,
sobre conflito de competéncia (juizo
federal x camara arbitragem)

Infra encaminhou a tabela, em excel, solicitada.

Infra informou que durante o inicio da proxima semana
encaminhara a referida diligéncia.

Infra encaminha o Relatério com Diligéncia nas empresas
Generate elaborado pela Grant Thornton, solicitado em 29/10/2021

Trata-se de midia adversa (ver link abaixo) em que se discute, de
forma critica, o fato de a Wellcome Trust ser uma instituicéo
financeira e utilizar estrutura “offshore”, que, na pratica, serve
para pagar menos tributos. Da mesmo forma, néo foi verificado
gualquer ilicito ou qualquer ilegalidade relacionada, conforme
aponta a diligéncia.
https://www.science.org/content/article/private-research-funders-court-
controversy-billions-secretive-investments

Refere-se a acdo movida pela Railways em conjunto com varias
outras empresas (denominadas suscitantes) que requerem
ressarcimento dos prejuizos decorrentes das desvalorizacdo das
acOes da Petrobras, conforme pode ser verificado no link a seguir
onde consta a decisédo do STJ-Superior Tribunal de Justica:
arguivo-lei-autorize-uniao-nao-ir.pdf (conjur.com.br)



https://www.science.org/content/article/private-research-funders-court-controversy-billions-secretive-investments
https://www.conjur.com.br/dl/arquivo-lei-autorize-uniao-nao-ir.pdf
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09/11/2021

Solicita esclarecimento sobre a ndo
declaracéo do tamanho ou a
colocacéao de ativos da Wellcome
Trust (socia da Generate) em contas
offshore, apontado pela diligéncia
feita pelo escritorio Grassano &
Associados, contratado pela
CONASA.

Solicita esclarecer sobre o processo
da Railways Pension (sécia da
Generate), que tramita no Brasil,
sobre conflito de competéncia (juizo
federal x camara arbitragem)

Solicita que informe se estas
empresas tém poder de deciséo
sobre a Generate

09/11/2021

Trata-se de midia adversa (ver link abaixo) em que se discute, de
forma critica, o fato de a Wellcome Trust ser uma instituicdo
financeira e utilizar estrutura “offshore”, que, na pratica, serve
para pagar menos tributos. Da mesmo forma, n&o foi verificado
gualquer ilicito ou qualquer ilegalidade relacionada, conforme
aponta a diligéncia.
https://www.science.org/content/article/private-research-funders-court-
controversy-billions-secretive-investments

Refere-se a agcdo movida pela Railways em conjunto com varias
outras empresas (denominadas suscitantes) que requerem
ressarcimento dos prejuizos decorrentes das desvalorizacdo das
acOes da Petrobras, conforme pode ser verificado no link a seguir
onde consta a decisédo do STJ-Superior Tribunal de Justica:
arguivo-lei-autorize-uniao-nao-ir.pdf (conjur.com.br)

Segundo informacdes recebidas, os investidores nédo detém
participacfes relevantes na Generate Capital (participagéao inferior
a 10%) e ndo teriam poder de decisdo no ambito da Generate.


https://www.science.org/content/article/private-research-funders-court-controversy-billions-secretive-investments
https://www.conjur.com.br/dl/arquivo-lei-autorize-uniao-nao-ir.pdf
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Primeiramente, cabe destacar que o processo de diligéncia
elaborado pelo escritorio Grassano fez parte das atividades da
CONASA na identificacdo de potenciais riscos a operacdao pela
Generate ou seus beneficiarios.

Posteriormente, o Infra Setorial FIP Multiestratégia (“FIP”)
contratou a Grant Thornton para uma diligéncia independente. Em
ambas as diligéncias nao foram identificados riscos efetivos a
CONASA ou ao FIP pararealizacdo da operacdo com a Generate.

O presidente do conselho da
CONASA, Marcus Grassano, é socio
do escritério Grassano e Associados
09/11/2021 que realizou diligéncia na Generate. 09/11/2021
Solicita informa se houve deciséo
pelo presidente do Conselho na
escolha da empresa.

Com relacéao ao questionamento da vinculacao do presidente do
conselho de administracdo com o escritorio de advocacia
contratado para a diligéncia, destacamos que o conselho néo foi
consultado para deliberacéo, ndo havendo participacdo do seu
presidente na contratacdo. Aqui, ressaltamos que o escritério
Grassano, antes da contratacdo do Sr. Marcus Grassano para a
posicéo de conselheiro, foi contratado para estruturar o programa
de Compliance e Gestdo da Companhia. Nesse contexto, um dos
pontos era a contratacdo de membros independentes para o
conselho. Naguele momento, deliberou-se por eleger o sécio do
escritorio para atuar como conselheiro com o intuito de
implementar as préaticas naquele ambiente e zelar por sua
aplicacdo em toda a Companhia. Nao hé, portanto, qualquer
conflito de interesse na contratacdo, mas sim uma prestacao de
servigo.
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11/11/2021

Solicitou alterar a data de 08/11 para
12/11 na opgao “NAO ACEITAR A

VENDA” no Formulario de Aceitagao.

Qual o posicionamento em relagéo a
confianca e a probabilidade de que
as condicOes langadas no Acordo de
Investimentos, principalmente as
referentes a fatos alheios dos
cotistas e que ndo dependam da
manifestacao de vontade e/ou
ingeréncia dos mesmos (cotistas),
venham a ser efetivamente
implementadas?

11/11/2021

A Infra encaminhou a RJI sugestdo de Comunicado a ser enviado
aos Cotistas e novo modelo do Formulario de Aceitacdo. Os
cotistas que ja preencheram o documento néo precisarao
substitui-lo.

As condig¢Oes precedentes, além das referentes as aprovacoes
dos cotistas, sédo todas factiveis e usuais nesse tipo de operacdo.
Emboraidealmente ndo deveria haver condi¢cdo precedente, €
dificil conseguir aprovagfes sobre uma transacgao hipotética.
Ficaram, portanto, alguns itens necessarios para a conclusao. A
Companhia e a Gestora entendem que as condi¢fes séo objetivas
e, embora ndo podemos garantir sua aprovacgao, temos convicgao
de que conseguiremos as aprovacdes ou teremos alternativa a
estas.

Resumo abaixo o status das principais:

1) Aprovacéao por financiadores: em 20 contratos financeiros da
Conasa e investidas, € necessario autorizacédo dos financiadores.
Dos 20, 4 ja foram resolvidos, 9 dependem de aprovacao do
Santander que ja estd bem avancada, 1 de debenturistas do
mercado de capitais ja consultados e os demais de bancos como
Bradesco e Banco do Brasil. E um processo que leva tempo, mas
considerando que em todos os casos ha uma melhora do perfil de
crédito da Conasa pela capitalizacdo recebida, nos parece nédo so6
factivel como benéfico aos credores. Caso algum credor nédo
aprove, h4 ainda a possibilidade de pagamento da divida. Nao é
um cenario ideal, mas alternativa factivel para grande parte dos
contratos. Esperamos ter concluido as deliberacdes até o final de
novembro.
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11/11/2021

Qual o posicionamento em relacéo a
confianca e a probabilidade de que
as condicOes langadas no Acordo de
Investimentos, principalmente as
referentes a fatos alheios dos
cotistas e que ndo dependam da
manifestacao de vontade e/ou
ingeréncia dos mesmos (cotistas),
venham a ser efetivamente
iImplementadas?

(Continuacgéo...)

11/11/2021

2) Direitos de Preferéncia: pela alteracdo de estrutura societéria,
dois acordos de acionistas tém sua clausula de direito de
preferéncia acionadas. Os socios da MaualLuz ja reconheceram
gue a clausula ndo se aplica e o acionista minoritario da ASB esta
pendente. Na ASB temos que conseguir o aceite de um acionista
ou seu exercicio da preferéncia comprando 68% da empresa
detido pela CONASA e Zetta por R$ 76 milhdes. N&o existe
hipotese de ndo aprovacdo, apenas um ou outro. Entéo trata-se de
uma questao temporal. Ndo visualizamos que o direito de
preferéncia seré exercido, restara, portanto, aprovado a transacao.

3) Operacdo Zetta: a Zetta ja realizou a ciséo dos ativos e, assim
qgue for aprovado pela Junta Comercial e emitido CNPJ (esperado
para a proxima semana), teremos condi¢cdes de realizar a
incorporacdo. Lembramos aqui que a Zetta é parte do Acordo de
Investimento. Caso a Zetta decidisse por néao celebrar os
documentos finais, ha uma multa de R$ 20 milhdes para ela, além
da possibilidade de acionarmos a Zetta por Perdas adicionais. N&do
visualizamos interesse da Zetta em ndo concluir a operacao. Além
disso, no limite, poderiamos negociar com a Generate o recalculo
de valores e participacfes sem a Zetta. Mas € uma hipo6tese que
ndo ocorrera na pratica. Os documentos estdo sendo firmados e
evoluindo.
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As demais condi¢cdes precedentes dependem exclusivamente dos

Qual o posicionamento em relacéo a cotistas (aprovacao da transacgao por 75%, alterag&o do

confianca e a probabilidade de que Regulamento do FIP por 75%, Aprovagéo de Venda de Cotas por

as condicdes lancadas no Acordo de minimo de 51% ja atingida, Aprovacéo do Capital Autorizado da

Investimentos, principalmente as CONASA e Aprovacao do Cronograma de Revisao do Programa de

referentes a fatos alheios dos Compliance que seréo realizadas pelo Gestor quando da

cotistas e que ndo dependam da aprovacao da transacgéo pelo FIP) ou sdo condi¢gdes de mercado

manifestacdo de vontade e/ou (nenhuma Lei Adversa, nédo ocorréncia de Efeito Adverso
11/11/2021 ingeréncia dos mesmos (cotistas), 11/11/2021 Relevante, sem perda de valor material, etc.). Inexiste, no nosso

venham a ser efetivamente entendimento, nesse momento, condigbes adversas de mercado,

implementadas? embora o Brasil tenha passado por movimentos

macroecondmicos atipicos nas ultimas semanas.
(Continuacgéo...)

Entendemos, portanto, que as chances de ndo conseguirmos

atendimentos as demais condi¢cdes precedentes sao muito

remotas.
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19/10/2021

1. Planilha com as
participacfes/diluicdes, conforme
tabela apresentada na reuniéo de
hoje

2. Confirmar quantas novas quotas

serdo subscritas pela Generate
20/10/2021

3. Planilha com o célculo de
diluicdo, e respectivo valor a ser
recebido pela Fundiagua

4. Tabela do Anexo 5 em word;

5. Informar como serarealizado o
desconto das despesas
provisionadas pelo Fundo desde
2018

Anexa, segue planilha cujos resultados, quadro abaixo, foram
apresentados em nossa reunidao de ontem. Pedimos considerar que sao
dados preliminares e que poderao sofrer ajustes no decorrer da
Operacdao, caso concretizada

Nota Infra: Na planilha enviada no dia 20/10/2021 inclui quadro de
participacdo do Fundo na CONASA e participagédo dos Cotistas no Fundo
(atual e até dez/2022), identificados por letras. O conceito da planilha foi
apresentado aos Cotistas na Reunido Informativa de 22/10/2021. Ha
informagdes especificas do Cotista

A Generate subscrevera e integralizara até 215.825 cotas a um valor de
R$ 1.867,26 totalizando R$ 403,0 milh&es (Item 2 do Edital de
Convocacao)

Abaixo, segue quadro apresentando a dilui¢géo e valor a ser recebido:

Nota Infra: Tema especifico do Cotista

Anexa, segue a versdo em word do Material de Apoio que inclui o Anexo
5. Por oportuno, encaminhamos, também, a versdo em word do
Regulamento a ser apreciado na AGC (Anexo 6)

O pagamento do passivo do Fundo sera atraves da venda de acdes
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19/10/2021

continuacao

21/10/2021
(por WhatsApp)

22/10/2021
(por WhatsApp)

6. O Valuation da companhiae o

altimo laudo de avaliag&o 20/10/2021

continuacao

7. As perguntas e respostas
feitas pelos demais quotistas

21/10/2021
(por telefone)

O prazo de investimento do
Fundo, com a nova redacéo, se
encerrou em 01/09/20217?

22/10/2021
(por WhatsApp)

Aguarda a planilha com as
participacbes do Fundo

6.1-Valuation da companhia: A negociacéao foi fechada tendo como
base valor proposto pela Generate (R$ 810,6 milhdes, com Zetta e R$
729,5 milhdes sem Zetta) e considerou o mesmo conjunto de ativos
investidos pela CONASA.

Como referéncia, o valor da CONASA marcado atualmente no Fundo é
de R$ 630,4 milh&es, base 31/12/2020.

6.2-Ultimo laudo de avaliacdo: Anexo, segue e-mail enviado em
16/09/2021 com o ultimo Laudo de Avaliacdo, incluindo Fato Relevante
divulgado pelo Administrador do Fundo.

Aproveitamos e retransmitimos e-mail enviado a Fundiagua em
30/08/2021 com informacdes sobre o Fundo e a CONASA incluindo,
dentre outras informacdes, a apresentacéao pela Infra a 122 Reunido do
Comité de Investimento que aprovou, inclusive, aincorporacao da
Zetta ao capital da CONASA

Sim, encaminharemos um consolidado com as questfes em comum
dos Cotistas.

Tema esclarecido por telefone. O Prazo de investimento do Fundo se
encerrara em set/2022.

A planilha foi enviada em 20/10/2021

Nota Infra: Refere-se ao item 1 das Perguntas feitas pelo Cotista em
19/10/2021
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(por WhatsApp)
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Qual o valor do passivo do
Fundo?

25/10/2021

O valor total da venda das acdes (Bl HNEESAD )

vai para o pagamento das
provisdes do Fundo?

Solicitou avaliar a possibilidade
de prorrogar o envio do Termo
de Adeséo e Formuléario de
Aceitacao para o dia 12/11/2021

Quais os motivos a taxa de
administragc&o passou a ser
provisionada a partir de
01/2018? E por que o registro na
carteirado FIP so foi feito em

06/2019? 26/10/2021
A carteira de 30/09/2020 s6
mostra o provisionamento do
valor desde 2018, por isso a
duvida
28/10/2021
Pergunta se ha novidade com (por WhatsApp)
relacdo ao prazo de envio... 29/10/2021

(por WhatsApp)

=Conasa

Para a Operacéo, foi estimado passivo = R$ 26.317 mil

Exato.

Solicitagao feita a Generate e aguarda posicionamento.

Obs.: Em 03/11/2021, a Generate solicitou que cada Cotista formalize a
solicitacdo para prorrogacao do prazo de entrega.

O valor de taxa de administragcdo vem sendo provisionado na carteira

desde o inicio do Fundo. A titulo de exemplo,, em 29/12/2017 o valor a

pagar no Fundo (entdo administrado pela Gradual era de R$ 10.173 mil
(extrato enviado).

A pagina 2/4 da carteira de 30/09/2021 (extrato enviado) constam
valores a partir de mar/2017 (carteira anexa)

Infra informa que foi feita a consulta e estd no aguardo.

Infra informa que Generate concordou em prorrogar de 08 para 12/11 e
aguarda formalizac&o para comunicar os Cotistas
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03/11/2021

04/11/2021

11/11/2021

Solicita, se todas as partes

estiverem de acordo, que o

prazo paraenvio do Termo de 03/11/2021
Adeséo e o Formuléario de

Aceitacdo seja estendido até dia

12/11/2021

Solicita esclarecimentos sobre o

assunto CClI 04/11/2021

Informa que no item 2.2 do
Termo de Adeséo foi traduzido
Investment Agreement como
“Controlado de Investimento”, o
gue deve ser apenas um
equivoco redacional, mas
merece ser corrigido.

11/11/2021

Solicitagcdo encaminhada a Generate.

Em reunido via Zoom, a Infra explicou ao Cotista todo o processo
referente a CCl na qual da Sanetrat é cessionéria.

Traducéo devidamente corrigida e novo texto enviado ao Cotista.
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20/10/2021

20/10/2021

Houve deliberacdo de assembleia,
guanto prorrogacao do prazo de
duracéo do FIP, caso positivo enviar
ata.

O pagamento de dividendos e sua
destinagcdo € competéncia da
Assembleia?

21/10/2021

Realizada a operacdo com a empresa
Generate, sem levar em consideracao
a venda dos 14% das cotas, qual o
percentual de participacdo dela no
fundo?

N&o. Este tema nunca foi deliberado em Assembleia. A proposta a
ser apreciada na Assembleia de 12/11/2021 tratara apenas do
periodo de investimento (9 anos e meio) ndo se alterando o prazo
total do Fundo (10 anos)

Sim, desde que haja sobra em relacdo aos valores de dividendos
recebidos pelo Fundo, o tema sera deliberado em Assembleia.

Uma das Condicdes Precedentes para a concretizacao da
Operacgao € que 51% das cotas de emissao do Fundo “deveréo ter
exercido seu Direito de Venda”....e que a Operacao seja aprovada
em Assembleia por 75% das cotas em circulacdo. Assim, a
hipotese de ndo venda dos 14,4% das cotas ndo pode ser
considerada. O que podera ocorrer € determinado Cotista ndo
guerer vender suas cotas sendo, neste caso, as cotas néao
vendidas serdo rateadas entre aqueles que desejam vender
guantidade superior a 14,4% de suas cotas, obedecendo sempre o
limite de 14,4% do total proposto pela Generate. Lembramos que a
participacdo maxima da Generate no Fundo, observadas as
condicdes tributarias, sera de 40%. Ao final da Operacéao
(dez/2022), participacédo projetada do Fundo na CONASA sera de
82,6%. Lembramos que ajustes no decorrer do ciclo completo da
Operacéo poderédo ocorrer

Solicita maiores informacdes sobre a empresa adquirente das cotas do FIP Infra (Generate), tais como:



llnvera =Conasa
PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA FACEB

Pergunta/Solicitacao Resposta/Providéncia

Investimento em Energia Sustentavel, (captura de carbono,
eficiéncia energética, armazenamento energético); Mobilidade

Ramos de atuacéo Sustentavel (estagdes de carregamento e depdsito de energia,
onibus elétricos); Agua e esgoto sustentavel (digestores
anaerdbicos, biogés e biossolidos)

Data de constituic&o 2014

R$ 16 bilhdes de capital social para investimento em infraestrutura

Patrimoénio p
sustentavel.

Estados Unidos da América — A Generate tem sua sede em S&o
20/10/2021 21/10/2021 Francisco, Califérnia.
Adicionalmente informamos que o Fundo contratou a Grant
continuacao Pais sede continuacao Thornton pararealizar a diligéncia contemplando, dentre outros
aspectos, temas: (i) reputacionais, (ii) de anticorrupcao, (iii)
lavagem de dinheiro, (iv) fraudes no mercado financeiro e de
capitais

* Anexos encaminhamos:
* Relatdrio apresentado na 122 Reunido do Comité de
Investimentos do Fundo, quando deliberado sobre o IPO da
Estudos sobre investimentos em CONASA
infraestrutura no Brasil * VALUATION DEZ/2020 (Enviado aos Cotistas em 15/09/2021)
Nestes documentos h& referéncias da caréncia nos setores de
infraestrutura e do potencial de oportunidades que isto trara a
iniciativa privada.

21/10/2021 Histérico de cotas anual, desde o 21/10/2021 Encaminhado, por e-mail, o histérico da cota do Infra Setorial FIP
(por WhatsApp) inicio do FIP de 31/03/2013 a 18/10/2021
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

05/11/2021

Solicita a composic¢ao do FIP (com o
percentual de participagéo de todos
0s cotistas) antes e ap6s possivel
aprovacao em assembleia de
cotistas, chamada para o dia 12 de
novembro

Favor detalhar todos os cotistas e
seus respectivos percentuais de
participacéo (antes e depois)
considerando o cenario de que todos
aprovaram a venda do percentual de
14,43%

Adicionalmente, solicitamos a
criagdo de cenario com a emisséo de
novas cotas (venda no primeiro
momento de 14,43% das cotas e
posterior emisséo de novas cotas).

05/11/2021

Em 28/10/2021 a Infra encaminhou e-mail a FACEB (enviado anexo)
com planilha onde constam as participacdes atuais e futuras dos
demais Cotistas identificados por letras, desde que a proposta da
Generate seja aprovada na AGC de 12/11/2021

Conforme resposta acima, reenviamos anexo e-mail encaminhado
a FACEB em 28/10 com planilha apresentando as participacdes
atuais e futuras dos demais cotistas, identificados por letras. A
participacdo atual dos Cotistas estd apresentada de F5 até F15e a
participacéao final pode ser verificada de F103 a F114.

Na Reuniao Informativa com os Cotistas realizada em 22/10/2021,
cujo material foi enviado aos Cotistas em 25/10/2021,
apresentamos no slide 20/23 quadro consolidado (Relatério
anexo) onde consta a participacdo do Fundo apd6s a venda de
14,4% das Cotas (0 equivalente a R$ 101,5 milh&es) e o ingresso
da Generate no Fundo e na CONASA. Na mesma apresentagéo, no
slide 21/23, incluimos quadro adicional com a participacao do
Fundo em cada fase (Ingresso da Zetta no capital da CONASA e
ingresso da Generate-Fase 1 e Posicao Final até dez/2022).
Observe, por gentileza, que nos slides citados (abaixo), com a
nova emisséao de cotas, se assim aprovado na AGC de 12/11/2021,
o Fundo tera participacao de 82,6% até dez/2022 no capital da
CONASA que tera também como acionistas a Zetta (5,5%) e a
Generate (11,9%). A Generate, além da participacéao direta de
11,9%, deterd, via Fundo, 33,0% na CONASA, o equivalente a 40%
de particinacao no Fundo e os atuais Cotistas deterao 60%.
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SLIDE 20/23

VALUATION PROPOSTA GENERATE

- PARTICIPAGAO FUNDO
- PARTICIPAGCAO ZETTA

P.L. FUNDO 11/10/2021

P.L. FUNDO BASE GENERATE

CONASA - ACIONISTAS (% DE PARTICIPACAO)

90,0%
10,0%

810,7
7296
81,1
605,4
703.3

16,2%

COM INGRESSO DE:
SITUAGAO GENERATE
ACIONSTA ATUAL ZETTA FASE 1 POSICAD FINAL| PARTICIPAGAO
(ATE DEZ2022) | NO FUNDO
FUNDO 100,0% 90,0% 88,6% 82,6% 100,0%
- FIP PATRIMONIAL 56,1% 50,5% 35,9% 27,8% 33,7%
- INVESTIDORES INSTITUCIONAIS 43,9% 39,5% 28,1% 21.8% 26,3%
- GENERATE 0,0% 0.0% 24,6% 33.0% 40.0%
ZETTA 0,0% 10,0% 7.1% 5.5%
GENERATE-PARTICIPACAO DIRETA 0,0% 0,0% 4,.3% 11,9%
TOTAL 100,0% 100.0% 100,0% 100,0%
GENERATE TOTAL 0,0% 0,0% 29.0% 44 9%
VALUATION BASE GENERATE-RS MI 7296 810.7 941.2 1.213.7
CAPITALIZACAO DA CONASA 130.5 403,0
GENERATE-INVESTIMENTOS RS MILHOES 2125 1015 Agquisigho cotas FIP (14,4%)
- AQUISICAO NO SECUNDARIO 142,0 _— 26,3 Aquisigho apdes pertencentes ao FIP
- AOUSICAO PMMMA NO FECHAMENTO 130,5 142 Aquisigio agdes pertencentes b Zetta
- AQUISICAO PRIMARIA FUTURA 0,0 2725
- TOTAL CAPITALIZACAO DA CONASA 403.0
- TOTAL INVESTIMENTO 5450
RS MILHOES  ATUAIS COTISTAS RS MILHOES  ATUAIS COTISTAS
P.L. FUNDO VALUATION GENERATE 7033 100,0% | 1.002,7 60,
POSICAO POS SECUNDARIO 601.8

P.L. ATUAL

6054 |

~Conasa

NERAESTAUTURA

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIES TRATEGIA ("FUNDO")
RESULTADO NEGOCIAGAD COM A GENERATE CAPITAL - RS MLHOES

J

VALUATION PROPOSTA GENERATE 810,7
- PARTICIPACAD FUNDO 90,0% TH6
- PARTICIPACAO ZETTA 10,0% 81,1
P.L FUNDO 11H02022 605,4 :}_ "%
P.L FUNDO BASE GEHERATE 703.3 ‘
SITUAGAD GENERATE
e ATUAL ZETTA POSICAD FINAL
AT (ATE DEZ0%)
FUNDO FUNDO COoMASA | FUNDO | comash | FUNDD | colAsA
FUNDO 100,0% 100,0% 00.0% 100,0% 8, 6% 100,0% a2.6%
« FIP PATRIMONIAL S61% 6,1% 50,5% 40.5% 35.0% B 21 8%
- INVESTIDORES INSTITUCIONAIS 43,5% 43.9% 1% % A% 26, 3% 8%
- GENERATE 0.0% 0.0% 00%)  #78% 26%])  40,0% 33,0%
ZETTA 0.0% 10.0% TA% 5.5%
GENERATE-PARTICIPACAC DIRETA 0.0% 0,0% 4.3% 11.9%
TOTAL 100,0% 100,0% 100.0% 100,0%
GENERATE TOTAL 0 0,0% 20.0% 4.0%
VALUATION BASE GENERATE-RS M T2.8 80,7 9412 124437
CAPITALZACAC DA CONASA 1305 4030
GENERATE-NVESTIMENTCS RS MILHOES 725 B0LS Aguiighe cotas FIF (I4.2%)
- AGUISICAD NO SECUNDARIO wy Jeeor-——" 2.3 Aguirichs scben partarcantas so FIP
- AQUISICAD PRIMARIA NO FECHAMENTO 130.5 AT Al siphs agdat parsnc ot b Tt
= ACLNSICAD PRIMARIA FUTURA 0 F1FE
- TOTAL CAPITALIZACAD DA CONASA 4030 &
- TOTAL INVESTIMENTO 5450
=1 ATUAIS COTMETAS RS M ATUAIS COTMSTAS
L AL 0, [ 10027 | 60.0%
HO SECUNDARID 10,5
POS SECUNDARIO 601.8 MACEDA, SO TH NTE-SEM mmﬁunmnsmuumuwsl_ﬂ'._l
| P.L. ATUAL [ 654 |
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PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

No Anexo 3 — “Formulario de
aceitagao” tem a informacao de que
0 cotista pode requisitar a venda de
100% de suas cotas. Considerando a
restricdo da participacao de capital
estrangeiro dentro do FIP e a
possivel diluicdo da participacéo dos
cotistas no referido fundo de
investimento, favor informar se sera
possivel vender todas as cotas e
deixar de deter a participacéo dentro
do fundo de investimento.

Caso néao seja possivel vender toda a
participacéo, favor explicar o
racional deste movimento.

05/11/2021

08/11/2021

=Conasa

FACEB

O cenério de vender todas as cotas da FACEB, pelo que ja
recepcionamos de documentos e pelas conversas com 0sS
Cotistas, mostra-se improvavel tendo em vista que,
possivelmente, a totalidade dos Cotistas optara pela venda
integral de suas participacdes. Assim, a venda das cotas estarano
limite da proposta feita pela Generate, ou 14,4%.

A Gestora entra em contato por telefone com a FACEB para
verificar eventuais duvidas com relacédo aos documentos enviados
em 05/11/2021.

Reencaminha a apresentacao feita aos Cotistas na 12 Reuniao
Informativa realizada em 18/10/2021 e enviada aos Cotistas em
20/10/2021.

Solicita que seja observada no quadro 10/35 (abaixo) que
menciona, além de R$ 600 milhdes captados nos ultimos 5 anos,
os Préximos Financiamentos Planejados e a Perspectiva da
Estrutura de Capital. Caso a Operacao Generate seja aprovada na
AGC de 12/11, os Financiamentos Planejados poderao ser
revisados.
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CONASA tem conseguido alavancagens financeiras para os projetos

De mercado de capitais a bancos publicos a CONASA tem contratado financiamentos relevantes para implantacao dos projetos

Total Financing - last 5 years:
+RS 600 mm

il
Bancos de
Desenvolvimento e

Mercado de
Capitais

Ratings

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Banco do  Até RS 133 mm, 77% do CAPEX,

Sanema i{ Nordeste

BR
Itapema S
& Santander

Sanesalto &) Santander

MT-320 brg. m

BRASIL

Conasa O Santander

15 anos, IPCA +2.3% a.a.

RS 13.2 mm em 2017

Debentures 12.431 em 2019,
RS$100 mm, 8,5 anos,
IPCA +7,07% a.a.

Debentures em 2019, RS55
mm, 7 anos, CDI+4% a.a.

Debentures 12.431 em 2021,
RS 135 mm, 15,5 anos,
IPCA+6,16% 0.0.

Debentures em 2021, RS 100
mm, 5 anos, CDI+4,5% a.a.

=Conasa
- Ba2 (Escala Global)
Aa2 (Escala Nacional)

~=.VIA BRASIL

FitchRatings  AA+ (Escala Nacional)

Mooby’s

Fonte: Companhia

5)
/V
il

Préximos
financiamentos
planejados

A

Perspectiva da
Estrutura de Capital

FACEB

‘e BANCO DA AMAZONIA

~Conasa

INFRARSTRUTURA

RS 200 milhdes, em anadlise de
crédito

RS 50 milhées, proposta indicativa

RS 370 milhdes, processo a ser
iniciado em 2021

Carta consulta em elaboragdo,
para RS 650 milhdes

83,33%

16,67%

MT246 Luz de Belém

W Equities W Debt M BNDES
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A Gestora reencaminha o Relatdrio de Perguntas/Solicitacfes
08/11/2021 feitas por Cotistas até 29/10/2021 e encaminhada aos Cotistas dia
08/11/2021 (Continuacan. ) 04/11/2021.
- A Gestora solicita que seja observado o slide 6/24 (abaixo) que
detalha o “Cash In” para a CONASA no valor de R$ 403 milhées.

Investimento Generate via Fundo e participa¢3o direta na CONASA - RS Mi

Fase 1 Posi¢do Final (até dez/2022)
Valuation 9412 Participa¢do % naConasa Valuation 1.213,7 |Participag¢do % na Conasa
Participacao da Generate na CONASA Via Fundo Direta Participacdao da Generate na CONASA Via Fundo Direta
Via Fundo 2320 24,6% Via Fundo 400,9 33,0%
Aquisicdo atuais Cotistas 101,5 10,8% Aquisicdo atuais Cotistas 101,5 8,4%
Aquisicao novas cotas Fase 1 130,5 139% Aquisicdao novas cotas Fase 1 130,5 10,8%
Aquisicao novas cotas Fase 2 0,0 0,0% Aquisicdo novas cotas Fase 2 168,9 13,9%
(até dez/2022) (até dez/2022)

Aquisicao de acoes: 40,5 4,3% Aquisicaode acodes: 144,1 11,9%
do Fundo (*) 26,3 2,8%| do Fundo 26,3 2,2%
da Zetta 14,2 1,5%| daZetta 14,2 1,2%
Nova emissao 0,0 0,0%| Novaemissio 103,6 8,5%

"Cash in" 130,5 "Cash in" 272,5
Investimento Fase 1 m Investimento Posicao Final m
Total 29,0% Total 449%

() aGenerate adquirira agdes do Fundo e nao tera partidpacao nele, Os recursos produto da venda das acde s serao utizados Integraimente para pagamento do passivo ¢o Fundo.

"Cash in" - Totalde recursos destinados 3a CONASA RS Mi 403,0
Valores investidos na Fase 1e Total (até dez/2022)
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04/11/2021
(Por WhatsApp)

05/11/2021
(Por WhatsApp)

08/11/2021
(Por WhatsApp)

PERGUNTAS COTISTAS-RESPOSTA GESTORA

Solicita confirmar a data de corte dos
ajustes positivos e negativos

Entende que no caso positivo o0s
recursos irdo para o caixa da
CONASA e nos ajustes negativos a
Generate ficara com acdes da
CONASA reduzindo o valor da cota.

Para quanto vai ataxade
administracdo e gestao (atual e pos
aceitacao).

Quantos cotistas tem o Fundo

Informa que ndo consegue identificar
a clausula 2.4.6 no Contrato de
Investimento

Qual o prazo de prorrogacgéo do
Fundo

Tem alguma proposta para
prorrogar?

Existe a possibilidade de prorrogar
por mais 5 anos?

04/11/2021
(Por WhatsApp)

05/11/2021
(Por WhatsApp)

08/11/2021
(Por WhatsApp)

Oauliprev

Pergunta/Solicitacéo Resposta/Providéncia

31/12/2022.

Exatamente.

Atual 2,00% a.a. sobre o P.L. A proposta € 0,15% a.a. sobre o P.L.
E na proposta fica extinta a taxa de performance.

O Fundo tem 11 cotistas, sendo 7 RPPSs.

A clausula se refere a. 2.5.6. Na versdo em inglés estéa correto. E
um erro de referéncia ndao material.

N&o houve alteracéao do prazo do Fundo.

Nesta AGC, ndo. Nao altera o prazo do Fundo, que é de 10 anos. A
proposta do prazo de investimento passar de 5 anos para 9,5 anos
€ para investir os recursos que a Generate aportara, caso assim
seja aprovado na AGC.

Sim. O regulamento do Fundo permite esta hipétese.

=Conasa



