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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 06/22 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 30 de junho de dois mil e vinte e dois, as 14 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos e Marcos Antonio Sambo, o Sr Ronaldo Naomassa Nakada se encontra

em periodo de férias.
INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentacado do Cenario Econémico, assim como o relatério de
Investimentos do més de maio de 2022, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev.

Foram abordados os seguintes assuntos:

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset Management
O destaque no més ficou para a divulgagao dos dados de inflagdo nos Estados Unidos e da
decisado de politica monetaria do Banco Central Europeu (BCE). A indicagao de elevacao da taxa de
juros na proéxima reunido na Zona do Euro ndo impediu uma depreciagcao do euro em relagéo ao délar
na semana. O CPI (indice de pregos ao consumidor) apresentou elevacao de 1,0% em maio, acima
das expectativas do mercado que eram préximas a 0,7%. Com a deterioragdo do ambiente de
inflacdo, houve abertura da curva de juros norte-americana e queda dos indices de ac¢des. Ainda no
ambito internacional, prossegue a incerteza sobre a evolugao da pandemia na China, com anuncio
de novos fechamentos pontuais para testagem da populaq’;éo. No Brasil, o foco foram as discussdes
sobre medidas de alteracdo de tributos, com progresso na aprovacgéo de projetos para desonerar
diferentes segmentos, mas especialmente combustiveis. Houve surpresa para baixo no IPCA de
maio, que registrou variacéo de 0,47%, abaixo da expectativa do mercado de 0,60%. As atengdes na
préxima semana se voltam para a decisdo de politica monetaria nos EUA e Brasil.

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variagdo de 0,47% em maio, acumulando 11,73% e

12 meses. O resultado ficou abaixo da mediana do mercado (0,60%) e da nossa projegéo (0,59%).
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elétrica residencial (-7,95% ante -6,27% em abril) com a alteragdo da bandeira tarifaria para verde.
Além disso, Alimentacéo no Domicilio (0,43%) registrou desaceleragao relevante em relagao a leitura
do més anterior (2,59%), tendo como destaque a deflagdo de alimentos in natura (-5,12%). No sentido
contrario, os grupos de vestuario (2,11%) e transportes (1,34%) pressionaram o indicador. Na
abertura pelo setor de servigos, apesar do avango de 0,85% ante 0,66% em abril, tanto servigos
subjacentes quanto alimentacéo fora do domicilio apresentaram leve desaceleragdo na margem, se
mantendo praticamente estaveis nos Ultimos trés meses. Ja o conjunto de bens industriais
desacelerou de 1,21% para 1,04% em maio, com o nucleo de bens duraveis mantendo o ritmo de
desaceleracdo das ultimas leituras, na contramao de bens semiduraveis, que acumula alta de 15%
nos ultimos 12 meses. Os nucleos de inflagdo, que sdo métricas que excluem ou suavizam a variagao
de precos de itens volateis, continuam bastante pressionados. A média dos nucleos
dessazonalizados passou de 0,95% para 0,93% neste més. Em 12 meses, o indicador atingiu 10,1%.
Ja o indicador de difusdo que exclui alimentagdo e revela quantos itens apresentaram aumento de
precos no més, subiu de 77,5% em abril para 78,0% em abril.

O cenario de inflagdo é desafiador e ainda ndo apresenta sinais de inflexdo. Em linhas
gerais, apesar da surpresa baixista, os nucleos de inflagdo seguem em niveis elevados. Além disso,
parte importante das surpresas em relagdo as nossas projegdes ficou por conta de alimentagéo no
domicilio e alguns itens mais volateis. Desse modo, nossa proje¢ao para 2022 permanece em 9,2%.
Importante ressaltar que ainda nao incluimos os efeitos das medidas de redugéo tributaria em
discussao no Congresso devido a incerteza quanto ao momento da implementagao das novas regras.
Atualmente, considerando que existe uma maior probabilidade de aprovagao dos projetos, nosso
cenario central indicaria inflacdo de 7,7% em 2022. Ao mesmo tempo, dado que parte da redugao
seria tempordria, com retorno em janeiro de 2023, a tendéncia para a projecao de 2023 seria de
5,1%.

Em abril, as vendas no varejo no conceito restrito avangaram 0,9% na margem, acima das
expectativas. Dentre os setores que compdem o varejo restrito, as maiores contribui¢ées positivas
vieram de moveis e eletrodomésticos (2,3% na margem) e tecidos, vestuario e calgados (1,7%),
possivelmente influenciados pela liberagao de recursos extraordinarios do FGTS no més. No entanto,
vale notar que esses setores ainda se situam mais de 8% abaixo do patamar pré-crise. Outras altas
vieram de artigos farmacéuticos (0,4%) e outros artigos de uso pessoal e doméstico (0,1%), setor
que engloba lojas de departamentos, 6ticas, joalherias, artigos esportivos e brinquedos. A maior
contribuicdo negativa veio de hiper e supermercados (-1,1%), influenciados pela alta de pregos de
alimentos. As demais quedas vieram de livros, jornais e revistas (-5,6%), equipamentos e materiais
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para escritorio, informatica e comunicagao (-6,7%) e combustiveis e lubrificantes (-0,1%). O comércio
ampliado, que inclui vendas de automoéveis e material de construgéo, também registrou alta de 0,7%
no més e 1,5% na comparagéo anual, acima de nossa projegdo e do mercado (ambas em 1,4%).
Houve queda de 0,2% das vendas de veiculos na margem e de 2,0% das vendas de materiais de
construgédo (embora suas vendas ainda se situem 8,8% acima do nivel pré-crise). Com o resultado,
o volume de vendas no varejo restrito se situa 4,0% acima do patamar pré-crise, enquanto no conceito
ampliado se situa 1,7% acima. Apesar de positivo, o resultado do comércio ampliado veio muito
concentrado em alguns setores. Subsiste a tendéncia de menor demanda por bens decorrente do
processo de substituicdo para o consumo de servigos, mas os dados continuam beneficiados por
maior disponibilidade de renda. No entanto, esperamos esgotamento desse efeito nas proximas

divulgacoes.

Dados de emprego formal (Caged) apresentaram criagéo de 196,97 mil vagas em abril. O
resultado foi superior & nossa expectativa (130 mil) e a mediana de mercado (170 mil). Considerando
a série com ajuste sazonal, o saldo foi positivo em 181 mil postos de trabalho, ante 179 mil em margo,
224 mil em fevereiro e 170 mil em janeiro. Por tras do resultado de abril estd o crescimento
concomitante na margem de admissées (17,5%) e de demissdes (19,5%). Com isso, o patamar de
admissdes supera em 39% o nivel pré-crise. Na abertura por setor de atividade, todos os setores a
excecgdo de agropecuaria (-6,5 mil) tiveram resultado positivo, com destaque para servigos (84 mil,
ante 91 mil em margo), comércio (41 mil, ante 37 mil) e construcdo (18 mil, ante 32 mil). Os dados do
Caged sugerem continuidade da recuperagéo do merbado de trabalho formal, em linha com o recuo
da taxa de desemprego de abril observado nos dados da PNAD.

Nos EUA, o ambiente de inflagdo segue surpreendendo negativamente as expectativas de
mercado. Em maio, a inflagdo ao consumidor (CPI) variou 1,0% na comparagdo mensal, acima da
expectativa de mercado (0,7%). Ja o nucleo da inflagdo, métrica que exclui a inflagdo com alimentos
e energia e recebe mais atengéo por parte das autoridades monetarias, avangou 0,6% no més, ante
expectativa de alta de 0,5%. Entre as principais pressdes, destaque no més para o avango de 0,61%
da inflacdo de aluguéis, que corresponde a um ter¢co do CPI e apresentou aceleracéo de 6,73% na
média mével de 3 meses anualizada. Em seguida, os precos da energia subiram 34,6% em relacao
ao ano anterior (3,9% na margem). Em termos anuais, o indice cheio variou 8,6%, enquanto o nucleo
do CPI teve variagdo de 6,0%, com alta de 5,2% em servicos e 8,5% na parcela de bens, distantes
da meta estipulada pelo Fed.
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Olhando para os proximos meses, o quadro inflacionario nos Estados Unidos ainda segue
bastante desafiador, com um alto nivel de incerteza. Pelo lado de servigos, o nucleo continua bem
pressionado e sem sinais de arrefecimentos, puxado principalmente por aluguéis, transportes e
recreacdo, enquanto a parcela de bens deve continuar a apresentar desinflagdo. Nesse sentido,
avaliamos que o Fed prosseguira com aumentos seguidos da taxa de juros, levando a taxa de juros
para 3,25% ao final deste ano e para 4,00% no final do ciclo.

Na China, a inflagdo ao consumidor foi beneficiada por menor nivel de restricbes de
mobilidade em maio. A inflagdo ao consumidor (CPI) apresentou alta de 2,1% em relagédo ao mesmo
més de 2021, resultado abaixo do esperado pelo mercado (2,2%). O numero, que representa queda
de 0,1% na margem ja considerado o ajuste sazonal, foi influenciado pela normalizagdo de precos
de alimentos, sobretudo in natura. O nucleo da inflagéo (que exclui os itens mais volateis da amostra)
se manteve relativamente estavel, em 0,9%, apresentando tendéncia de desaceleragdo desde julho
de 2021. A inflagdo ao produtor (PPI), por sua vez, registrou desaceleragdo no indice para 6,4% em
termos anuais ante 8,0% em abril. A transmissao da inflagdo mais alta ao produtor para os pregos ao
consumidor tem sido contida. Em linhas gerais, o nucleo de inflagdo se mostra estavel e abaixo da
meta de 2% desde agosto de 2018. Entretanto, apesar do alivio temporario, os préximos meses
podem registrara novas pressdes de prego a depender das medidas de restricdo nos principais
centros financeiros e comerciais chineses decorrentes da politica de covid zero.

Em linha com a preocupagdo acerca da trajetéria altista da inflagéo global, a avaliagéo de
varios membros no Banco Central Europeu (BCE) sugere inicio do aperto monetario para a proxima
reunido em julho. O BCE manteve suas principais taxas de juros de referéncia inalterada, mas
sinalizou unanimidade do comité em aumentar sua taxa de juros em julho e setembro. Hoje as taxas
de juros de refinanciamento, liquidez e depdsito se encontram em 0%, 0,25% e -0,50%,
respectivamente. Além disso, 0 comunicado anunciou o fim do Programa de Compras de Ativos (APP,
na sigla em inglés) ainda em junho. Em paralelo, o Programa Pandémico de Compras Emergenciais
(PEPP, na sigla em inglés) ndo sofreu nenhuma alteragdo. Apés a divulgagéo da deciséo, a
presidente do BCE, Chirstine Lagarde, reforgou a indicagdo do comunicado de que na reunido de
julho a deciséo deve ser de uma alta de 25 pb e que, caso ocorra deterioragcdo das expectativas de

inflacéo, seria adequado um ajuste maior na reunido de setembro.
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 29/04/2022

2022 2023
Agregado wea ey Comp. Resp. 5 dias Res W wa1 L Comp.
SAMANES  SAMING semanat * ** Gteis  ***Q somanas  semana semanal *

IPCA (variagdo %) 697 765 789 A (16 131 295 102 380 400 410 A ) 122 412 100 =
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 852 065 070 A (5 % 01 3% 130 100 100 = (1) 8 100 55 =
Cambio (R$/USS) 520 500 500 = () 10 500 79 520 500 S04 A (1) 103 SI0 76 v
Selic (% a.a) 1300 1325 1325 = (1) 21 1325 89 9,00 900 925 A () 116 950 85 =
1GP-M (variagao %) 38 1235 22 v O % 1214 59 423 450 450 = (1) 72450 56 =
1PCA Administrados (variacdo %) 614 709 13 A n o inw w 4,50 40 460 Vv Q) 0 452 5SS )=
Conta corrente (USS bilthoes) 15,85 <1200 -13.20 v (1) 3 1440 16 2880 2920 -30.20 ¥ (1) 13 3020 1B v
Balanga comercial (LSS bilhdes) 69,50 8975 6450 v (I 2 s W $8.00 60,00 6000 = (1) 19 580 1 A
investimento direto no pais (US$ bilhdes) $3,00 59,00 60,00 A (1) 23 6000 16 69,00 6730 6730 = (1) 19 6730 B A
Divida liquita do setor piblico (% do PIB) 6040 8050 8036 ¥ (1) 2 64 M 6355 6410 6407 V (1) 13 6510 13 =
Resultado primario (% do PIB) 450 045 027 A (D % 02 16 050 050 045 A () 4 04 15 A
Resultada nominal (% do FIB) 250 250 132 A D n 28 u 22 730 730 = (1) » a5 B s

IPCA PIB Total Cambio

O Banco Central (BC) confirmou na sexta-feira (17) de junho que o relatério Focus ndo sera
publicado na segunda-feira (20), as 8h25, como de costume. Em virtude da greve dos servidores da

autarquia, a divulgacéao foi suspensa.

o
.

O documento traz projegoes de economistas de instituigdes financeiras e casas de analise
para os principais indicadores da economia, como inflagdo, taxa basica de juros (Selic) e Produto
Interno Bruto (PIB). No dia 6, o BC publicou parciais com recorte até a sexta-feira anterior.

Nas ultimas semanas, ndo houve divulgagéo, mas o BC atualizou as proje¢des para inflagéo
e taxa de juros até 2024 no comunicado da decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom).
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I RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 4963/2021, Maio - 2022 I

ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC 1
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI
BANCO BRASIL BB PREV PERFIL Artigo 7e, 1,
R TMJ IMA B FI RF 10.33% | 70% o) Furdos Rends fixa em geral
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
Ry TOWER RF FI MAB-5 1l
RJI TOWER RF Fi IMAB-S
[ ow [T
CAIXA CAIXA FIC BRASK G. ES‘TRATEGK‘A;-_M_OLHH_‘ 872% 100% Artigo 7°, 1, b
BANCO BRASIL| ALOCACAQ AT RF PREVIDENCIARIO Rends Fixa i b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos

| toum
| BaNCO BRASIL|  CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-8) _ Ronda Fixa | 5196% | 100% |  Ar7.1,a-Tituios Pubiicos
| Tt |
[ wiraper | PiatARE L PREV CRED. PRIV _ CrégtoPrivaso | 051% | 10% | Arigo 7, V.b - Fundos Renda
| T
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC
QUELUZ ILLUMINATI FIOC Artigo 7%, V. a
RU LME FIOC SENIOR 10% n)mummuu?&n?mmm
SANTANDER BBIF MASTER FIDG LP
Rl INCENTIVO MULTISETORIAL | AB

| ma | F MULTIMERCADO SCULPTOR CP _ Mutimercaco | 288% | 0% | Artigo 10 Inciso | |

|
R HAZZ Imobilidrio
ELITE CCVM BR HOTEIS FiI jmabilidrio 181% 10% ¥R w%m Yo e
PLANNER INFRA REAL ESTATE FIl imabilidrio
| tow | asessa v
R INFRA SETORIAL FiP
PLANNER W7 FIP /INFRATEC FIP
Rt FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL FIP o o5 Artigo 10°, 1
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP FiP : a) FIPs (que atendam requisitos govermanca)
LAD CAPITAL FIM FP1FP2 LONGO PRAZO FIP
BNY MELLON ATICC GERAGAO ENERGIA FIP
I
BRADESCO GERACAO FIA
TAU MOMENTO 30
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION It FIC FIA SIS Artigo 8, 1
BRADESCO | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA a) Fundo da Agtes
ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC
BRADESCO BRADESCO FI AGOES SELECTION

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 1.007.040.058,40 72,09%
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 277.642.724,25 19,88%
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00 0.00%
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 86.628.875.19 6.22%
TOTAL SEGMENTO Fil RS 25.320.173,99 1.81%
TOTAL GERAL RS 1.396.831.831,83 100,00% |
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
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A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o0 més de maio com um patriménio de
R$ 1.396.831.831,36 (um bilhdo trezentos e noventa e seis milhées oitocentos e trinta e um mil
oitocentos e trinta e um reais e trinta e seis centavos, valor superior ao més abril, onde carteira de
investimentos da PAULIPREV encerrou o més com um patriménio de R$ 1.377.774.483,31 (um bilhdo
trezentos e setenta e sete reais setecentos e setenta e quatro mil quatrocentos e oitenta e trés reais

e trinta e um centavos).

ITU DUNAMIS +3,77%
BRADESCO SELECTION +3,33%
BAHIA BBM VALUATION +2,31%

TMJ IMA-B FI RF - 3,34%
INCENTIVO MULTISETORIAL | - 2,12%
ITAU MOMENTO 30 - 1,18%

Apos um abril complicado, o Ibovespa, o principal indice da bolsa brasileira, encerrou maio
com alta. No més, o indicador subiu 3,22%, chegando aos 111.351 pontos, elevando para 6,23% a
alta acumulada no ano. Para junho, o cenario se mantera pressionado devido a diversos fatores como
inflacdo em alta, elevagao dos juros, guerra entre Ucrania e Russia. Mesmo em um cenario instavel,
alguns setores podem se destacar e trazer bons resultados, entre eles estdo o de commodities e o

financeiro.

Junho ainda estara pressionado. Temos uma Selic de 13,25% ao ano e a préxima reuniao
tende a subir 0,5%. Entdo, voltando a patamares de 1% ao més da renda fixa, o que faz com que os
investidores tenham a tendéncia de fugir um pouco da bolsa e partir para um investimento mais
seguro e conservador

As commodities seguem entregando viés mais positivo, pela guerra entre Ucrania e Russia
ainda néo ter sinal de fim. As sangbes impostas pela Unido Europeia em relagdo a Russia e o
embargo ao petroleo fazem com que a cotagao do petréleo russo trabalhe em patamar bastante alto.
Entéo, os ativos ligados ao petréleo tendem a operar em patamar ainda com ganhos.

/ ’
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Histérico de Taxa de Histérico de Taxa de Juros Fonte:
https.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

0,
REUNIAO PERIODO DE VIGENCIA META SEIC.# TAXA SELIC
Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.
247° 15/06/2022 17/06/2022 - 13,25
246° | 04/05/2022 05/05/2022 — 16/06/2022 | 12,75 1,43 12,65
2450 | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
2420 | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
240° 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239° | 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238° 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 3,4
237° 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 2,6
236° | 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1.9
235° | 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1.9
234° | 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 | 2,00 0,22 1.9
233° | 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 1.9
232° | 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1.9
231° 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 2.1
2300 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 2,9
229° 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 425 0,45 4.1
2270 | 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 | 4,5 0,65 4.4
226° | 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 4,9
205 | 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224° 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5,9
223° | 19/06/2019 21/06/2019- 31/07/2019 | 6.5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° | 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 | 6,5 0,69 6,4
219 | 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 | 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217° | 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6.4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6,4
215° 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214° 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213° | 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211° | 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 115 6,9
210° 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7,5 0,8 7.4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15
-~
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F |BANCO DO BRASIL SIS NTN-B RS 719.337.996,68 RS 0.00) RS 0,00 RS 0,00| RS 6.518.873.74| 0,908% RS 725 m&,ﬁfm
F |CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA RS 87.629.185,76| RS 1.096.054,22) RS 0,00 -RS 555.805, 14 RS 935.629.43| 1,088% RS 89.105.264,2
F [BANCO DO BRASIL RF ALOC RS 3541.923,01 RS 1.232.767.72 RS 0,00 RS 0,00] RS 33.587,35| 0.948% RS 4.808.278.08]
< F [ITAU INST. ALOC.DINAMIC RS 74.224.258,13 RS 0,00] RS 0,00 RS 0,00 RS 733.552,43| 0,988% RS 74.957.810.56] g
z F |88 PREV PERFIL RS 12.203.850,86] RS 5.555.928,55 RS 0,00 RS 0.00] RS 179.502,64| 1,471% RS 17.939.282.05|
3 F |SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE RS 15.175.012,07| RS 10.745.077.81 R$ 0,00 -RS 12425.460.11 RS 245.846,16] 1,620 RS 12.740.475 93]
g V |BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA RS 32.876.102,67 RS 0,00f R$ 0.00 RS 0.00] RS 763.119,54 RS 33.639.222.21
w Vv JGERAGAO FiA RS 34.828.855,96 RS 0,00 RS 0,00 RS 0.00) RS 636.171,05] RS 35.465.027.01
w v |ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA RS 45.462 605,96 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 657.588,92| 1,446% RS 46.120.194 88}
V 2 S V |BRADESCO SELECTION RS 56.442 891,31 RS 0,00] RS 0,00 RS 0,00] RS 1.881.994,13 RS 58.324.885 44
3 = | v |[iTAU MOMENTO 30 RS 38.711.909,11 RS 0,00| RS 0,00 RS 0,00 -R$ 458,420 30} =1,184% RS 38.253 488,81
e B 3 v [ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST RS 63.443.516,63 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00] RS 2.396.389.27) RS 65.839.905.90}
& N W 8 FUNDOS LIQUIDOS RS 1.183.878.108,15| RS 18.620.828, RS 0,00] RS 12.981.065.25] RS 14.523.834,36] 1.22% | RS 1.203.050.705,56]
] -
po & & F[TOWER BRIDGE RF FIIMA-B 5 RS 12.732.567,23 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 2.920.87| 0.023% RS 12.735.488,10]
- M ...Mu F |TOWER BRIDGE il RENDA FIXA Fi IMA RS 11.894.086 45 RS 0,00} RS 0,00 RS 0,00 RS 15.341,60| 0,120% RS 11.909.428,05]
- oY F |PIATA Fi RF LP PREV.CREDITO PRIVADO RS 7.093.087,53 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 957,88] -0.014% RS 7.002.129,65]
u s z2 F|TMJ IMA B FI RF RS 9.501.998,22 RS 0,00] RS 0.00 RS 221.790.75 -RS 317.623.99 RS 9.406.164,98]
3 2 m F [FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB RS 4.632235,29) RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00] RS 30.333,70) RS 4.662.568,99]
a 8o F JINCENTIVO MULTISETORIAL i RS 697.430,85, RS 0,00) RS 0,00) RS 0,00 -RS 14.823.37 RS 682.607.
o F |LEME FIDIC SENIOR RS 5.846 565,18 RS 0.00) RS 0,00 RS 0,00 RS 13.804,40) ; RS 5.860.369,
m s F |CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP RS 162.482,26 RS 0,00} RS 0,00 RS 0,00 -RS 1.060 58] -0,653% RS 161.421,58]
2z S F JINCENTIVO MULTISETORIAL i RS 0.00 RS 0,00) RS 0,00 RS 0,00] RS 0,00| 0,000% RS 0,00
o F [FIDIC GBX (PRIMEY) RS 10.074.542,77 RS 0.00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 2.307.23] -0,023% RS 10.072.235 54}
m . F [ILLUMINATI FIDC RS 19.062.428.33 RS 0,00 RS 000 RS 0.00 -RS 12 765.19] -0.067% RS 19.049.663.14
« < v |FiM FP1 LONGO PRAZO RS 25.022 402,62 RS 0,00} RS 0,00| RS 0,00 -RS 624.20] -0,002% RS 25.021.778,33}
w o v JF1 MULTIMERCADO SCULPTOR RS 35.719.186.66 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 36.769.42| -0,103% RS 35.682.417,24)
o w v JATICO GERAGAO ENERGIA FiP RS 0,00 RS 0,00) RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00] 0,000% RS 0,00]
m - v JATICO FLORESTAL RS 4.284.172,39 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 732.33] 0,017% RS 4.283.440,06]
= 14 v JATICO GESTAO EMPRESARIAL RS 667.651,26| RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00] -RS 2.855 48] -0,428% RS 664.795,77]
5 < v JW7 - INFRATEC FIP RS 2.078.863,58 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0.00] -RS 2.942 27| -0,142% RS 2075.951,31
z (&] v JATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ RS 12.502.404.83 RS 0,00 RS 0,00) RS 0,00) -RS 5.230.13] -0,042% RS 12.487.174.70|
< v [BR HOTEIS FiI RS 12.291.126.07) RS 0,00f RS 0.00 RS 0,00} RS 6.282.18| 0.051% RS 12.297.408.25]
(=) v JFIP- INFRA SANEAMENTO RS 19.104.182,67] R$ 0,00} RS 0,00 R$ 0,00 -R$ 3.600,19] -0,018% RS 19.100.492,48]
o RS 528.930.97 RS 0,00) RS 0. RS 4.081.18 23] 0.136% RS 525.591.0
- [ wsiesesesrsie | wsogo [ wsooo | Weswiaese 7ads | 0% | :
M, 1 TOTAL | RS 1.377.774.483.31 [ R$18.620.82830 |  R$0,00 | 751376333566 | RS 14.190.85588 | 1.02% | RS 1.396.831.831,83 |
<
>
<
(=)
|
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04 — ESTIMATIVA DE CARTEIRA REAL (Ref. Maio de 2022).

Abrll - Data de Referéncia: 31/05/2022 Comlte de Investimentos Pauliprev

ikl , A L ial |  SaldoEs
BANCO DO BRASIL 5/S NTN-B 100,0% R$ 725.856.870,42
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% RS 89.105.264,27
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 4.808.278,08
BB PREV PERFIL 100,0% RS 74.957.810,56
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 17.939.282,05
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 12.740.475,93
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 33.639.222,21
GERAGAO FIA 100,0% RS 35.465.027,01
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 46.120.194,88
BRADESCO SELECTION 100,0% RS 58.324.885,44
ITAU MOMENTO 30 100,0% RS 38.253.488,81
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 65.839.905,90

FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.203.050.705,56
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 54% RS 6.877.163,57
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 58% R$ 6.907.468,27
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 4.609.884,27
TMJ IMA B FI RF 46% RS 4.420.897,54
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 55% RS 2.564.412,94
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% RS 443.694,86
LEME FIDIC SENIOR 100% R$ 5.860.369,58
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 161.421,58
INCENTIVO MULTISETORIAL Il 0% R$ 0,00
FIDIC GBX (PRIMET) 80% RS 8.057.788,43
ILLUMINATI FIDC 70% RS 13.334.764,20
FIM FP1 LONGO PRAZO 17% RS 4.253.702,32
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 19.625.329,48
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.283.440,06
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% R$ 664.795,77
W?7 - INFRATEC FIP 50% R$ 1.037.975,66
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 8.748.022,29
BR HOTEIS FlI 70% RS 8.608.185,78
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 19.100.492,48
INFRA REAL STATE 100% R$ 525.591,04

FUNDOS ILIQUIDOS ' ~R$ 120.085.400,12

| TOTAL | RS 1.323.136.105,68 |

Com base em relatdrios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de abril de 2022 no valor de R$ 1.304.021.368,42 (um
bilh&o trezentos e quatro milhbes vinte e um mil trezentos e sessenta e oito reais e quarenta e dois
centavos).
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05 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar — Torre A, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo
e Estado de Sao Paulo, na qualidade de administradora fiduciaria do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fll, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n°
18.369.510/0001-04 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem por meio desta, convoca-lo
a participar da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada conforme disposto abaixo:

Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(i) Autorizar a extensdo do prazo para cumprimento das ObrigagOes referentes a quitagdo dos
aluguéis vincendos lastros dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 32 Série,-12 Emissdo de
emissdo da INFRASEC SECURITIZADORA S.A.(“Emissora” e “CRI”), de acordo com o estabelecido no
item 1.2.1 do Termo de Distrato Relativo ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios, por mais 30 (trinta) dias corridos a contar de 02 de junho de
2022, conforme solicitado pela Via Brasil MT100 Concessiondria de Rodovia S.A. (“Devedora”);
APROVAR

(ii) (ii) Exclusivamente caso ndo seja autorizada a extensdo do prazo, conforme indicado no item (i),
acima, aprovar: (a) a prética dos atos para excussdo das obrigagées e/ou garantias, conforme
aplicdvel; ou (b) a adogdo dos procedimentos relacionados a implementagdo da condigdo
resolutiva da garantia;

(iii) (iii) Autorizar o Administrador e a Gestora a adotarem todas as medidas necessarias para a
implementagdo das deliberagdes desta Assembleia.

APROVAR

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 28.376.231/0001-13, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n2 250, salas 201 e 202, Vila Olimpia, Sdo
Paulo, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n°®
15.996 de 29 de novembro 2017 (“Administradora” ou “Gestora”), na qualidade de administradora do FP2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME n°
20.886.575/0001-60 (“Fundo”), vem, pela presente, comunicar e formalizar sua renincia a Administragao
Fiduciaria e a Gestdo do Fundo, nos termos da legislagdo e regulamento aplicdveis.

Em decorréncia da presente rentncia, a Administradora, nos termos do artigo 42, inciso |, e artigo 24, inciso
IIl, ambos da Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016 (“ICVM 578”), bem como do artigo 10, Paragrafo
Segundo, do regulamento do Fundo, vem convocar os cotistas do Fundo para a Assembleia Geral de Cotistas
a ser realizada no dia 09 de junho de 2022, as 14 horas, na sede social da Administradora, também sendg
possivel a participacdo de forma virtual através do enderego eletrénico meet.google.com/hxo-kidy-ukh, a fir
de deliberar pela substituicdo da Administradora e Gestora.
Diante do exposto, informamos que a LAD Capital, na qualidade de Administradora e Gestora do Fundo
permanecerd no exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méximo dg
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180 (cento e oitenta) dias, contados da presente data, sob pena de liquidagdo do Fundo, nos termos do artigo
42,§1°da ICVM 578.

DELIBERACAO NAO REALIZADA DADA A FALTA DE QUESITOS NA PAUTA, assembleia suspensa.

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 112 andar — Torre A, Itaim Bibi, na cidade e estado de Sdo Paulo,
CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 67.030.395/0001-46, na qualidade de instituicao administradora
do ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/ME sob o n2 23.033.577/0001-03 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, pela presente,
convidé-lo a participar da Assembleia Geral Ordindria de Cotistas do Fundo, a ser realizada por meio de
Consulta Formal para deliberar sobre os assuntos constantes abaixo.

(i) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fundo, devidamente auditadas nos termos do artigo
177, paragrafo 32 da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e devidamente comparecidas nos
termos do artigo 122, inciso Il da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e artigo 66, inciso | da
Instrucdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, do exercicio social findo em 31 de margo de
2020 e 2019.

VOTO PELA ABSTENCAO EM LINHA COM A AUDITORIA

FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B CNPJ/ME N2 23.896.287/0001-85
CONSULTA FORMAL PARA A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS. A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 112 andar — Torre A, Itaim Bibi, na cidade e estado de Sdo Paulo, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 67.030.395/0001-46, na qualidade de instituigdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO DE RENDA FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME sob
0 n? 23.896.287/0001-85 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, convida-lo a
participar da Assembleia Geral Ordindria de Cotistas do Fundo, a ser realizada por meio de Consulta Formal
para deliberar sobre os assuntos constantes abaixo.

(i) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fundo, devidamente auditadas nos termos do artigo
177, paragrafo 32 da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e devidamente comparecidas nos
termos do artigo 122, inciso 1l da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e artigo 66, inciso | da
Instrucdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2018.

VOTO PELA APROVACAOQ EM LINHA COM O RELATORIO DE AUDITORIA

(i) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fundo, devidamente auditadas nos termos do-artigo
177, paragrafo 32 da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e devidamente comparecidas ng
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termos do artigo 122, inciso Ill da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e artigo 66, inciso | da
Instrugdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 20109.

VOTO PELA APROVACAO EM LINHA COM O RELATORIO DE AUDITORIA

(i) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fundo, devidamente auditadas nos termos do artigo
177, pardgrafo 32 da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e devidamente comparecidas nos
termos do artigo 122, inciso Ill da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e artigo 66, inciso | da
Instrugdo CVM N2 555, de 17 de dezembro de 2014, do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2021.

VOTO PELA APROVACAO EM LINHA COM O RELATORIO DE AUDITORIA

06 - VALORES RECEBIDOS.

06.1 — Amortizagcao do Fundo INFRA REAL ESTATE FI.

No dia 14 de junho de 2022, a Pauliprev recebeu amortizacdo do Fundo Infra Real State
CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 5.067,13 (cinco mil sessenta e sete reais e treze
centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

06.2 — Amortizagdo do Fundo PIATA RF LP PREV CRED PRIVADO.

No dia 14 de junho de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo Piata rf Ip cred
privado CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 1.829.097,86 (um milhdo oitocentos e vinte e
nove mil noventa e sete reais e oitenta e seis centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa
Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-
55.

06.3 — Amortizacao do Fundo INFRA REAL ESTATE FI.

No dia 23 de junho de 2022, a Pauliprev recebeu amortizacdo do Fundo Infra Real State
CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 115.806,92 (cento e quinze mil oitocentos e seis reais e
noventa e dois centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal ng fundo CAI
FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55. B
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07 - FATO RELEVANTE

IADCAPITZ

Sao Paulo, 10 de maio de 2022.
Aos,

Cotistas do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

REF: RENUNCIA A ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E GESTAO DO FP2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA E
CONVOCAGCAO PARA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 28.376.231/0001-13, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n°® 250, salas 201 e 202, Vila Olimpia, Sao Paulo.
autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratéorio n° 15996 de 29 de novembro 2017
(“Administradora” ou “Gestora”). na qualidade de administradora do FP2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ/ME n° 20.886.575/0001-60 (“Fundo”), vem, pela presente,
comunicar e formalizar sua renuncia 4 Administracao Fiduciaria e a Gestao
do Fundo, nos termos da legislacao e regulamento aplicaveis.

Em decorréncia da presente renuncia, a Administradora, nos termos do artigo
42, inciso I, e artigo 24, inciso III, ambos da Instrucao CVM n°® 578, de 30 de
agosto de 2016 (“ICVM 578”), bem como do artigo 10, Paragrafo Segundo. do
regulamento do Fundo, vem convocar os cotistas do Fundo para a

Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 09 de junho de 2022,

as 14 horas, na sede social da Administradora, também sendo possivel a

participacao de forma virtual através do endereco eletronico

meet.google com/hxo kidy ukh, a fim de deliberar pela substituicdo da
Administradora e Gestora.

Diante do exposto. informamos que a LAD Capital. na qualidade de
Administradora e Gestora do Fundo, permanecera no exercicio de suas
funcoes até a efetiva substituicdao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da presente data, sob pena de liquidacao do
Fundo, nos termos do artigo 42, § 1° da ICVM 578.

Atenciosamente,

LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA
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08 - RELAGAO DE FUNDOS EM MAIO/2022.

I administradora I gestora | fundos | CNPJ categoria
1 itat itad institucional aloc dinamic rf 21.838.150/0001-49 renda fixa
2 santander santander institucional rf di 02.224.354/0001-45 renda fixa
3 rji veritas tmj ima b fi rf 13.594.673/0001-69 renda fixa
4 planner brpp firf pyxis institucional imab 23.896.287/0001-85 renda fixa
5 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 ii 23.954.899/0001-87 renda fixa
6 rji brpp tower bridge rf fi imab-5 12.845.801/0001-37 renda fixa
7 banco brasil bb alocagao at rf previdenciario 25.078.994/0001-90 renda fixa
8 banco brasil bb carteira longo prazo (ntn-b) i renda fixa
9 santander santander santander r.f ativo fic fi 26.507.132/0001-06 renda fixa
10 caixa caixa caixa fic brasil gest. estratégica 23.215.097/0001-55 renda fixa
11 banco brasil bb bb prev perfil 13.077.418/0001-49 renda fixa
12 intrader brpp piata rf Ip prev créd. priv 09.613.226/0001-32 cred. priv
13 rji brpp incentivo ii multisetorial i 13.344.834/0001-66 renda fixa - fidc
14 cm capital graphen ggx prime i fidc 17.013.985/0001-92 renda fixa - fidc
15 planner queluz illuminati fide 23.033.577/0001-03 renda fixa - fidc
16 rji graphen Ime fidc senior 12.440.789/0001-80 renda fixa - fidc
17 santander brpp bbif master fidc Ip 11.003.181/0001-26 renda fixa - fidc
18 rji brpp fide incentivo multisetorial i 10.896.292/0001-46 renda fixa - fidc
19 rji queluz fi multimercado sculptor cp 14.655.180/0001-54 multimercado
20 rji graphen hazz 14.631.148/0001-39 imobiliario
21 elite ccvm graphen br hoteis fii 15.461.076/0001-91 imobiliario
22 planner infra asset infra real estate fii 18.369.510/0001-04 imobiliario
23 i infra asset infra saneamento 14.721.044/0001-15 fip
24 planner a5 capital w7 fip /infratec 15.711.367/0001-90 fip
25 rji rji fip/atico gestao empresarial 18.373.362/0001-93 fip
26 bny mellon queluz atico florestal fip 12.312.767/0001-35 fip
27 lad capital lad capital fim fp1/fp2 longo prazo 20.886.575/0001-60 fip
28 rji brpp atico geragdo energia 11.490.580/0001-69 fip
29 bem dtvm Plural invest. geragao fia 01.675.497/0001-00 acdes
30 bem dtvm bahia asset bbm valuation i fic fia 09.635.172/0001-06 agdes
31 bem dtvm icatu vanguarda dividendos fia 08.279.304/0001-41 acoes
32 itad itad itati dunamis 24.571.992/0001-75 agoes
33 bem dtvm bram bradesco selection 03.660.879/0001-96 acgdes
34 itad itaa ita momento 30 16.718.302/0001-30 acgdes

Pagina 15 de




abril de 2022

do

8838R8RKR8~°

. (%) eAnejas enugnbayy

o oo oCOooC
~

ST'ST
Fseer

SLEL
bseat

L1444

" Fseor

s2'01
st
57’6
bsce
sL't
[szy
ST'9
Fsey
si'y
}sze

(%) eanejas eauanbay

520 520

500 502 ek

Cambio
522 520

051 130 2,00 2,00
. 0,70 1,00 2,00 2,00 500 504

{
{

e

2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 |

28BRIRA8"S "838RkRKR8°

7
7.00

700 | 030 150 2,00 200/ 550 531 530 529

(%) eAnejas epugnbaly (3¢) eanejas enugnbayy

Garantindo seu futuro

auliprev
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS
QUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO

de Frequéncia Expectativas de Merca

09 - DISTRIBUICAO DE FRE

q
x
-
2
[¥%
()
o
J
2
g
o

=
)
o
o
0
o)
o
-

4L

e

lstribuig

671
Figor
ot
Fes

156
fee
€8

e

U { 2]
pree

159
Fres
15
Frey

Y
pres

| 8RBRSRRE" U RE3ISRRE"

(%) eanejes epugnbai (%) eanefs epugnbaly

F 22339882°
(%) eanejas epugnbay

00'9T
foo'st

00'sT
poowe

00'vt
Fooer

00'ET
poozr

00’z
Foortt

00°1T
oot

oo'ot

Foo's

| one

Foo's

| 8RBRSRR2

8Y'E
13 7%

BT
best

112,25 800 725

i
{
i

13,00 9,00 7,50
{1325 925 7, 0

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024

86T
Fert

(184
Feeo

3,10 3,00

80
Fave
oo
(243

| 692 380 320 3,00
| 7,89 4,10 320 3,00

- 560 351

]
1

wy
fooe

w7
feee

cocooQ

Agreqada
25/2/22

{56} eAuejas epUANbAY | (%) eaneps enuanbay




auliprev

Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

4. L BANCO CENTRAL
'-tb DO BRASIL

Distribuigdes e Frequéncia Expectativas de Mercado abril de 2022

2022 2023 ‘

Distribuicdes de Frequéncia | Expectativas de Mercado

Pagina 17 de




; Chiorey
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10 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

Em 10 de maio de 2022, o Instituto recebeu o seguinte Fato Relevante acerca do Fundo

Geracao Energia:

‘ COMUNICADO DE FATO RELEVANTE RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES

‘ MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 42.066.258/0002-11, com enderego no

‘ Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n® 97, 7° andar (“‘RJI”
e “Administradora”’), na qualidade de Administradora GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
11.490.580/0001-69 (“FUNDQ”), vem COMUNICAR ao mercado e aos cotistas do Fundo, no

’ sentido de que o Fundo teve novamente a carteira reprocessada no dia 08 de abril de 2022, ap6s
fato relevante publicado em 12 de abril de 2022, em raz&o da inclusdo do provisionamento para
pagamento de eventuais garantias para a operagéo do ativo STIG ENERGIA E PROJETOS S.A.
(STIG3) no valor de R$ 5.447.000,00 (cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil reais), ja
que a Campo Grande Bioeletricidade S.A. reconheceu essa provével perda no balango, por conta
da execugédo da Garantias de Fiel Cumprimento da UTE Campo Grande.

O fundo se encontra com a quase totalidade de seus ativos desinvestidos, a partir do
respectivo PDD, o instituto passou a recebe extratos com fechamentos negativos, conforme abaixo:

U 31/03/2022 Saldo Final RS 1.132.455,16
U 29/04/2022 Saldo Final - RS (391.553,83)
. 31/05/2022 Saldo Final - RS (395.507,15)

Apds os fatos expostos, o comite acredita que o fundo GERACAO DE ENERGIA FIP
MULTIESTRATEGIA, j4 se encontra com o caixa negativo e, possivelmente podera nao ter
disponibilidades para honrar suas dividas futuras, o que pode ocasionar na necessidade de aportes
pelos RPPs, caso outro meio ndo seja encontrado, dada a sua caracteristica de FIP.

O comite tomou conhecimento da renuncia da administragao fiduciaria e gestdo do FP2, pela
Lad Capital Gestora de Recrusos, LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 28.376.231/0001-13, e que
esta analizando as propostas de gestdo e a dministracdo recebida para substituicdo do atual
prestador de servigo a fim de evidar uma liquidagao forgada do fundo.

Em relacdo as demais aplicacdes ressaltou-se boa performance das aplicacdes realizadas
em titulos plublicos que vem trazendo um alivio a carteira do instituto em face ao cenario global

adverso.
%na 1
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11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

O temor com recessao e os potenciais impactos nas perspectivas da economia brasileira, Nas
ultimas semanas vimos a frustragdo com os dados de atividade dos Estados Unidos, Europa e China.
Essa decepgdo, somada ao diagndstico da necessidade de maior aperto monetario devido a
aceleracao inflacionaria, resultou num maior pessimismo com as perspectivas de crescimento global.
Em particular, os escassos anuncios de medidas de estimulo por parte do governo chinés tém
frustrado os analistas, o que tem potencial de repercutir nos pregcos de commodities.

O otimismo global com commodities, somado ao estagio adiantado do ciclo de aperto
monetario, foram os destaques em termos de atratividade dos ativos brasileiros no primeiro semestre.
No entanto, a tematica atual — com aumento do receio com recesséo — coloca uma luz amarela na
continuidade desse movimento. Caso consolide-se uma visdo menos construtiva com commodities,
ativos brasileiros tornam-se menos atrativos. Em paralelo, investidores locais estdo avessos a
tomada de risco devido, entre outros fatores, a incerteza eleitoral. A resultante seria um panorama
especialmente adverso.

Ademais, a deterioracdo do componente idiossincratico & vetor negativo adicional para a
performance relativa — e ja vem afetando os ativos brasileiros nas ultimas semanas. Tal deterioragéo
deve-se ao debate de politicas fiscais que resultam na piora permanente dos fundamentos da
economia brasileira.

Paulinia, 30 de maio de 2022.
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Pagina 19 D



aulipre

Garantindo seu futuro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento
dos resultados deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia
ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboracdo e execucgéo da Politica
de Investimentos, deverao ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagdes de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificacao:
Elaboragcdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovagao do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das
alocacgdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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1 Ademir Pereira

2 Adelson Chaves dos Santos

3 Ménica Cirelli de Cellio

4 Valéria Serra de Freitas Guimarées
5 Reginaldo Aparecido Naves

Pagina 20 de 20




