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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 07/22 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 01 de agosto de dois mil e vinte e dois, as 15 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos, Adelson
Chaves dos Santos e Marcos Antonio Sambo e o Sr Ronaldo Naomassa Nakada.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagcédo do Cenario Econdémico, assim como o relatério de
Investimentos do més de junho de 2022, onde foi apresentada a rentabilidade da carteira do Pauliprev.
Foram abordados os seguintes assuntos:

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset Management

No cenario internacional, o destaque da semana foi a decisdo de politica monetaria do

banco central dos Estados Unidos. Conforme esperado pelo consenso de mercado, os membros do
Fed decidiram elevar a taxa de juros basica em 75 pb. Em entrevista apds a deciséo, o presidente do
banco central, Jerome Powell, disse que as decisées de juros serdo tomadas de reunido em reuniao,
limitando a capacidade do Fed em fornecer indicagdes futuras sobre os proximos movimentos. Além
disso, na Europa, a divulgacédo dos dados preliminares de inflagdo movimentou os mercados, com o
anuncio do CPI da Zona do Euro vindo acima das expectativas. Ja no Brasil, as atencdes se voltaram
para a divulgagédo do IPCA-15 de julho e dos dados de emprego de junho. Na proxima semana, o
destaque sera a decisdo do Copom. Na nossa visdo, o Banco Central devera elevar a taxa Selic em
50 pb, atingindo 13,75%, e anunciando uma reducao de passo para a reunido de setembro. Projetamos

qgue a taxa Selic terminara o ano de 2022 em 14,00%.

Em julho, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) variou 0,13%, ante avanco de
0,69% em junho. O resultado veio abaixo da nossa projecdao e da mediana do mercado (ambas de
0,16%). A inflagdo acumulada em 12 meses recuou de 12,0% para 11,4%. Em linhas gerais, grande

parte da desaceleracdo no resultado do més ocorreu por combustiveis e energia elétrica, com a
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reducdo de tributos estaduais e federais. Especificamente para esses dois itens, energia elétrica
apresentou uma reducao mais forte que o esperado, colocando um viés de baixa para as projegdes do
IPCA de julho, enquanto gasolina e combustiveis de forma geral vieram em linha com nossa

expectativa.

Dentre as principais contribuigdes altistas, destaque para leites e derivados, que acelerou
11,43% ante 5,68% em junho. Em relag@o ao nucleo de bens industriais, destaque para os recuos de
automovel novo (1,46% em junho para 0,14%) e aparelhos eletroeletrénicos (0,27% para -0,06%), que
atingiu o pico da variacdo acumulada em 12 meses no IPCA-15 de abril desse ano (15,8%) e
desacelerou para 12,1% neste més. No sentido contrario, bens semiduraveis segue em patamar
elevado (17,7% na média moével de trés meses dessazonalizada), com vestuario atingindo 17,2% na
variagdo acumulada em 12 meses. Mesmo assim, o nucleo de ‘bens industriais como um todo ja
comeca a apresentar sinais de desaceleragdo, mas segue em patamar elevado de aproximadamente
13,5% no acumulado de 12 meses. Em servigos, a principal contribuicdo foi a aceleragcdo do item
passagem aérea, com avango de 8,13% em julho (ante 11,32 no IPCA de junho). Por outro lado,
servicos subjacentes, que exclui itens mais volateis, voltou a acelerar, com variagdo no acumulado em
12 meses de 9,0% em julho e 11,8% na média mével de trés meses dessazonalizada e anualizada.
Nossa expectativa € que servicos comece a estabilizar no patamar atual nos préximos meses,
mantendo elevada pressao inflacionaria. Com relagéo aos nucleos, que sao métricas que excluem ou
suavizam itens volateis, a média moével de trés meses com ajuste sazonal dos cinco nucleos
permaneceu estavel em 12,4%, enquanto na métrica de 12 meses, a média dos nucleos alcangou
10,6%. Considerando o resultado do IPCA-15 e os movimentos recentes de precos de commodities,
revisamos nossa projecao de IPCA para o ano de 2022 de 7,6% para 7,3%.

A taxa de desemprego atingiu 9,3% no trimestre encerrado em junho. Na série com ajuste
sazonal, a taxa recuou de 9,6% em abiril para 9,2% em junho. A menor taxa de desemprego na margem
pode ser atribuida a alta de 0,8% da populagdo ocupada, que mais do que compensou o avanco da
forca de trabalho na margem (0,4%). Com isso, a taxa de participagdo com ajuste sazonal avangou de
62,8% para 63,0%. Houve elevagcdao na margem tanto de trabalhadores formais (1,0% na margem),
com maior influéncia de empregados no setor privado com carteira assinada, como de informais
(0,4%), com maior contribuicdo de empregados no setor privado sem carteira assinada. Dentre os
setores de atividade, as maiores contribuicdes positivas para o erescimento dos ocupados vieram de
comeércio (2,2%) e servigos prestados as empresas (1,2%). O rendimento médio real habitual teve alta
de 0,4% na margem em junho, por efeito nivel. Com isso, a massa de rendimento real teve alta de

1,7% no més.
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Em linha com a evolugdo da ocupagéo registrada na PNAD, o Caged registrou a criagao
liquida de 277,9 mil vagas em junho. Com ajuste sazonal, o saldo foi positivo em 247 mil postos de
trabalho, ante média de 209 mil vagas nos trés meses anteriores. Vale lembrar que a média de janeiro
e fevereiro de 2020 (pré-crise) tinha sido de 120 mil. Resultado positivo em todos os setores a excegao
da agropecuaria. Destaque para servigos (120 mil, ante 139 mil em maio), comércio (59 mil, ante 64
mil) e industria de transformacao (48 mil, ante 40 mil). Por tras do maior saldo de junho esta a queda
na margem de admissdes (-3,5%) em ritmo inferior ao de demissoes (-4,5%). Ainda assim, o patamar
de admissbes supera em 28% o nivel pré-crise; Tanto os dados da PNAD quanto os do Caged
evidenciam um mercado de trabalho em expanséd em termos de ocUpagéo e forca de trabalho, que ja
superou o nivel pré-crise. No entanto, os salarios seguem com perda real como fruto da queda de
qualidade das ocupacdes e reajustes salariais aquém da inflagdo nesse periodo.

O crescimento anual do saldo de crédito acelerou de 16,7% em fevereiro para 16,8% em
abril. Segundo os dados do Banco Central, cuja divulgacao havia sido pausada na leitura referente a
fevereiro, o saldo de crédito total alcangou 53,9% do PIB em abril. O maior crescimento do crédito a
pessoas fisicas, que acelerou de 21,4% para 21,9% em termos anuais, foi contrabalangado pela
desaceleragcdo do crédito as empresas, de 10,3% para 10,2% na mesma base de comparacéo,
atribuida inteiramente ao crédito livre. No caso das concessdes, houve alta na margem de 8,7% da
média diaria das concessdées de crédito livre para pessoas fisicas com ajuste sazonal, que passaram
a se situar 23,2% acima do patamar pré-crise. No caso das empresas, houve alta de 3,4% das
concessodes de credito livre nessa base de comparacao (17,9% acima do pré-crise), mas queda de
16,1% das concessdes de crédito direcionado, puxada por crédito rural e empréstimos no ambito do
Pronampe. Por fim, houve elevacao de spreads e da taxa de inadimpléncia total (2,7% em abril ante
2,5% em fevereiro). Em resumo, os dados mostraram crescimento das concessdes de crédito as
familias, mesmo com a alta de juros. No entanto, a inadirhpléncia das familias comegou a se elevar no
més. Ademais, com o ciclo de alta de juros ja se refletindo nas taxas de juros de empréstimos,

esperamos desaceleragdo dos empréstimos nos proximos meses.

No setor externo, o saldo em conta corrente registrou déficit de US$ 2,8 bilhdes em margo,
e acumula em 12 meses déficit de US$ 23,5 bilhdes. Na composigéo do indicador, o saldo comercial
foi superavitario em US$ 6,1 bilhdo, com US$ 29,7 bi de exportacées e US$ 23,6 bi em importacdes.
Por outro lado, o déficit na conta de servigos foi de US$ 2,2 bi, impulsionado pela conta de viagens
internacionais, que teve aumento de 548% em relagdo a margo de 2021. Ainda, o elevado déficit na
conta de renda primaria, que totalizou US$ 7,0 bi, explicados pelas elevadas despesas liquidas de
remessas de lucros e dividendos. Quanto ao fluxo financeiro, os investimentos diretos no pais (IDP)
somaram US$ 7,6 bilhdes no més, totalizando em 12 meses US$51,2 bilhdes. relacdo aos
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investimentos em carteira no mercado doméstico, houve saida liquida de US$5,5 bilhdes em marco de
2022, compostos por saidas de US$6,6 bilhdes em titulos de divida e ingressos de US$1,1 bilhdo em
acdes e fundos de investimento. De maneira geral, os dados de setor externo continuam positivos,
com a parcela de IDP financiando o déficit em transagdes correntes. Para 2022, projetamos déficit em
conta corrente de US$ 25,3 bilhdes (1,3% do PIB) e IDP de US$ 54,5 bilhGes (2,6% do PIB).

O governo central foi superavitario em R$ 14,4 bilhdes em junho, ante déficit de R$ 73,5
bilhées no mesmo periodo em 2021. Comparado com fevereiro do ano passado, a melhora foi liderada
pelo aumento real de 47% das receitas, com destaque para o avango na arrecadagao com concessoes,
dividendos e exploragao de recursos naturais que adicionaram cerca de R$ 52 bilhées ao resultado.
No lado das despesas, houve queda real de 14%, beneficiada pelo recuo em despesas com beneficios
previdenciarios, pessoal e encargos sociais, créditos extraordinarios e precatérios. Em 12 meses, o
resultado do governo central acumula saldo positivo de R$ 75,1 bilhdes, com trajetéria estavel das
despesas, excluindo gastos de combate ao covid-19. O resultado insere um viés de melhora para a
nossa projecao de déficit de R$ 37 bilhdes do governo central em 2022.

O PIB dos EUA teve recuo de- 0,2% na margem no 2° trimestre, ante expectativa de
mercado de crescimento de 0,1% e contragcédo de 0,4% no 1° trimestre. A contragdo na margem foi
liderada pela contribuicdo negativa estoques e pelo recuo no investimento residencial. Mais relevante
para entender a dinamica da atividade, o consumo das familias teve alta de 0,3% na margem,
desacelerando frente ao aumento de 0,5% no primeiro trimestre. O destaque positivo ficod por conta
do avanco de 4,2% das exportagdes, apds contragdo de 1,2% no trimestre anterior. O PIB dos EUA
supera o nivel do final de 2019 em 2,5%.

Apesar do recuo do PIB por dois trimestres consecutivos e dos sinais de desaceleragdo do
consumo, ndo avaliamos que isso altere a condug¢ao da politica monetaria pelo Fed, dada a robustez
da geracao de vagas no mercado de trabalho. Ja na Zona do Euro o PIB avangou 0,7% na margem no
trimestre, acima da expectativa de 0,2% e do crescimento de 0,5% no trimestre anterior. Enquanto na
Alemanha o PIB ficou estavel, Espanha (1,1%) e ltalia lideraram a expansdo no trimestre. Para o

terceiro trimestre, os indicadores antecedentes indicam retragdo da atividade na regiao.

Nos EUA, o Fed elevou a taxa de juros basica para o intervalo entre 2,25% e 2,5% ao ano,
em decisdo unanime e em linha com a expectativa do mercado. A respeito do cenario, prevalece a
leitura de inflagdo elevada e com pressédo disseminada, refletindo choques de oferta e demanda
relacionados a pandemia, alta da inflagdo de alimentos e energia. Sobre atividade, os membros

reconheceram que os indicadores mais recentes apontaram desaceleragédo do consumo e produgéo,
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embora o mercado de trabalho permanega robusto. O comité reafirmou que segue “fortemente
comprometido” com a meta de inflagdo de 2% e manteve a sinalizacdo que novos ajustes serao

necessarios.

Na entrevista ap6s a reunido, o pll_esidente do Fed, Jerome Powell, corroborou a visdo de
continuidade do aperto de juros. No entanto, Powell novamente afirmou que o ritmo de aumento de 75
pb & anormal, deixando espago aberto para uma possivel redugao da alta na préoxima reunido para 50
pb. A respeito do ciclo de juros de alta, Powell defendeu que o cenario segue compativel com as
projecées do FOMC, que em junho indicaram taxa de juros em 3,4% ao final de 2022 e 3,8% em 2023.
Embora tenha reforcado que ndo hesitara em alcangar a meta de 2% da inflagdo, Powell adicionou
que o efeito total do aumento de juros ainda nao foi plenamente sentido na economia.

Em linhas gerais, o cenario defendido por Powell € compativel com uma desaceleragao
suave da economia para o retorno da inflagdo para a meta. Diante do quadro de inflacdo pressionado
e mercado de trabalho apertado, mas com alguns sinais de arrefecimento no curto prazo,
contemplamos alta de 50 pb na reunido de setembro. Para a taxa terminal, nosso cenario base é de
4%.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 29/07/2022
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A previsdo do mercado financeiro para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerada a inflagéo oficial do pais, caiu-de 7,30% para 7,15% neste ano. E a 52 redugdo
consecutiva da projecao. Para 2023, a estimativa de inflagdo ficou em 5,33%. Para 2024 e 2025, as

previsdes sao de 3,3% e 3%, respectivamente.

A previsédo para 2022 esta acima da meta de inflagdo que deve ser perseguida pelo BC. A
meta, definida pelo Conselho Monetario Nacional, é de 3,5% para este ano, com intervalo de tolerancia
de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior € de 2,25% e o superior de
5,25%.

Em junho, a inflagdo subiu 0,67%, apos a variagao de 0,47% registrada em maio. Com o
resultado, o IPCA acumula alta de 5,49%, no ano, e 11,89%, em 12 meses.

Os dados de julho devem ser divulgados peio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
no préximo dia 9, mas o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — 15 (IPCA-15), a prévia da
inflago oficial, registrou inflagédo de 0,13% no més passado, menor que a de junho (0,69%).

Taxa de juros

Para alcancgar a meta de inflagdo, o Banco Central usa como principal instrumento a taxa
basica de juros, a Selic, definida em 13,25% ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Para
a préxima reunido do 6rgdo, que acontece amanha (2) e quarta-feira (3), o Copom ja sinalizou que

pode elevar a Selic em mais 0,5 ponto percentual.

Para o mercado financeiro, a expectativa & de que a Selic suba, neste més, para 13,75%
ao ano, em linha com a sinalizagdo do BC, e encerre o ano nesse patamar. Para o fim de 2023, a
estimativa € de que a taxa basica caia para 11% ao ano. E para 2024 e 2025, a previsado é de Selic
em 8% ao ano e 7,5% ao ano, respectivamente.

As instituicdes financeiras consultadas pelo BC elevaram a projecdo para o crescimento
da economia brasileira este ano de 1,93% para 1,97%. Para 2023, a expectativa para o Produto Interno
Bruto (PIB) - a soma de todos os bens e servigos produzidos no pais - é de crescimento de 0,4%. Em
2024 e 2025, o mercado financeiro projeta expanséo do PIB em 1,7% e 2%, respectivamente.

A expectativa para a cotagdo do délar manteve-se em R$ 5,20 para o final deste ano. Par:
o fim de 2023, a previsédo é de que a moeda americana também fique nesse mesmo patamar.
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A carteira de invstimentos da PAULIPREV encerrou o més de junho com um patrimonio de RS
1.370.717.344,42 (um bilhdo trezentos e setenta milhdes setencentos e dezessete mil seicentos e cinquenta e
seis reais e oitenta e seis centavos), valor superior ao més de maio onde o fechamento foi de RS
1.330.817.656,86 (um bilhdo trezentos e trinta milhGes oitocentos e dezessete mil seiscentos cinquenta e seis

reais e oitenta e seis centavos.

ATICO RFI IMOBILIARIO HAZ +3,10%
INFRA REAL STATE +2,11%
SANTANDER INSTITUCIONAL +1,76%

TMJ IMA-B FI RF - 24,59%
BAHIA BBM VALUATION - 12,72%
BRADESCO SELECTION - 11,17%

O IBOVESPA, principal indice da bolsa brasileira encerrou o ultimo pregao de junho em
queda de 1%, e teve seu terceiro pregao consecutivo no vermelho. Ibovespa: - 1,08%, aos 99.541

pontos.

No més, o indice acumulou queda de 11% — a pior baixa mensal desde margo de 2020,
més de inicio da pandemia, quando o indice caiu 29,9%. No ano, a queda acumulada é de 5,94%.Além
disso, junho foi marcado por volatilidade. Depois de registrar maximas proximas dos 113 mil pontos
logo no inicio do més, o Ibovespa iniciou um movimento acelerado de queda e caiu abaixo da marca

dos 100 mil pontos.

A derrocada veio na esteira do desempenho do mercado externo. Por |4, o principal indice
americano, o S&P 500, teve o pior desempenho para um primeiro semestre desde 1970. Investidores
temem que a economia entre em recessao, pressionados pela batalha dos bancos centrais para conter

a inflagéo.

Excluindo o fundo TMJ, que se trata de um fundo em processo em liquidacéo, os fundos
Bahia BBm valuation e Bradesco Selection, foram os mais afetados pela queda das agdes, por outro
lado os fundos de renda fixa foram os que melhores performaram, em que pese o baixo desempenho
dos respectivos fundos, tais variagées estdo em linha com om benchmark, e sdo decorrentes da

situacdes atipicas oriundas da guerra na ucrania e reflexos da Covid-19.
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Histérico de Taxa de Histérico de Taxa de Juros Fonte:
https://iwww.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

0,
REUNIAO PERIODO DE VIGENCIA MeTA SELIE % TAXA SELIC

Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.
2470 | 15/06/2022 17/06/2022 - 13,25
246° | 04/05/2022 05/05/2022 — 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244> | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243° | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9.15
2420 | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7.75 0,82 7,65
241° | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6.25 0,57 6.15
240° | 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239° | 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238° | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 34
237° | 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 26
236° | 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1.9
235° | 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 19
234° | 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 2,00 0,22 1.9
233° | 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 19
232° | 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1.9
231° | 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 2.1
230° | 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 2,9
229° | 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° | 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 41
227° | 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 45 0,65 44
226° | 30/10/2019 31/10/2019- 11/12/2019 5 0,55 4.9
2250 | 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224° | 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5,9
223° | 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6.4
222° | 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° | 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° | 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° | 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6.5 0,94 6,4
218> | 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6.4
217° | 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° | 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6.4
2150 | 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6.4
214> | 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213° | 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6.4
212° | 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6.75 0,72 6,65
211° | 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 115 6.9
210° | 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7.5 0,8 74
209° | 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8.25 1,03 8,15
208° | 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° | 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 151 10,15

,/‘/_/ /
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03 — DA VARIAGAO DA CARTEIRA.

O Data de Refere a 0/06/20 0 e de 0 P pre
Ativos Saldo Inicial Aplicagdes Reprocess 'Resgates Rendimento | Rend % Saldo Final

F |BANCO DO BRASIL S/S NTN-B R$ 725.856.870,42 R$ 0,00 RS$ 0,00 R$ 0,00 R$ 352.916,40| 0,049% | R$ 726.209.786,82
F | CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA R$ 89.105.264,27| R$ 2.811.462,01 R$ 0,00 -R$ 568.936,89 R$ 217.250,44| 0,244% R$ 91.565.039,83
F |BANCO DO BRASIL RF ALOC R$ 4.808.278,08| RS 189.204,26 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 16.271,56| 0,338% R$ 5.013.753,90
F|ITAU INST. ALOC.DINAMC R$ 74.957.810,56 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 588.633,44| 0,785% R$ 75.546.444,00
F | BB PREV PERFIL R$ 17.939.282,05| R$ 5.555.928,55 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 232.992,57| 1,299% R$ 23.728.203,17
F | SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE R$ 12.740.475,93| R$ 11.168.314,19 R$ 0,00| -RS 13.381.253,06 R$ 224.175,00| 1,760% R$ 10.751.712,06
F | SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (adm) R$ 0,00 R$730.474,57 R$ 0,00 -R$ 298.101,27 R$ 6.048,97| 0,828% R$ 438.422,27
V|BAHIA BBM VALUATION Il FIC DEFIA R$ 33.639.222,21 R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00[ -R$428054267|-12725%| R$ 29.358.679,54
V|GERACAO FIA R$ 35.465.027,01 R$ 0,00 R$ 9.890,55 R$0,00[ -R$3.73052399|-10519%| RS$ 31.744.393 57,
V|ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA R$ 46.120.194,88 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$4.338.018,21| -9,406% R$ 41.782.176,67
V | BRADESCO SELECTION R$ 58.324.885,44 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$6.516.737,15[-11,173%| RS 51.808.148,29)
V| ITAU MOMENTO 30 R$ 38.253.488,81 R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00] -R$4.079.074,30[-10,663% | RS 34.174.414,51
V|ITAU DUNAMS FDO DE INVEST R$ 65.839.905,90 R$ 0,00 RS$ 0,00 R$ 0,00 -R$7.31255860[-11,107%| RS 58.527.347,30
FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.203.050.705,56| R$ 20.455.383,58 R$ 9.890,55| -R$ 14.248.291,22| -R$ 28.619.166,54| -2,38% | R$ 1.180.648.521,93

F | TOWER BRIDGERF FIIMA-B5 R$ 12.735.488,10 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 21.226,50| 0,167% R$ 12.756.714,60
F | TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FIIMA R$ 11.909.428,05 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 6.903,47| 0,058% R$ 11.916.331,52
F | PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRVADO R$ 7.092.129,65 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.829.097,86 -R$ 16.087,40| -0,227% R$ 5.246.944,39
FITMIMABFIRF ; R$ 9.406.164,98 R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00[ -R$2313.53361 R$ 7.092.631,37
F | FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB R$ 4.662.568,99 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 88.453,09| 1,897% R$ 4.751.022,08
F | INCENTIVO MULTISETORIAL i R$ 682.607,48 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 683,55| -0,100% R$ 681.923,93
F | LEVE FIDIC SENIOR R$ 5.860.369,58 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 17.576,97| 0,300% R$ 5.877.946,55
F | CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP R$ 161.421,58 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.332,22] -0,825% R$ 160.089,36
F|INCENTMO MULTISETORIAL I~ e R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00| 0,000% R$ 0,00
F | FIDIC GBX (PRIVET) R$ 10.072.235,54 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 115.655,04| 1,148% R$ 10.187.890,58
F | ILLUMINATI FIDC R$ 19.049.663,14 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 101.388,84| -0,532% R$ 18.948.274,30
v | FIMFP1 LONGO PRAZO R$ 25.021.778,33 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 781,10| -0,003% R$ 25.020.997,23
v | FI MULTIMERCADO SCULPTOR R$ 35.682.417,24 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS$ 35.113,98| 0,098% R$ 35.717.531,22
v |ATICO GERAGAO ENERGIA FIP R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00| 0,000% R$ 0,00
v |ATICO FLORESTAL R$ 4.283.440,06 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.336,54| -0,031% R$ 4.282.103,52
v |ATICO GESTAO EMPRESARIAL R$ 664.795,77 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.640,69] -0,397% R$ 662.155,08
v |W7 - INFRATEC FIP R$ 2.075.951,31 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.508,86| -0,121% R$ 2.073.442,45
v[ATICORF FIMOBILIARIO- HAZ | R$12497.174,70 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS 388.173,30| & R$ 12.885.348,00
v |BR HOTHESS Fil R$ 12.297.408,25 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 3.456,23| -0,028% R$ 12.293.952,02
v | FIP- INFRA SANEAMENTO R$ 19.100.492,48 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.792,63| -0,015% R$ 19.097.699,85
v |INFRA REAL STATE RS 525.591,04 RS 0,00 R$ 0,00 -R$ 120.874,05 RS 11.107,45[ 2113% | R$ 415.824,44
considerando im pacto reprocessamento de cotas - PDD .zua.qo».aﬁhﬂwn -0,91% | RS$ 190.068.822,49|

TOTAL

R$ 1.396.831.831,83 | R$ 20.455.383,58 _ R$ 9.890,55

| -Rs 16.198.263,13 | -R$ 30.381.498.41 [ -2,18% |Rs 1.370.717.344,42
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05 — CARTEIRA ESTIMADA

Ativos |} Percentual ~ Saldo Estimado

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 711.967.587,63
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% RS 86.371.930,58
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% R$ 3.336.470,74
BB PREV PERFIL 100,0% RS 73.652.549 43
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% RS 6.560.373,76
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE “100,0% RS 16.773.061,43
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 36.190.085,74
GERAGAO FIA 100,0% RS 38.689.568,66
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 49.741.347,33
BRADESCO SELECTION { 100,0% R$ 61.037.007,92
ITAU MOMENTO 30 ! 100,0% RS 41.845.972,28
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST . 100,0% R$ 67.719.748 31
5 FUNDO$S uounbos ERREE S R$ 1.193.885.703,81
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 54% R$ 6.765.492,39
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 58% RS 6.838.277,60
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 9.949.982,95
; TMJIMABFIRF ‘ | \ 46% R$ 4.239.715,07
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB e ‘ 55% RS 2.537.511,96
INCENTIVO MULTISETORIAL i | 1 65% RS 456.583,43
LEME FIDIC SENIOR ! i 100% . R$ 5.808.012,97
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP ] 100% RS 163.275,09
INCENTIVO MULTISETORIAL Il | 0% R$ 0,00
FIDIC GBX (PRIMEr) . i | 80% RS 7.993.921,28
ILLUMINATI FIDC i | 70% RS 13.546.094,24
FIM FP1 LONGO PRAZO | .f ; 17% RS 4.253.679,43
FI MULTIMERCADO SCULPTOR | 1 i 55% R$ 19.343.238,48
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP | i 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL ; 100% RS 4.285.454,52
ATICO GESTAO EMPRESARIAL | { 100% R$ 670.157,39
W7 - INFRATEC FIP i 50% RS 1.044.479,76
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ ! 70% RS 8.772.397,70
BR HOTEIS FII i 70% RS 8.614.508,95
FIP- INFRA SANEAMENTO | | 100% R$ 19.106.494,98
INFRA REAL STATE : j 100% RS 532.623,04
| FUNDOS ILIQUIDOS = ] R$ 124.921.901,21

| ' TOTAL ' : f | R$1.318.807.605,02 |

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de MAIO de 2022 no valor de R$ 1.318.807.605,02 (um
bilh&o trezentos e dezoito milhbes oitocentos e sete mil seiscentos e cinco reais e dois centavos).

% %lnaﬂdew !
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05 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
(“Fundo”)

CNPJ/ME n° 20.886.575/0001-60
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS A SER REALIZADA EM 07 DE JULHO DE 2022 — 14 horas
MANIFESTAGCAO DE VOTO

Prezado(a) Cotista,

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 28.376.231/0001-
13, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 250, salas 201
e 202, Vila Olimpia, Sao Paulo, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 15.996 de 29 de novembro 2017 (“Administradora” ou “Gestora”), na
qualidade de administradora do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME n® 20.886.575/0001-60 (“Fundo”), vem, pela presente, nos
termos do artigo 42, inciso |, e artigo 24, inciso lll, ambos da Instrugcdo CVM n° 578, de 30 de agosto
de 2016 (“ICVM 578”), bem como do artigo 10, Paragrafo Segundo, do regulamento do Fundo, vem,
pela presente, solicitar a V.Sas., o envio da Manifestacido de Voto em relagdo a substituicdo da
Administradora e Gestora do Fundo, tendo em vista a renuncia apresentada em 10 de maio de 2022:

1. Com relagao ao prestador de servigos de administracao fiduciaria:

( x ) APROVA a substituicdo da Administradora por um outro prestador de servicos,
conforme abaixo:

( x ) BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
14.717.397/0001-41, nos termos da proposta de prestacdo de servigos
disponibilizada pela Administradora.

( ) RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 42.066.258/0001-30, nos termos da proposta de prestagdo de servigos
disponibilizada pela Administradora.

() REPROVA a substituicdo da Administradora por outro prestador de servigos, estando
ciente que caso nao ocorra a substituicao do prestador de servigos em até 180 (cento e
oitenta) dias ap6s a apresentagdo do pedido de renuncia, o Fundo podera ser liquidado
pela Administradora, nos termos do art. 42, §1° da Instrugdo CVM n°578/16.

2. Com relacao ao prestador de gestdo de recursos:

( x ) APROVA a substituicdo da Gestora por um outro prestador de servigos,
conforme abaixo:

( x ) ARENA CAPITAL ASSET ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.882.311/0001-33, nos termos da proposta de prestacdo de

servicos disponibilizada pela Administradora.

() VERITAS CAPITAL MANAGEMENT, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.678.380/0001-
05, nos'termos da proposta'de prestacdo de servigos disponibilizada pela Administradora,
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() REPROVA a substituicdo da Gestora por outro prestador de servigos, estando ciente
que caso nao ocorra a substituicdo do prestador de servicos em até 180 (cento e oitenta)
dias apos a apresentagdo do pedido de renuncia, o Fundo podera ser liquidado pela
Administradora, nos termos do art. 42, §1° da Instrugdo CVM n°578/16.

Comentarios:

Voto realizado considerando que a proposta RJI/Veritas exigiam aporte por parte dos cotistas,

o que é impedido pela legislagcdo de rpps em fundos iliquidos.

06 — VALORES RECEBIDOS.
06.1 — Rendimentos do Fundo INFRA REAL ESTATE FI.

No dia 14 de julho de 2022, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real State CNPJ:
18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.678,26 (dois mil seiscentos e setenta e oito reais e vinte e seis
centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

06.2 — Amortizagao do Fundo FUNDO HAZ.
No dia 08 de julho de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagao do Fundo Piata rf Ip cred privado
CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 11.053,95 ( onze mil cinquenta e trés reais e noventa e

cinco centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

éginjiafdef;{, (
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07 - FATO RELEVANTE

N&o houveram fatos relevantes no respectivo més

08 - RELAGAO DE FUNDOS EM JUNHO/2022.

0 NOOhAWN -

©

| ADMINISTRADORA | GESTORA FUNDOS | CNPJ CATEGORIA
ITAU | ITAU INSTITUCIONAL ALOG DINAMIC 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
PLANNER " BRPP FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
RJI | BRPP TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 II 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
RJI | BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
ALOCAGAO AT RF
BANCO BRASIL BB ot b 25.078.994/0001-90 RENDA FIXA
BANGO BRASIL s CARTEIRA LONS)O PRAZO (NTN- - SENDA B
SANTANDER SANTANDER SANTANDER R F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
' CAIXA FIC BRASIL GEST.
CAIXA | CAIXA sty b 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
INTRADER BRPP PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV
RJI BRPP INCENTIVO Il MULTISETORIAL II 13.344.834/0001-66 ?I%%DA FIXA <
CM CAPITAL RAPHEN GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 ?I%%DA FIXA -
PLANNER QUELUZ ILLUMINATI FIDC 23.033.677/0001-03 | REMPAFIXA-
16 RJI GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 ,’_33(‘:0" FIXA -
17| SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 ?IE%DA FIXA-
18 < o FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL 10,508 2920000145 'BlgréDA FIXA -
19 RJI QUELUZ Fl MULT'MERC&?O SCU'-PTOR 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
RJI GRAPHEN HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
ELITE CCVM GRAPHEN BR HOTEIS Il 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
RI INFRA ASSET INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
PLANNER AB CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FIP
FIP/ATICO GESTAO
RJI RJI et oo 18.373.362/0001-93 FIP
BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
LAD CAPITAL LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
RJI BRPP ATICO GERAGCAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FIP
PLURAL ;
BEM DTVM INVEST. GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 ACOES
BEM DTVM IA ASSET BBM VALUATION IIFIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 AGCOES
BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 ACOES
ITAU | ITAU ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 ACOES

RPPS
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09 — DISTRIBUICAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

L BANCO CENTRAL
DO BRASIL
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10 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

Os membros do comité de investimentos participaram no dia 21 de julho de 2022 do circuito
BB RPPS, realizado pelo Banco do Brasil, o0 envento ocorreu na cidade de Campinas Sao Paulo, onde
tiveram uma palestra com o Economista Chefe da BBDTVM José Mauricio, nesta ocasido o mesmo
explanou acerca das projec¢des futuras do Banco, para economia do Brasil e para o Cenario mundial.

A reuniao contou com as representantes do TCE/SP, Claudia Miura e Viviane Sakamoto, que
explanou a necessidade da Gestdo dos RPPs e dos membros dos Conselhos de Administragdo e
Comité de investimento em garantir a (entabilidade da Carteira diante da meta atuarial sob pena de
responsabilidade Administrativa, inclusive scbbre o enfoque da improbidade administrativa, fato este
questionado pelos RPPs presentes uma vez que estamos diante de um cenario econémico adverso.

Decorre que diante do cenério'apreéentado e corroborado pela fala do Economista Chefe da
BBTDVm, em eminéncia de um viés de declinio da curva de juros no Brasil o comité sugeriu ao
Conselho de Administragdo uma maior exposic¢ao a titulos da divida publica com vencimento de curto
prazo, no montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

No que tange as alegacdes das répresentantes do TCE/SP, fazendo uma analise com a
carteira do instituto, o comité ficou confuso com a estratégia de fiscalizagdo apresentada, dado que o
mercado de investimentos é volatil e as necessidades da autarquia é de longo prazo.

Segundo a apresentacdo das representantes do TCE/SP seria necessario um
acompanhamento da volatilidade de cada fundo inclusive realizando prejuizos quando essa
volatilidade se desprendesse do seu bénchrﬁark, diante do informado, o comité se reuniu e chegou a
conclusdo de que continuara seguindo a estratégia mais coerente dado o longo prazo de suas
aplicagbes, nao realizando prejuizos em papeis de maior volatilidade, visto que o mercado sempre foi
composto de ciclos e volatilidade.

O multiplo do Ibovespa € o menor éos ultimos 22 anos, vimos esse multiplo apenas quatro
vezes nesse periodo. Em 2002 (p6s eleicdo Lula) , 2008 (Crise Financeira Global), 2015 (Crise do

Governo Dilma) e 2020 (Crise do Covid). Desta feita, mesmo a renda variavel que se encontra com
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constantes oscilagcdes nao, se justificaria um resgate com possiveis prejuizos.
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O Brasil em dados

i
[ 2001 | 2002 [ 2014 | 2015 | 2022
Res. Int (USSBi) | 41 3¢ 6.9 368
PlL?F)D\

IPCA (%)

O comité de investimentos acredita que estamos passando por turbuléncias, um momento de

de alta volatilidade ( O Brasil em especifico) e nos ecaminhando para um perido de breve recuperagao

e de possiveis ganhos na bolsa de valores, logo ndo seria plausivel o resgate de papeis que nao estio

performando mas tendem a entregar uma melhor performace em um momento futuro, considerando

também nosso fluxo atuarial, ou seja, nossa duration e ALM.
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11 - PERSPECTIVAS

Més de julho foi muito volatil, com mudangas bruscas nas narrativas dos mercados.
Comecando o més com investidores preocupados com o cenario inflacionario global. Com curva de
juros para cima. O tom, no entanto, mudou bruscamente com os dados de atividade dos EUA
arrefecendo e com a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés).

Todavia, uma mudanca de leitura em relacdo a inflagcdo e ao aperto monetario melhora
perspectiva de investidores em todo o mundo comecgou a ser vislumbrada na ultima semana de julho,
visto que espera-se que os numeros das companhias brasileiras surpreendam positivamente apoés
apresentacéo de balangos em agosto de 2022, para agosto estaremos atentos aos mesmos pontos:
dados macroecondmicos e resultados trimestrais, buscando juntamente ao Conselho de Administragéo
uma ultima alocagdo em titulos publicos a fim de que se possa capturar o ultimo ponto préximo ao
inicio da inversao da curva de juros

Paulinia, 01 de agosto de 2022.

Adelson Clav
Membro do Co

embro do-Comité de Investimentos
(Diretor Administrativo — Financeiro)

%uglas Henrjqﬁe Municelli — CPA 20

Ronaldo Naomassa Nakada — CPA10 Marcos Antonio Sambo — GPA10
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Invegtimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deverdo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao
processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragdo e execugado da Politica de
Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagées de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, devera ser observado, para cada nivel de certificagéo:
Elaboragao de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacéo
do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos
decisérios de investimento a Politica de Investimentos.

SEQ  NOME ol T et

Ademir Pereira

Adelson Chaves dos Santos
Ménica Cirelli de Cellio

Valéria Serra de Freitas Guimaraes
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Reginaldo Aparecido Naves
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