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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 10/22 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 03 de novembro dois mil e vinte e dois, as 10:30 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros
n° 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do
Comité de Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de
Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Marcos Antonio Sambo e o Sr Ronaldo Naomassa
Nakada.

INTRODUGCAO

Iniciou-se a reunido com apgsentagéo do Cenario Econdémico, assim como o relatério de
Investimentos do més de Setembro de 2022, ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da
Carteira do Pauliprev. Foram abordados os seguintes assuntos:

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset Management

Selic deve ser mantida em 13,75% a.a. por alguns trimestres. O Copom, em sua ultima
reunido, manteve a taxa de juros inalterada e entendeu que a decisdo é compativel com a estratégia
de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano
calendario de 2023 e 2024. De acordo com o comunicado, o ambiente externo continua adverso e
instavel. O comité acrescentou a preocupagdo com a maior sensibilidade dos mercados aos
fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados, o que demanda maior atengdo aos paises
emergentes. Domesticamente, a inflagdo ao consumidor continuou elevada, ao passo que os
indicadores de atividade econdmica sinalizaram crescimento em ritmo mais moderado. Quanto as
projecdes de inflagdo, houve uma piora tanto de 2023 quanto 2024. A projecéo de 2023 subiu de 4,6%
para 4,8%, acima do limite superior da meta, enquanto 2024 passou de 2,8% para 2,9%, embora aind

abaixo da meta deste ano. No balanco de riscos, o0 Copom elencou fatores em ambas as diregbes. D
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domeésticos adicionais e um hiato do produto mais apertado que o utilizado pelo comité, principalmente
no mercado de trabalho. Do outro lado, também ndo houve alteragdes para os riscos baixistas. Sobre
os proximos passos, o Copom seguira vigilante acerca da manutencdo da taxa basica de juros,
continuara avaliando os cenarios por um periodo suficientemente prolongado e que ndo hesitara em
retomar o ciclo de ajuste caso necessario. Em nossa avaliagdo, o Banco Central devera manter a taxa
de juros no patamar atual por alguns trimestres até que a inflagdo comece a convergir para niveis

compativeis com as metas de 2023 e 2024.

Tendéncia de alivio da inflacdo deve seguir nos meses a frente. Em outubro, a prévia da
inflagdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,16%. Com isso, a inflagdo acumulada em 12
meses desacelerou, de'uma alta de 7,96% no IPCA-15 de setembro para outra de 6,85% em outubro.
O nucleo de servicos subjacentes desacelerou de uma elevacédo de 0,7% no resultado fechado de

setembro para outra de 0,48% na prévia de outubro.

Vale destacar o grupo de pregos monitorados (-0,78%), dado que os ultimos trés resultados
fechados apresentaram desaceleragédo, em grande parte puxada por combustiveis. Com relagéo aos
nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a média anualizada de trés meses
com ajuste sazonal também voltou a ceder, de 8,31% para 6,88%, reforcando o processo de
arrefecimento da inflacdo, apesar de os nucleos ainda estarem em patamares distantes das metas de
inflacdo. Em 12 meses, a média dos nucleos alcangou 9,8% na prévia de outubro. Nossa expectativa
é de que o processo de alivio da inflagdo continue nos préximos meses, fazendo com que o IPCA
alcance as variagdes de 5,5% e 4,5% em 2022 e 2023, nessa ordem.

Ainda sobre a economia doméstica, destacamos também a evolugado favoravel do mercado
de trabalho, mas populacdo ocupada comega a dar primeiros sinais de reversdo. A taxa de
desemprego medida pela PNAD recuou para 8,7% no trimestre encerrado em setembro. Na série com

ajuste sazonal, a taxa recuou de 8,9% para 8,8%.

A menor taxa de desemprego na margem pode ser atribuida ao recuo da forca de trabalho,
dado que a populagdo ocupada recuou. O rendimento médio real habitual subiu 1,6% na margem em
agosto. Por sua vez, o Caged registrou a criagdo liquida de 278,1 mil vagas de emprego formal em
setembro. Com ajuste sazonal, o saldo foi positivo em 193 mil postos de trabalho, apés 197 mil em
agosto e média de 212 mil no segundo trimestre deste ano.

Na economia americana, a moderacao da atividade tem sido lenta, mantendo elevados os
desafios para a politica monetaria. O PIB dos EUA teve avango de 0,6% na margem no 3° trimestre,

impulsionado pelo consumo das familias e pelo setor externo, revertendo a contragéo observada no
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dois ultimos trimestres. Para o 4° trimestre, a expectativa € que o crescimento do PIB desacelere para
0,1%. Sobre a politica monetaria, a ata da reunido de setembro — na qual o Fed elevou a taxa de juros
para o intervalo entre 3% e 3,25% a.a. — revelou visdo consensual a respeito da dindmica pressionada
de inflacdo, com poucas evidéncias de arrefecimento. O mercado de trabalho, na visédo do comité,
permanece apertado no curto prazo, com a expectativa de melhora no balango entre oferta e demanda
por méo de obra ao longo do tempo, refletindo os efeitos da politica monetaria. No cenario prospectivo,
os riscos de alta prevalecem para as projegdes e expectativas de inflagdo, enquanto na atividade o
balanco de risco ainda é baixista. Acreditamos que atividade econémica seguira exibindo resiliéncia e
que a desinflagdo ocorrera de forma lenta, resultando em aperto adicional da taxa de juros para 5,00%

ao final do ciclo.

Ainda sobre o ciclo de aperto de juros, o Banco Central Europeu (BCE) também avangou no
processo de normalizagdo da politica monetaria, anunciando alta de 0,75 p.p. da taxa de juros. Com
isso, a taxa de juro aplicavel as operagdes de refinanciamento e as taxas de juro aplicaveis a facilidade
permanente de liquidez e de depdsito subiram para, respectivamente, 2,00%, 2,25% e 1,50% a.a. A
autoridade monetaria europeia entende que, diante do cenario atual — marcado por pressdes
relevantes da inflagdo —, as taxas de juros continuarado subindo nas préximas reunides e as decisdes,
sobre ritmo e nivel terminal, serdo determinadas a cada reunido. Nossa expectativa é que o ciclo sera

encerrado ao redor de 3,00% a.a. em meados do ano que vem.

Por fim, a economia chinesa mostrou leve recuperagéo no terceiro trimestre, mas o consumo
das familias segue moderado. No més passado, a produgéo industrial avangou 6,3% na comparagao
com mesmo periodo do ano passado e os investimentos em ativos fixos acumularam expansdo de
5,9% até setembro, puxados pelo segmento de infraestrutura. Por outro lado, as vendas do varejo
subiram 2,5% na comparacao interanual e o setor imobiliario continuou como destaque negativo, com
queda de precos, vendas e langcamentos. Com isso, o PIB avangou 3,9% no terceiro trimestre em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, recuperando-se da leve alta de 0,4% verificada no

segundo trimestre.

Dessa forma, diante de controles menos rigidos sobre a mobilidade, em fungao da queda dos
casos de covid, a economia chinesa tem mostrado certa estabilizagdo, em nivel muito baixo de
crescimento (ao redor de 3%). Os riscos baixistas a frente se devem a desaceleracéo estrutural do

setor de construcéo residencial e a politica de controle de casos de Covid. Mesmo assumindo que

mais estimulos serdo adotados nos meses seguintes, a retomada tende a ser bastante moderada.
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 30/09/2022
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Apo6s o Comité de Politica Monetaria (Copom) manter a Selic em 13,75% ao ano, o Boletim
Focus mostrou novamente melhora das expectativas de inflagdo para 2022 e 2023, ao mesmo tempo
em que apontou manutengdo para 2024, para onde caminha o horizonte relevante de politica
monetaria. Para 2022, a estimativa para alta do IPCA - indice de inflagéo oficial - foi reduzida pela 132
semana seguida, de 6,00% para 5,88%, reflexo das desoneragdes patrocinadas pelo governo para
baixar combustiveis e energia e também do recuo dos pregos da gasolina. Os dados foram divulgados
nesta segunda-feira, 26.Ha um més, a projecao era de 6,70%. Em relagéo a 2023, a mediana recuou

pela sexta semana consecutiva, de 5,01% para 5,00%, contra 5,30% quatro semanas antes.

Considerando somente as 88 estimativas atualizadas nos ultimos 5 dias uteis, a mediana para
2022 passou de 5,93% para 5,77%. Para 2023, permaneceu em 5,00%. Receba as noticias mais
relevantes do Brasil e do mundo toda manhé no seu e-mail. Cadastre-se na newsletter gratuita EXAME

Desperta.

Ja a mediana para o IPCA de 2024 interrompeu a sequéncia de altas semanais e ficou estavel
em 3,50%, contra 3,41% ha um més. A previsdo para 2025 permaneceu em 3,00%, porcentual estavel (

por 63 semanas.Apesar da melhora consideravel nas Ultimas semanas, as medianas divulgadas n: } N\
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Focus continuam a apontar para trés anos consecutivos de estouro da meta, apés o descumprimento
do mandado do BC em 2021, com o IPCA de 10,06%.0 alvo para 2022 é de 3,50%, com tolerancia
superior de até 5 00%, enquanto, para 2023, a meta é de 3,25%, com banda até 4 75%. Ja para 2024
e 2025, a meta é de 3,00%, com intervalo de 1 5% a 4,5%.

No Copom da semana passada, o BC atualizou suas projegbes para a inflagdo com
estimativas de 5,8% em 2022, 4,6 % em 2023 e 2,8% para 2024. O colegiado interrompeu o ciclo de
aperto monetario apds 12 altas consecutivas na taxa basica de juros. Com a conclusdo do ciclo de
aperto monetario na semana passada, o mercado financeiro manteve a projecéo de que a taxa Selic
encerrara ano em 13,75%, nivel que foi mantido pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central em decis3o dividida dentro do colegiado. No Boletim Focus, o porcentual estimado para 2022

ja era de 13,75% um més antes.

A mediana para a Selic no final de 2023 continuou em 11,25%, contra 11,00% ha um més.
Considerando apenas as 70 respostas nos ultimos cinco dias uteis, a expectativa para o juro basico
no fim deste ano também seguiu em 13,75%. Para o término de 2023, as 69 revisdes feitas nos ultimos

cinco dias uteis ndo alteraram a mediana de 11,25%.

Ao estacionar a Selic no patamar atual, o BC avisou que podera retomar o aperto se a inflagao
ndo cair como o esperado no periodo a frente. "O Comité se mantera vigilante, avaliando se a
estratégia de manutengao da taxa basica de juros por periodo suficientemente prolongado sera capaz

de assegurar a convergéncia da inflagéo", completou o comunicado.

Conforme o Boletim Focus, a previsdo para a Selic no fim de 2024 continuou em 8,00%,
mesmo porcentual de um més atras. Ja a mediana para o fim de 2025 passou de 7,50% para 7,63%,
ante 7 50% de quatro semanas antes. O mercado financeiro continuou a melhorar as estimativas de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2022. A projecdo para a alta do PIB em 2022 passou
de 2,65% para 2,67%, 132 alta seguida, contra 2,10% ha um més. Ja a estimativa para a expanséo do
PIB em 2023 permaneceu em 0,50%, ante 0,37% um més antes.

Considerando apenas as 49 respostas nos ultimos cinco dias Uteis a estimativa para o PIB no
fim de 2022 seguiu em 2,70%. No caso de 2023, também houve 49 atualizagbes nos ultimos cinco dias

Uteis, com variacdo da mediana de 0,50% para 0,58%.

O Relatério Focus ainda mostrou alta na projecéo para o crescimento do PIB em 2024, de

1,70% para 1,75%. Para 2025, a mediana foi mantida em 2,00%. Quatro semanas atras, as taxas m
de 1,80% e 2,00%, respectivamente.
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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE E ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUCAO 49632021, SETEMBRO - 2022

ITAG INSTITUCIONAL ALOG DINAMIC } RS 42.215.513,59 Renda Fixa
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI RS &945,?“-:” Renda Fixa
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI ( Adm) RS 1.447.884 64 Renda Fixa
BANCO BRASIL B8 PREV PERFIL RS 5.977.104 81 Renda Fixa Artigo 7*, W, @
6.51% 70% a) Fundos Renda fixa em geral
RJ TMJ IMA B FI RF RS 8,600.246,30 Renda Foa
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB RS 4,771 .60537 Renda Fixa
Rl TOWER RF Fi IMABS Il RS 11.889.757 47 Renda Fixa
R TOWER RF Fi IMAB-5 RS 10339,717,1 1 Renda Fixa
| Towal| R 9255761428
CAIXA CAIXA FIC BRASIL G, ESTRATEGICA R$ 69.893.492,98 Renda Fixa T o ERL wm ';-:":WA o
BANCO BRASIL |  ALOCACAO AT RF PREVIDENCIARIO RS 25,644.315,07 Renda Fixa Pablicos
I Tow! RS 95.537.808,05
| BANCOBRASIL | CARTERA LONGO PRAZO (NTN-B) RS 803.389,299,71 | RendaFixa | s6.54% | 100% | FIRS pes
| o] Rs 803.389.200,74
| wimraoErR | PIATARFLP PREV CRED. PRV RS 6.207.06562 | CrédtoPrivacc | n4asw | 10%  frigo 7% V, b - Fundos Renda fixa/Créata Priv
| Torat| s 6.267.085.62
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC RS 9.326.399,37 Renda Fixa - FIDC
QUELUZ ILLUMINAT] FIOC R$ 15.702.481,74 | Renda Fixa - FIDC Artigo 7°,V, &
Rl LME FIDC SENIOR R$ 589272918 | Rends Fixa-FiC | 224% | 10% o oAl "'“"('F"g‘%_]
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP R$ 156.208,17 Renda Fixa - FIDC
Rl INCENTIVO MULTISETORIAL | AB RS 681.291,93 Renda Fixa - FIDC
l Total I R$ 31.759,110,38 ‘
| Rl | mimucTiMeRcADO scuteTOR cP R$35273.30802 | Mutmercaco | z48% | 0% | Artigo 10°, Inciso |
| Toui| Rs 3527333802
RJ HAZZ R$ 12.921.260,77 fmiobisdcio Artigo 11°
ELITE CCVM BR HOTEIS FIl RS$ 12.285.016,61 imobilidrio 1.80% 10% b) Fil presenca 60% pregdes 12 meses
PLANNER INFRA REAL ESTATE Fi R$ 417.762,30 imobilidrio rerorel.
| Total| RS 25 624.03,68
Rl INFRA SETORIAL R$ 20.340.569,36 FIP
PLANNER W7 FIP INFRATEC R$ 1.925.114,54 FIP
R EIPIATICO GESTAO EMPRESARIAL R$ 629.130,98 EIP S e S mm:;“'mmm
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP RS 4.277.648,89 FIP govemanca).
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2Z LONGO PRAZO RS$ 25.019.745,74 FIP
BNY MELLON ATICO GERACAO ENERGIA R$ 0.00 FIp
| roui| RS 52 19220051
BRADESCO GERAGAD FIA RS 36.331.696,51 Agbes
ITAU MOMENTO 30 RS 33‘210,2_!2:75 Agdes
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION i FIC FiA R$ 33.185.012,82 Agbos B, o Artigo 8°, 1
BRADESCO ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fi R$ 46.063.004,25 Acbes ' a) Fundo de Agbes
ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC R$ 65.436.845,54 Agdes
BRADESCO BRADESCO FI AGOES SELECTION RS 58994:&1 43 Agbes
| rotal| Rs 278 221 404.11
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 1.029.520.898,02 72,46%
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 278,221.404,11 19,58%
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00 0,00% Resolucio CMN N° 4963/2021
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$ 87.465.547 53 6.16%
TOTAL SEGMENTO Fil R$ 25.624.039,68 1,80%
TOTAL GERAL RS 1.420.831.889,34 100,00%
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
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03 — CARTEIRA DE ESTIMADA

R de Invest

Data de Referéncia: 31/08/2022 - Comité imentos Pauliprev

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% RS 776.152.313,40
g&IAXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA 100.0% R$ 65.036.694.79
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% R$ 25.131.065,25
BB PREV PERFIL 100,0% R$ 41.578.427,00
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% R$ 20.006.821,61
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 11.070.879,24
(S::;ln'I;ANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 1.096.620.54
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 33.055.627,04
GERAGAO FIA 100,0% RS 35.831.150,27
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% R$ 45.844.213,65
BRADESCO SELECTION 100,0% R$ 59.804.474,92
ITAU MOMENTO 30 100,0% R$ 38.831.499,36
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 66.098.325,08
FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.219.540.121,15
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 51% R$ 6.291.523,56
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 58% R$ 6.898.276,88
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 3.383.483,95 |
TMJ IMA B FI RF 46% R$ 3.471.622,51 |
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 55% R$ 2.617.472,12
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% R$ 444.193,02
LEME FIDIC SENIOR 100% R$ 5.877.303,62
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 156.719,53
INCENTIVO MULTISETORIALII 0% R$ 0,00
FIDIC GBX (PRIMEr) 80% RS 7.480.471,78
ILLUMINATI FIDC 63% R$ 11.318.137,68
FIM FP1 LONGO PRAZO 17% R$ 4.253.659,81
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 19.430.632,90
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.279.056,81
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% R$ 631.758,19
W?7 - INFRATEC FIP 42% RS 1.034.746,91
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% R$ 9.036.548,04
BR HOTEIS FIl 70% R$ 8.601.725,55
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 20.341.503,42
INFRA REAL STATE 100% RS 412.648,93
FUNDOS ILIQUIDOS R$ 115.961.485,21
| TOTAL | RS 1.335.501.606,36 |

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de Setembro de 2022 no valor de R$ 1.348.373.410,42 (u
bilhdo trezentos e quarenta e oito milhdes trezentos e setenta e trés mil quatrocentos e dez reais

quarenta e dois centavos.
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PIATA RF CRED PRIVADO +20,97%
TMJ IMAB FI RF +13,95%
SANTANDER INST GERACAO FIA +7,03%

FUNDO W7 -6,97%
ITAU MOMENTO 30 -1,60%
BBIF MASTER - 1,80%

A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de setembro com um
patriménio de R$ 1.420.831.889,34 (um bilhdo quatrocentos e vinte milhdes oitocentos e trinta e um

mil oitocentos e oitenta e nove reais e trinta e quatro centavos).

O crescimento da carteira foi puxando por um melhor rendimentos nos papeis de renda
fixa, destacando a boa perfomace nos titulos publicos dada sua marcagao na curva de juros.

Ibovespa fecha em alta de 2,20% e avanga em setembro, na contraméo do mundo; délar

fica estavel no dia, mas sobe no més

O Ibovespa, principal indice da Bolsa brasileira, fechou setembro no verde, com leve alta
de 0,47%. O forte avancgo de hoje, de 2,20%, levou o benchmark aos 110.036 pontos e o salvou de

fechar o més em queda, descolando-o, ainda, das tendéncias vistas no exterior.

Em Nova York, Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq cairam, nesta sexta, 1,71%, 1,51% e
1,51%, respectivamente. No més, as quedas acumuladas foram, na mesma sequéncia, de 8,68%,
8,91% e 9,66%.

No contexto global, os mercados em setembro continuaram o movimento de queda,
levando seus indices a revisitar as minimas do an”, diz Roberto Chagas, head de renda variavel da
EQI Asset. O aumento de 75 pontos-base da taxa de juros americana, apesar de amplamente
esperado, veio com um comunicado do Federal Reserve em tom mais duro, levando investidores a

projetarem uma taxa terminal mais alta.
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O anuncio de alta da fed funds, e as falas de Jerome Powell acabaram por enfraquecer a
visdo de que a autoridade monetaria americana conseguiria frear a inflagdo sem, necessariamente,

implementar uma recess@o na maior economia do mundo.

Antes disso, dados de inflagdo mais altos do que o esperado, também nos EUA, ja haviam

baqueado a confianga dos investidores.

Fora o que foi visto nos Estados Unidos, podemos destarcar as altas de juros na Europa,
bem como a crise energética que esse continente enfrenta, assim como as noticias provindas da China

também ajudaram a reduzir o otimismo.

Tudo isso acabou fortalecendo o dolar frente as demais moedas no mundo. O DXY, que
mede a forga da divisa americana frente a outros de paises desenvolvidos, saiu da faixa dos 108

pontos para negociar nos 112,12 pontos.

Frente ao real, o délar, nesta sexta, perdeu 0,02%, negociado a R$ 5,395 na venda e a R$
5,394 na compra. No més, no entanto, a alta acumulada foi de quase 3%.

O Ibovespa, apesar do pessimismo mundial, conseguiu fechar setembro no verde com a

ajuda de certos setores da economia.

Parte da forca do indice no més de setembro veio do campo politico. O mercado avaliou
os desdobramentos de uma possivel vitéria do ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva, lider nas
pesquisas de intencédo de voto que indicam, inclusive, possibilidade de vitéria do petista ja no primeiro

turno.

O mercado aprovou as Ultimas sinalizagées que indicam uma possivel indicagdo de
Henrique Meirelles, ex-Banco Central e pai do teto de gastos, para o Ministério da Economia. A
hipétese ganhou forga nesta sexta apos a revista Veja publicar que assessores de Lula ja ddo como
certa a nomeacéo de Meirelles. O nome é bem visto pelo setor financeiro e poderia indicar uma politica

econdmica mais centrista de um novo governo petista.

/Wﬁ % / 91/
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Histérico de Taxa de Histérico de Taxa de Juros Fonte:
https:.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

0,
REUNIAC PERIODO DE VIGENCIA MerA SELIC % TAXA SELIC

Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.
250° | 26/10/2022 27/10/2022
249° | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248> | 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247° | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
2450 | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244> | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243° | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9.15
2420 | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
240° | 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239° | 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238 | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 3.4
237° | 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 2,6
236° | 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1.9
2350 | 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1.9
234° | 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 2,00 0,22 1,9
233> | 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 1.9
232° | 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1,9
231° | 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 2.1
230° | 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 2.9
229° | 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 36
228° | 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 4.1
227° | 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 45 0,65 44
226° | 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 4.9
225° | 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 5.4
224> | 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 59
223° | 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6.5 0.72 6.4
222° | 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° | 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6.4
220° | 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° | 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
218> | 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217° | 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° | 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6,4
215° | 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214> | 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213> | 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° | 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211° | 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,15 6.9
210° | 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 75 08 7.4
209° | 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8.25 1.03 8.15
208> | 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° | 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10.15

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu em sua 250°
reunido pela manutencgao da taxa basica de juros, a Selic, em 13,75% ao ano.

O atual patamar é o mais alto desde novembro de 2016, quando a taxa basica estava em
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Essa é a segunda vez seguida que o Comité mantém a taxa inalterada, apés uma
sequéncia de 12 altas, iniciada em marco de 2021, quando a Selic estava em 2% ao ano. A ultima

reunido em que a taxa foi alterada, em 3 de agosto, houve alta de 0,5 ponto percentual.

Em comunicado sobre a decisdo, o Comité justifica apontando para ambiente externo
negativo, pressao inflacionaria e volatilidade nos ativos financeiros. Sobre o cenario domeéstico, o
Copom destaca a inflagdo persistente, “apesar da queda recente concentrada nos itens volateis e
afetados por medidas tributarias”, mas que “a inflagdo ao consumidor continua elevada”.

O comunicado ressalta ainda que “as diversas medidas de inflagdo subjacente
apresentam-se acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagéo”, e que,
eEm relacéo a atividade econémica brasileira, “o conjunto dos indicadores divulgado desde a ultima

reunido do Copom sinalizou ritmo mais moderado de crescimento.”

Na primeira decisdo de manutengao da taxa, em 21 de setembro, o comunicado do Copom
apontava que, apesar da manutengdo, ndo estava descartada nova alta caso “o processo de

desinflagdo nao transcorra como esperado.”

O Comite de Investimentos acredita que o Copom tende a trabalhar com esse patamar de
juros até uma redugéo expressiva dos niveis inflacionarios, para apés isso reverter a politica monetaria
intensamente contracionista. Esperamos que a redugdo da Selic possa ocorrer a partir de meados de
2023. Isso tende a ser impactado caso seja observada uma redugdo do crescimento econémico
brasileiro e mundial, sendo que podemos observar os primeiros resquicios de uma desaceleragéo

econdmica.

Enquanto a redugdo n&o aparece no radar, a estagnagédo da taxa da destaque para
algumas modalidades de investimentos, como a renda fixa, que ganhou for¢a no ultimo ano e continua
sendo uma boa opg¢do no momento, por outro lado temos a renda variavel bastante comprimida, e

pensamos que em um momento de queda de juros essa ira performar de forma muito agressiva.

A atratividade da renda fixa esta subindo desde o ano passado, acompanhando o aumento
dos juros, principalmente em titulos atrelados a Selic, como o Tesouro Selic, que esta com rendimento
de 13,75% ao ano. Os titulos atrelados a inflagdo também estdo subindo por causa da inflagdo em
constante alta, as agdes recomendadas pela pauliprev (compra de titulos) foram extrgmpamente

assertivas, e resultara em uma constante performance da carteira nos préximos anos.
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— DA VARIACAO DA CARTEIRA.

04

Ativos Saldo Inicial Aplicagdes Reprocess Resgates Rendimento Rend % Saldo Final
1137] F |BANCO DO BRASIL S/S NTN-B RS 776.152.31340] RS 19.692.080,85 R$ 0,00 RS 0,00 RS 7.544.905,46] 0,972% RS 803.389.299,71)
1169| F |CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA RS 65.036.694,79 RS 4.640.244,95 RS 0,00 RS 623267 40 RS 839.820.64] 1,291% RS 69.893.492,99
1151 F|BANCO DO BRASIL RF ALOC RS 25.131.065,25 RS 200.168.48 RS 0,00 RS 0,00 RS 313.081,34] 1,246% RS 25.644.315,07
1165] F[ITAU INST. ALOC.DINAMIC RS 41.578.427,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 637.086,59| 1,532% RS 42.215.513,59
F |BB PREV PERFIL RS 20.006.821,61 RS 5.555.928,55 R$ 0,00 92.080,93 RS 106.435,58] 0.532% R$ 5.977.104,81
1155] F [SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE R$ 11.070.879.24] RS 10.108.614,56| RS 0,00 RS 14.441.356,43 RS 207.647,59] 1,876% RS 6.945.784,96
1155 F [SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (adm RS 1.098.629,54 RS 730.474,57 RS 0,00 RS 399.382,76) RS 18.163,29] 1,653% RS 1.447.884,64
1140f v |BAHIA BBM VALUATION Ii FIC DE FIA R$ 33.055.627,04 R$ 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 129.385,58| 0,391% R$ 33.185.012,62
1149 V|GERACAO FIA RS 35.831.150,27 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 500.546,24] 1,397% RS 36.331.696,51
1150] V/ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA RS 45.844.213,69 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 218.880.,60 0.477% RS 46.063.094,29
1160] V|BRADESCO SELECTION RS 59.804.474,92) RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 810,013 49| -1,354% RS 58.994.461,43
v |ITAU MOMENTO 30 RS 38.831.499,36| RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 621.205,60] -1,600% RS 38.210.293,7§
1157| V]}ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST R$ 66.098.325,08] R$ 0,00| RS 0,00 RS 0,00 RS 661.479.54] -1,001% R$ 65.436.845,54
| FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.219.540.121,15 RS 40.927.511, R$ 0,00| -R$ 35.156.087.52) RS 8.423.254,28| 0,69% R$ 1.233.734.799,87
1136] £ | TOWER BRIDGE RF F1 IMA-B 5 RS 12.336.320,70) RS 0,00 RS 0,00 RS 1.695.218,39 RS 48.614,76] 0,394% RS 10.689.717.11
1144] F|TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA RS 11.893.580,82 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 3.823,35] -0,032% RS 11.889.757,47
1116] F|PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO RS 5.205.359,93} RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 1.091.705,6 RS 6.297.065,62
1146] F|TMJ IMA B FI RF R$ 7.547.005,46) RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 1.053.240,84] 13 RS 8.600.246,30
1147] F|FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB RS 4.759.040,22] RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 12.565,15 0,264% RS 4.771.605,37
1053] FJINCENTIVO MULTISETORIAL i RS 683.373,87] RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 2.081,94] -0,305% RS 681.291,93
1076 F [LEME FIDIC SENIOR RS 5.877.303,62 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 1542556 0,262% RS 5.892.729,14
1078] F |CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP RS 156.719.53 RS 0.00) RS 0,00 RS 0,00 RS 511,36] -0,326% RS 156.208,17
1079] F|INCENTIVO MULTISETORIAL Ii RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00{ 0.000% R$ 0,00
1131] F|FIDIC GBX (PRIMEr) R$ 9.350.589,72] R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -RS 24.190.35] -0,259% RS 9.326.399.37
1145] F JILLUMINATI FIDC RS 17.965.297,91 R$ 0,00 RS 0,00 -RS 2.070.267,26 RS 192 548,91] -1,072% R$ 15.702.481.74
1113} v|FIM FP1 LONGO PRAZO RS 25.021.528,31 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 1.782,57| -0,007% RS 25.019.745,74
1141] v|FI MULTIMERCADO SCULPTOR RS 35.328 423,46 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 -0,156% RS 35.273.338,02
1115 v JATICO GERAGAO ENERGIA FIP R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00{ 0,000% RS 0,00
1128] v JATICO FLORESTAL R$ 4.279.056,81 R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 -RS 1.407 92| -0,033% RS 4.277.648,89
1129] v JATICO GESTAO EMPRESARIAL RS 631.758,19] R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 2.627,21] -0,416% RS 629.130,98
1132 v W7 - INFRATEC FIP RS 2.069.493,82 RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 144.379,28 6 RS 1.925.114.54
1109] v JATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ RS 12.909.354,34 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 11.906,43] 0,092% RS 12.921.260,77
1126 v |BR HOTEIS Fil RS 12.288.179,3§ R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 3.162,75| -0,026% RS 12.285.016,61
1127] v |FIP- INFRA SANEAMENTO RS 20.341.503,42 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 934,06 -0,005% R$ 20.340.569.3¢]
1133 v [INFRA REAL STATE RS 412.648.93 RS 0,00 RS 0,00 RS 0.00 R$5.113.37] 1.239% RS 417.762.30]
RS 189.056.538,42] R$ 0,00 RS 0, -R$ 3.765.485,61 R$1.806.038,66] 0,96% RS 187.097.089,47]
| TOTAL | R$1.408.596.659.57 | R$40927.511,96 | R$000 | -R$3892157313 | R$10.229.29094 | 073% | Rs$1.420.831.88934 |
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05 — CARTEIRA ESTIMADA

m‘ g gl iy b i Pe uwal | 0 T

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% R$ 776.152.313,40
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% RS 65.036.694, 79|
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 25.131.065,25
BB PREV PERFIL 100,0% RS 41.578.427,00
TTAU INST. ALOC. DINAMIC 100,0% RS 20.006.821,61
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 11.070.879,24
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (Adm) 100,0% RS 1.098.629,54
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 33.055.627,04
GERACAO FIA 100,0% R$ 35.831.150,27
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 45.844.213,65
BRADESCO SELECTION 100,0% RS 59.804.474,92
TTAU MOMENTO 30 100,0% RS 38.831.499,36
TTAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 66.098.325,08
LI 1.219.540.121,15

TOWER BRIDGE RF FIIMA-B 5 51% RS 6.291.523,56
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FIIMA 58% RS 6.898.276,88
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% RS 3.383.483,95
TWJ IVA B FI RF 46% RS 3.471.622,51
FIRF PY XIS INSTITUCIONAL IMAB 55% R$2.617.472,12
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% RS 444.193,02
LEME FIDIC SENIOR 100% RS 5.877.303,62
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 156.719,53
INCENTIVO MULTISETORIAL Ii 0% —____R$0,00
FIDIC GBX (PRIMEF) 80% RS 7.480.471,78
ILLUMINATI FIDC 63% R$ 11.318.137,68
FIMFP1 LONGO PRAZO 17% RS 4.253.659,81
FIMULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 19.430.632,90|
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00]
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.279.056,81
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 631.758,19
W7 - INFRATEC FIP 42% RS 1.034.746,91
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 9.036.548,04
BR HOTEIS Fil 70% R$ 8.601.725,55
FIP- INFRA SANEAMENTO - 100% R$ 20.341.503 42
INFRA REAL STATE 100% RS 412.648,93
UNDOS IDOS R$ 115.961.485,21
[ TOTAL | RS 1.335.501.606,36]

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de setembro de 2022 no valor de R$ 1.335.501.606,36 (um
bilh&o trezentos e trinta e cinco milhées quinhentos e um mil seicentos reais e trinta e seis centavos).
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06 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n°. 12.440.789/0001-80, EDITAL DE CONVOCACAO, Ficam os cotistas do LME REC
MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°. 12.440.789/0001-80 (“Fundo”), nos termos do art. 28, §1° da instrucdo CVM
356/2001 e do art. 51, §1° do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 20 de outubro de 2022 (“Assembleia”),
exclusivamente com envio de votos, coma seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovacgao das Demonstragdes Financeiras do Fundo do periodo findo em 30 de junho de 2022.

VOTO: ABSTENCAO, visto que as informacgées trazidas no escop das Demonstragoes
Financeiras nao sao suficientes para uma aprovag¢ao na visao deste Comite.

07 - VALORES RECEBIDOS.
07.1 - Amortizagio PIATA RF LP PREV CRED. PRIV.

No dia 05 de outubro de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo PIATA TOWER RF
IMBA-5 CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 1.488.314,45 (um milhdo quatrocentos e oitenta
e oito mil trezentos e quatorze reais e quarenta e cinco centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa
Econdmica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-
55.

07.2 — Rendimentos Fundo Hazz .

No dia 05 de outubro de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo Haz CNPJ:
14.631.148/0001-39, no valor de R$ 40.231,46 (quarenta mil duzentos e trinta e um reais e quarenta
e seis centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

07.3 — Amortizagcao FUNDO TMJ.

No dia 13 de Outubro de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo TOWER RF IMBA-
5 CNPJ: 13594673/0001-69, no valor de R$ 221.790,76 (duzentos e vinte e um mil setecentos e
noventa reais e setenta e seis centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémic eral no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.
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07.4 — Amortizagio PIATA RF LP PREV CRED. PRIV.

No dia 21 de outubro de 2022, a Pauliprev recebeu amortizagao do Fundo PIATA TOWER RF
IMBA-5 CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 1.204.802,90 (um milhdo duzentos e quatro mil
oitocentos e dois reais e noventa centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal

no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

07.5 — Fundo INFRA REAL STATE

No dia 19 de outubro de 2022, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra real State
CNPJ: 18369510/0001-04, no valor de R$ 3.110,76 (trés mil cento e dez reais e setenta e seis
centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

08 - FATO RELEVANTE

Né&o houve fatos relevantes no respectivo més

08 - RELAGAO DE FUNDOS EM AGOSTO0/2022.

[ ADMINISTRADORA |  GESTORA | FUNDOS 1 CNPJ CATEGORIA |
1 ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
2| SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
3 RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
4 TRUSTEE BRPP FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
5 RJI BRPP TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 II 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
6 RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
; ALOCACAO AT RF
7| BANCO BRASIL BB i ek i 25.078.994/0001-90 RENDA FIXA
8| BANCO BRASIL BB CARTEIRA LONS)O FRAZO (NTN- - RENDA FIXA
O| SANTANDER SANTANDER SANTANDER R F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST.
10 CAIXA CAIXA S THATECICR 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
11| BANCO BRASIL BB BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
12 INTRADER PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

/\*7«(& sda/

/
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RJI BRPP INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il 13.344.834/0001-66 ?I%%DA IO~
CM CAPITAL GRAPHEN GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 ?E%DA FiXA=
PLANNER QUELUZ ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 gl%'éDA FIXA -
RJI GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 ?I‘f)’ém FIXA=
SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 §IED“(‘:DA FUA.
n 5% FIDC INCENTIVOlMULTISETORlAL 10.896.292/0001.46 RENDA FIXA -
RJI QUELUZ FIMULTRERC s sciLiion 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
RJI GRAPHEN HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
ELITE CCVM GRAPHEN BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATE Fl 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
RJI INFRA ASSET INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
PLANNER A5 CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FIP
! FIP/ATICO GESTAO
RJI RJI el 18.373.362/0001-93 FIP
BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
LAD CAPITAL | LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
RJl BRPP ATICO GERACAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FIP
BEM DTVM w GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 ACOES
BEM DTVM BAHIA ASSET BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 ACOES
BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 ACOES
ITAU ITAU ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 ACOES

tao
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09 - DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

4. L BANCO CENTRAL

"ILL DO BRASIL

Distribuicbes de Frequéncia Expectativas de Mercado outubro de 2022
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10 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

Os meses de sembro e outubro foram de intesa volatilidade, O mau humor no mercado
financeiro ocorre em meio a incertezas com a equipe que formara o novo governo de Luiz In&cio Lula
da Silva. O petista deve retornar a Presidéncia da Republica em janeiro de 2023 e ainda n&o divulgou

os nomes escolhidos para liderar a equipe econémica.

Tivemos importantes amortizagdes na carteira oriundas dos fundos Tower Bridge | e o fundo
llluminati Fidic que resultaram em uma recuperacdo de R$ 3.765.485,61 (trés milhdes setecentos e

sessenta e cinco mil quatrocentos e oitenta e cinco reais e sessenta e um centavos).

A reprecificacéo de alguns fundos Como o Piata e TMJ ajudaram a um aumento no patriménio

dos Fundos lliquidos.

Acompanharemos monitorando os ativos na carteira, com atencdo especial para alguns
fundos cujo PL, passou a ser negativos, dentre estes se encontra o Fundo Geragdo Energia, e o

Incentivo Multisetorial I.

11 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

O Ibovespa, principal indice da Bolsa brasileira, fechou setembro no verde, com leve alta
de 0,47%. O forte avanco de hoje, de 2,20%, levou o benchmark aos 110.036 pontos e o salvou de

fechar o més em queda, descolando-o, ainda, das tendéncias vistas no exterior.

No contexto global, os mercados em setembro continuaram o movimento de queda,
levando seus indices a revisitar as minimas do ano e o aumento de 75 pontos-base da taxa de juros
americana, apesar de amplamente esperado, veio com um comunicado do Federal Reserve em tom

mais duro, levando investidores a projetarem uma taxa terminal mais alta”

O anuncio de alta da fed funds, no dia 21, e as falas de Jerome Powell acabaram por
enfraquecer a visdo de que a autoridade monetaria americana conseguiria frear a inflagdo sem,

necessariamente, implementar uma recessao na maior economia do mundo.

O Ibovespa fechou em queda nos dias que antecederam as elei¢des flertando com os

114.539 pontos. O principal indice da Bolsa brasileira, se descolou do que foi visto nos Estados Unidos,

com investidores se posicionando com cautela.
(] ‘
( /
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As 19h56 do domingo (30), com 98,91% das urnas apuradas, Lula foi considerado eleito
apos receber 59.563.912 votos (50,83% dos votos validos), contra 57.675.427 votos (49,17% dos votos

validos) de Bolsonaro.

Depois de governar o pais entre 2003 e 2010, Luiz Inacio Lula da Silva (PT) sera, aos 77
anos de idade, o homem a ocupar por mais tempo o cargo de presidente do Brasil desde Getulio

Vargas, que comandou o pais por mais de 18 anos, também divididos em dois periodos.

Um dos desafios do presidente eleito sera encontrar formas de amenizar os efeitos da
polarizacdo que marcou os Ultimos anos da politica no pais e que culminou com um resultado apertado
no segundo turno das eleigdes, com uma diferenga de pouco mais de 2 milhdes de votos entre Lula e

o atual presidente e candidato a reeleigéo, Jair Bolsonaro.

Os principais estados movidos pelo agronegécio escolheram Bolsonaro, mas o resultado
da eleicdo apontou Lula vencedor, com pouco mais de 50% dos votos, uma eleicdo muito apertada. O
PT voltard ao comando do pais e o agronegécio esta preocupado com os impactos da agenda da

esquerda no setor por alguns motivos principais:

1) Risco de intervengdo nos mercados, seja via taxacdo de exportagdes ou uso de estoques

publicos reguladores;

2) inseguranga no campo, com aumento das invasdes de terra do MST e demarcacéao de terras

indigenas;

3) lentiddo na aprovagdo de registros de novas moléculas de defensivos agricolas, com

potencial atraso na modernizacao do setor ;
4) inseguranca juridica e consequente redugéo de investimentos;

5) incerteza sobre rumos da politica econémica e os efeitos no ambiente de negdcios.
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Acreditamos que em um primeiro momento o mercado possa reagir as incertezas pela
mudanca de governo, Pois bem, para além da volatilidade atual e da completa incerteza do cenario,
um exercicio interessante de se fazer, é observar como foi o0 comportamento das principais variaveis
financeiras nos mandatos anteriores, o recorte é essencialmente de carater didatico e nao
necessariamente implica em relagdo de causa e efeito entre os mandatos e o desempenho dos indices,
mas nos revela importantes fatores de nossa histéria econdémica e de como os indicadores de mercado

reagiram a eles.

O momento é propicio para economia Brasileira, por mais que o mercado possa oscilar em
um primeiro momento, este tende a se estabilizar nos préximos meses, digerindo merlhor as

mudancas no Governo.

A carteira da Pauliprev é focada em longo prazo, capaz de ser resiliente as oscilagbes
bruscas de mercado. Os titulos de compdem a carteira possuem uma liquidez imediata, e absorvem

os ganhos de possiveis cenarios inflacionarios.

O comité de investimentos acredita na estratégia de investimentos que vem seguindo, e

esta vem se mostrando vencedora, onde temos uma carteira crescente, mesmo diante de um cenario

externo adverso.
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Paulinia, 03 de outubro de 2022.

ité de Investimentos

DougFé
Marcos Antonio Sambg — CPA10
Membro do Comité de Investlmentos Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGCAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deveréo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao
processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboracéo e execugéo da Politica de
Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagdes de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, deverado ser observados, para cada nivel de certificagéo:
Elaboracéo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagao
do Conselho Fiscal, de-acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos
decisérios de investimentos a Politica de Investimentos.

=F Fi N
Ademir Pereira

Adelson Chaves dos Santos

Valéria Serra de Freitas Guimaraes

1
2
3 Ménica Cirelli de Cellio
4
5

Reginaldo Aparecido Naves
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