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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 11/22 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 02 de dezembro dois mil e vinte e dois, as 09:45 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros
n°® 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do
Comité de Investimentos Douglas Henrique Municell, € os demais membros do Comité de
Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Marcos Antonio Sambo e o Sr Ronaldo Naomassa
Nakada.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagao do Cenario Econémico, assim como o relatério de
Investimentos do més de Outubro de 2022, ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira

do Pauliprev. Foram abordados os seguintes assuntos:

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset Management

No ambito local, o destaque foram os dados do IPCA-15. A prévia da inflagdo ao
consumidor do més de novembro apresentou alta de 0,53%, surpreendendo favoravelmente as
expectativas do mercado. Além disso, a semana foi novamente marcada pela discussdo no ambito
fiscal em relagao a formulagdo da PEC da Transi¢ao, assim como o futuro do teto de gastos e o novo
arcabouco fiscal. Ja no ambito internacional, o destaque ficou para a divulgagéao das atas de politica
monetaria dos Estados Unidos e da Zona do Euro. Na ata da reunidao de novembro divulgada pelo Fed,
o banco central norte-americano revelou que uma possivel desaceleragdo do processo de alta dos
juros é adequada para a préxima reunido. Por outro lado, o Banco Central Europeu divulgou que a
definicao das decisdes de altas nas taxas de juros irdo depender dos dados de cada encontro, com as
decisbes baseadas na evolugéo da inflagdo e da atividade econémica, sem prover uma indicagdo mais

clara sobre os préximos passos.

Em novembro, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,53%
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a inflacdo acumulada em 12 meses desacelerou, de 6,85% no IPCA-15 de outubro para 6,18% em
novembro. O grupo com maior variagéo positiva continua sendo o de Vestuario (1,48%), sendo esse o
item que mais estad pressionado a inflagdo de bens industrializados. Ao mesmo tempo, o alivio
deflacionario que vinha de Combustiveis até o més passado ficou para tras, saindo de -6,14% para
2,04%. Mesmo assim, essa foi uma das supressas baixistas, uma vez que era esperado uma
aceleragdo mais forte para esse grupo. Outra surpresa baixista foi em alimentac&o no domicilio
(0,60%), que desacelerou em relagéo ao dado observado no IPCA de outubro (0,80%), mas deve voltar
subir no fim de novembro, diante das paralisagées ocorridas em algumas rodovias do pais que
pressionaram os precos de alimentos in natura. Com relagdo aos nucleos, que sdo métricas que
excluem ou suavizam itens volateis, a média anualizada de trés meses com ajuste sazonal também
apresentou queda, de 6,9% para 6,3%, reforgando o processo de arrefecimento da inflagéo, apesar do
nucleo de servicos e bens semiduraveis ainda pressionados e distantes das metas de inflagédo. Em 12
meses, a média dos nucleos alcangou 9,4% na prévia de novembro. Na margem, o nucleo de servicos
subjacentes acelerou de 0,36% no resultado fechado de outubro para 0,56% na prévia de novembro,
enquanto bens semiduraveis voltou a acelerar de 0,73% para 1,03%. Nossa expectativa € que o
processo de desinflagéo continue nos préximos meses, fazendo com que o IPCA alcance 6,0% e 5,2%

em 2022 e 2023, respectivamente.

Em relagéo aos dados do balango de pagamentos, o saldo em conta corrente registrou
déficit de US$ 4,6 bilhdes em outubro, acumulando déficit de US$ 60,3 bilhdes nos ultimos 12 meses,
equivalente a 3,3% do PIB. As séries sofreram revisdo relevante pelo Banco Central, decorrentes tanto
da incorporacdo do dados anuais de 2021 como da revisdo extraordinaria na conta de transportes.
Para 2021, a revisdo resultou em aumento do déficit em transagdes correntes de US$27,9 bi (1,74%
do PIB) para US$46,4 bi (2,88% do PIB), decorrente de mudangas nas contas de renda primaria e de
servicos. Em relagdo ao periodo de janeiro e setembro de 2022, o déficit em transacgbes correntes foi
revisto de US$29,6 bi para US$39,4 bi, principalmente pela revisdo dos dados de transportes. O saldo
de IDP foi revisto de US$70,7 bi para US$68,4 bi por conta de informacgdes retroativas quanto a
amortizagdes de operacgdes intercompanhia por meio de exportagcéo de mercadorias. Em outubro de
2021, o déficit havia alcancado US$ 6 bilhdes. A melhora interanual refletiu o menor déficit na conta
de renda primaria ( US$ -4,1 bi, ante US$ -5,23 bi), mesmo com piora na conta de servigos (US$ -3,4
bi, ante US$ -2,5 bi) . Por outro lado, os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais (IDP)
somaram US$5,5 bilhdes em outubro de 2022, ante US$3,4 bilhes em outubro de 2021.

No cenario internacional, foram divulgadas as atas dos dois principais bancos centrais.
Nos EUA, a ata da reunido de novembro — na qual o Fed elevou a taxa de juros para o intervalo entre

3,75% e 4,00% — revelou que a maioria dos membros defende uma desaceleragdo do ritmg de alta )
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de trabalho, na visdo do comité, permanece muito forte, mesmo frente ao processo de elevagéo de
juros. Sobre a inflagdo, os membros mantém a visdo de um patamar inaceitavelmente alto, embora
reconhecam que as pressdes de curto prazo apresentem algum arrefecimento com a queda dos precos
de commodities e melhora da condigdes de oferta de bens. Ainda assim, os riscos de alta prevalecem
para a inflagdo. Os membros do comité avaliam que o mercado de trabalho segue muito apertado, com
a taxa de desemprego proxima do menor patamar da histéria. A respeito da evolugéo da atividade, a
expectativa é de crescimento abaixo do potencial, com viés de baixa em relagéo ao cenario base. Em
resumo, a ata do FOMC reforca o cenario de desaceleragéo no ritmo de aperto de juros. A nosso ver,
na reunido de dezembro o Fed realizara um aumento de 50 pb e chegara ao final do ciclo com uma
taxa terminal de 5,00%.

Na Zona do Euro, a ata da ultima decisdo do Banco Central Europeu reforgou a leitura
que os riscos de inflagdo sdo predominantemente de alta, ao mesmo tempo em que o viés para a
atividade & para baixo. Mesmo assim, o documento destacou que alguns setores da atividade
econdmica tém surpreendido para cima, sugerindo que os riscos de uma recessao seguem presentes,
mas s&o menores do que o considerado anteriormente. Além disso, dada a incerteza olhando a frente,
os resultados correntes da inflagdo continuam decisivos para os proximos passos da politica
monetaria. Somado a isso, alguns membros do comité discutiram a possibilidade de elevar a taxa de
juros em 50 pb, ainda que a maioria tenha optado por uma alta de 75 pb naquele momento. Para a
préxima decisdo, em dezembro, acreditamos que o cenario mais provavel é de desaceleragao do ritmo
de ajuste, para 50 pb e a discussé&o relacionada a redugao dos estimulos quantitativos também deve
ganhar forca. Mesmo que o alivio dos pregos de energia reduza as preocupagdes com a inflagéo a
frente, o desempenho ligeiramente mais favoravel da economia e o elevado nivel da inflagéo corrente
ainda sustentam nossa visdo de que o Banco Central Europeu levara a taxa de juros para niveis
préximos a 3,00% em 2023.

Reforcando a visdo dos bancos centrais sobre o desempenho da economia, sondagens
indicam desaceleracdo nos Estados Unidos e ligeira melhora na Zona do Euro. O resultado prévio do
indice PMI Composto da Zona do Euro, que incorpora industria e servigos, apontou avango de 47,3
para 47,8 pontos entre outubro e novembro. Ainda que tenhamos observado uma elevagao que
surpreendeu positivamente as expectativas, o indicador permanece em um nivel de atividade em
contragéo (abaixo de 50 pontos). A composigao revelou melhora da industria, de 46,4 para 47,3 pontos
no més, enquanto o setor de servicos permaneceu estavel na margem, em 48,6 pontos. Em diregcéo
oposta, nos EUA, houve queda do indicador. O indice composto caiu de 48,2 para 46,3 pontos em
novembro. O resultado refletiu a piora da confianga tanto no setor de servigos (46,1 ante 47,8 pontos)

como na industria (47,6 ante 50,4 pontos). =
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Somado a isso merece destaque o importante alivio dos indicadores de custo, mesmo
que persistam as expectativas de menor crescimento econémico. Nos EUA, industria e servigos
indicam menor demanda a frente, refletindo em grande medida as condigées financeiras mais
apertadas. Ao mesmo tempo, ha melhora nos gargalos de oferta derivados da pandemia, impactando
diretamente os precos de insumos. Na Zona do Euro, houve redugéo dos riscos associados a oferta
de energia diante da aproximagdo do inverno, dada a formagdo de estoques de gas natural e as
temperaturas amenas até o momento (o que, por sua vez, levaram a um recuo dos pregos de gas
natural e eletricidade). Com esses resultados, a recessdo esperada para a regido deve ser de menor

intensidade.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 25/11/2022
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Agregado Hia HAt Comp. Resp. Sdias Haa Hat Comp. Resp. S dias Resp
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No campo da inflagdo, a mediana das projegées do mercado para a variagéo do IPCA em
2022 subiu novamente, de 5,88% na semana passada para 5,91% na divulgacao de hoje (estava em
5,61% ha 1 més). A previsao para o IPCA de 2023 seguiu 0 mesmo sentido, ao variar de 5,01% para

5,02% (estava em 4,94% ha quatro semanas), enquanto a expectativa para 2024 ficou estéavel em
3,50% (acima da meta de 3,00% a.a.); x
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Do lado da atividade econémica, a mediana de projegcdes para o crescimento real do PIB
em 2022 variou sutiimente de 2,80% para 2,81%. A expectativa para 2023 permaneceu em 0,70%,
enquanto o consenso para 2024 continuou em 1,70%;

Por fim, a projecéo para a taxa de cambio no final de 2022 alcangou R$/US$ 5,27, ante
R$/US$ 5,25 na divulgacéo anterior; para o final de 2023, houve aumento marginal de R$/US$ 5,24
para R$/US$ 5,25. Ja a projecao para o final de 2024 ficou estavel em R$/US$ 5,20.

Refletindo os temores com a expanséo fiscal planejada pelo governo eleito, o mercado
financeiro passou a projetar uma taxa Selic terminal maior em 2023 no Boletim Focus. A estimativa
subiu de 11,25% para 11,50% ao ano apds dez semanas de estabilidade. Da mesma forma,
considerando apenas as 86 respostas dos Ultimos cinco dias Uteis, a mediana avancou de 11,25%
para 11,50% ao ano. Para o fim deste ano, o mercado ainda espera 13,75% (pela 22% semana), com
expectativa de nova manutengdo na decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) de dezembro.
Considerando apenas as 86 respostas nos Ultimos cinco dias Uteis, a expectativa para o juro basico

no fim deste ano também seguiu em 13,7%.

No Copom de outubro, o BC manteve pela segunda reunido consecutiva a taxa Selic em
13,75% ao ano. A autoridade monetaria ainda voltou a indicar a estabilidade da Selic nesse patamar

por "periodo suficientemente prolongado". Mas também manteve o alerta de que, caso a desinflagdo
n&o ocorra como o esperado, os juros podem voltar a subir.

Os indicadores apresentados vem em linha com as expectativas do comité de

investimentos, corroborando com a tese de investimentos escolhida ao longo de 2022, garantindo
seguranca e rentabilidade a carteira do instituto.

02 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
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BANCO BRASIL |  ALOCAGAQ AT RF PREVIDENCIARIO i "’““’“""""J&““”"“"
[ Toia| Rs 90022 16204 |
| BAnCO BRASI | CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-8) Rerda Fica | 50.04% | 100% |Art7,1,a - Tituioa Pdblicos de emissao 0o TN
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[ wrracer | PaTARF LP PREV CRED. PRV Créaito Privado | 025% | 10% hl-or.v,n-m;o;

GM CAPITAL GOR PRIME | FIDC
QUELUZ ILLUMINATI FIOC
2) Cota de dlasse sérior de fundos de
o IR EDC SRNDR e Investimento em direito creditorio (FIDIC)
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP
Rl INCENTIVO MULTISETORIAL | AB
| m# | FIMULTIMERCADO SCULPTOR CP 1% |
el Az N
ELITE CCVM BR HOTEIS Fil 10% ) Fit presengs 0% pregoes 12 meses
PLANNER INFRA REAL ESTATE FIl S
Ra INFRA SETORIAL
PLANNER W7 FIP INFRATEC
R FIPIATICO GESTAD EMPRESARIAL
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP
LAD GAPITAL FIM FPY/FPZ LONGO PRAZO
BNY MELLON ATICO GERACAQ ENERGIA
BRADESCO GERAGAO FIA
AU © MOMENTO 30
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION i FIC FIA
BRADESCO | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA
TTAU ITAU AGOES DUNAMIS FIC
BRADESCO BRADESCO F1 AGOES SELECTION
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 1.040.269.021,32
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 298.379.839,78
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 89.232.711,23
TOTAL SEGMENTO FIl R§ 25.588.205.65
TOTAL GERAL RS 1.453.460.777,98
Marcos André Breda Douglas Henriqua Municelli /
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financelro

03 — CARTEIRA DE ESTIMADA
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BANCO DO BRASIL S/S NTN-B RS 814.511.403,68
gélr\):(gAGSng ESTRATEGICA 100,0% RS 73.818.175,69
BANCO DO BRASIL RF ALOC 100,0% RS 26.103.986,35
BB PREV PERFIL : 100,0% RS 22.472.307.94
[TAU INST. ALOC .DINAMIC 100,0% R$ 11.644.224 31
géNTANDER INST FIC RENDA FIXA o o
2’2"&22?“ INST FIC RENDA FIXA 100,0% RS 1.725.988,73
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% RS 35.882.747.11
GERAGAO FIA 100,0% RS 38 441.380,96
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% RS 4846337651
BRADESCO SELECTION 100,0% RS 62.407.105,37
ITAU MOMENTO 30 100,0% RS 40.813.675.81
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% RS 72.371.554,02

FUNDOS LIQUIDOS RS 1.267.466.904,90
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 51% RS 5.446.788 49
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA Fl IMA 58% RS 6.064.918.19
';'F‘:}CQSBRF LPPREV.CREDHO 65% RS 2.357.773,64
TMJ IMA B FI RF 46% RS 3.864 994,06
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 55% RS$ 2.631.737,04
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% RS 442.282.82
LEME FIDIC SENIOR 100% RS 5.888.623,82
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% RS 155.676.80
INCENTIVO MULTISETORIAL Il 0% RS 0,00
FIDIC GBX (PRIMEN) 80% RS 7.443.505,05
ILLUMINATI FIDC 63% RS 0.850.437,32
FIM FP1 LONGO PRAZO 17% RS 4.253 054,39
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% RS 19.356.747.52
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 0% RS 0,00
ATICO FLORESTAL 100% RS 4.276.402.35
ATICO GESTAO EMPRESARIAL 100% RS 626.571,94
W7 - INFRATEC FIP 42% RS 806.483,66
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% RS 9.021.051,11
BR HOTEIS FIl 70% RS 8.597.333.90
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% RS 22.197.484,36
INFRA REAL STATE 100% RS 419.084.21

FUNDOS ILIQUIDOS RS 114.609.950,75

& TOTAL & - | R$1.382.076.855,65 |

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de Outubro de 2022 no valor de R$ 1.382.076.855,65 (um
bilhdo trezentos e oitenta e dois milhdes setenta e seis mil oitocentos e cinquenta e cinco reais e

sessenta e cinco centavos.
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TAU DUNAMIS + 10,59%
NFRA SANEAMENTO + 09,12%
BAHIA BBM VALUATION '+ 8,12%

GESTAO EMPRESARIAL - 0,40%
BBIF MASTER -0,34%
LLUMINATI - 0,33%

A carteira de investimentos da PAULIPREV encerrou o més de outubro com um patriménio
de R$ 1.453.469.777,98 (um bilhdo quatrocentos e cinquenta e trés milhées quatrocentos e sessenta

e nove mil setencentos e sententa e sete reais e noventa e oito centavos).

O Ibovespa terminou outubro em alta de 5,45%, aos 116.037,08 pontos. Durante o més, o
indice foi substancialmente afetado por questées politicas — tanto no Brasil, quanto no exterior.

Logo no primeiros pregdes de outubro, os reflexos da disputa eleitoral entre o ex-presidente
Luiz Inacio Lula da Silva (PT) e o atual presidente Jair Bolsonaro (PL) encontraram eco na bolsa. Na
data, o IBOV subiu 5,54%, com os investidores repercutindo o primeiro turno da votacao realizada um

dia antes, no domingo.

A expectativa de que o entédo atual chefe do Executivo, considerado de viés mais liberal e
pro-mercado, conseguisse reverter a conjuntura e ganhar a corrida presidencial foi o principal motivo
para a alta na sess&o e para as valorizagdes subsequentes. Na primeira semana ap6s o primeiro turno,
o Ibovespa teve quatro pregdes positivos em sequéncia.

O resultado das eleigées no primeiro turno veio bem diferente do esperado e isso fez com
que a Bolsa subisse, o que fez com que a carteira de renda variavel da Pauliprev performasse acima
da média dos outros meses. Salientando que a maior parte do patriménio do institruto esta assegurado
em titulos de renda fixa atrelados a inflagdo, acreditamos que uma performace da bolsa de valores

ocasionara uma melhora consistente na carteira do instituto até o final de 2023.
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0,
REUNIAO PERIODO DE VIGENCIA MR SELIC Taxa SELIC

Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.
250° 26/10/2022 27/10/2022
249° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247° 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245¢° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
240° 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239° 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238° 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 3,4
237° 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 2,6
236° 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1,9
235¢° 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1,9
234 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 2,00 0,22 1,9
233 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 1,9
232° 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1,9
231° 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 2.1
230° 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 2,9
229° 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 4.1
227° 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 4.5 0,65 4.4
226° 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 4.9
225° 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 5,9
223 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6,4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217° 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6,5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6,4
215° 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6.4
214 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213° 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211° 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,15 6,9
210° 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 75 0,8 7,4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15

Fonte:Relatério de Inflagdo Volume 24 | Numero 4 | Dezembro 2022 BCB.

O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, marcado pela perspectiva de crescimento
global abaixo do potencial no proximo ano. O aperto das condi¢des financeiras nas principais
economias, as dificuldades no fornecimento de energia para a Europa e o cenario desafiadorpara o
crescimento na China, em parte devido a politica de combate a Covid-19, reforcam uma pe va

de desaceleracao do crescimento global nos proximos trimestres.
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O ambiente inflacionario ainda segue desafiador. Observa-se uma normalizagdo nas
cadeias de suprimento e uma acomodagao nos precos das principais commodities no periodo recente,
o que deve levar a uma moderagao nas pressdes inflacionarias globais ligadas a bens. Por outro lado,
o baixo grau de ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias, aliado a uma inflagéo
corrente elevada e com alto grau de difusdo, sugere que pressées inflacionarias no setor de servigos

devem demorar a se dissipar.

O processo de normalizagdo da politica monetaria nos paises avancados prossegue na
direcéo de taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as condigdes financeiras,
impactando as expectativas de crescimento econémico e elevando o risco de movimentos abruptos de
reprecificagdo nos mercados. Nota-se também maior sensibilidade dos ativos financeiros aos
fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados, e uma menor liquidez em diversos mercados.
Esse ambiente requer maior cautela na condugédo das politicas econémicas também por parte de

paises emergentes.

Em relacéo a atividade econdmica brasileira, a divulgagéo do Produto Interno Bruto (PIB)
apontou ritmo de crescimento mais moderado no terceiro trimestre. O conjunto dos indicadores mais
recentes corrobora o cenario de desaceleracao esperado pelo Comité de Politica Monetaria (Copom).
A projecao de crescimento do PIB em 2022 passou de 2,7%, no Relatério de Inflagéo anterior, para
2,9% neste Relatério. Essa alteracéo foi bastante influenciada pela revisdo da série histérica do PIB,
que resultou em elevagdo do resultado interanual do primeiro semestre do ano. A projecao de
crescimento de 1% em 2023 foi mantida, refletindo cenario prospectivo de desaceleragao da atividade
econdmica. Incertezas domésticas e no exterior permanecem elevadas, de forma que as projecdes de
crescimento para o Brasil, especialmente para 2023, sdo mais incertas que o usual.

A inflagdo acumulada em doze meses, medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), continuou recuando desde o ultimo Relatério, na esteira dos efeitos das medidas
tributarias e da recente queda dos pregos das commodities. A inflagdo subjacente se mantém alta e
em patamar incompativel com o cumprimento da meta de inflagdo, mas ha sinais incipientes de

arrefecimento na margem, inclusive no segmento de servigos.

No trimestre encerrado em novembro, o IPCA apresentou variagéo 0,17 p.p. acima do cenario
de referéncia apresentado no Relatério de Inflagdo anterior. A surpresa foi muito influenciada por dois
fatores: ndo se concretizou parte da redugdo esperada nas tarifas de energia elétrica residencial,

e alta

decorrente de mudancgas no Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos (ICMS), e ho
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variacéo do IPCA para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus mantiveram-se relativamente
estaveis e encontram-se em torno de 5,9%, 5,1% e 3,5%, respectivamente.

As projecdes apresentadas utilizam o conjunto de informagdes disponiveis até a 2512
reunido do Copom, realizada em 6 e 7.12.2022. Para os condicionantes utilizados nas proje¢des, em
especial os advindos da pesquisa Focus, a data de corte € 2.12.2022, a menos de indicagao contraria.
No que se refere as projegdes condicionais de inflagdo, no cenario de referéncia, a trajetéria para a
taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cambio parte de USD/BRL 5,25, evoluindo
segundo a paridade do poder de compra (PPC). O prego do petroleo segue aproximadamente a curva
futura pelos proximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Nesse cenario, as
projecdes de inflagdo do Copom situam-se em 6,0% para 2022, 5,0% para 2023 e 3,0% para 2024. O
Comité optou novamente por dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que reflete o horizonte
relevante, suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudangas tributarias, mas incorpora os seus
impactos secundarios. Nesse horizonte, referente ao segundo trimestre de 2024, a projegao de inflagédo
acumulada em doze meses situa-se em 3,3%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas
premissas e projegdes atualmente & maior do que o usual.

Em sua reunido mais recente (2512 reunido), considerando os cenarios avaliados, o
balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa
basica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de
seus cenarios e um balango de riscos com variancia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e € compativel com a estratégia de convergéncia da inflagéo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui os anos de 2023 e de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo
fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizagdo das

flutuagdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego.

O Comité se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manutengao da taxa basica de
juros por periodo suficientemente prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da inflagéo. O
Comité reforca que ira perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como

também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

O Comité enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderéo ser ajustados e néo
hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo nao transcorra como esperado.

04 — DA VARIAGAO DA CARTEIRA.
\/\%’7 %
W /] /W
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O BRO Data e Refere a 0/20 0 e o e O Pa pre
F | BANCO DO BRASIL S/S NTN-B R$ 803.389.299,71 R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00] R$11.122.103,97| 1,384% R$ 814.511.403,68
F |CAIXA GESTAO ESTR. RENDA FIXA R$ 69.893.492,98 R$ 3.826.540,12 R$ 0,00 -R$ 608.140,01 R$ 706.282,60| 1,011% R$ 73.818.175,69
F|BANCO DO BRASIL RF ALOC R$ 25.644.315,07 R$ 198.046,72 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 261.624,56| 1,020% R$ 26.103.986,35
F|ITAU INST. ALOC.DINAMIC R$ 42.215.513,59 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 20.000.000,00 R$ 256.794,35| 0,608% R$ 22.472.307,94
F|BB PREV PERFIL R$ 5.977.104,81 RS 5.555.928,55 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 111.190,95| 1,860% R$ 11.644.224 31
F | SANTANDER INST FICRF R$ 6.945.784,96 R$ 30.484.976,71 R$ 0,00 -R$ 18.783.459,69 R$ 163.676,44| 2,356% R$ 18.810.978,42
F | SANTANDER INST FIC RF (adm) R$ 1.447.884,64 RS 730.474,57 R$ 0,00 -RS$ 472.678,06 R$ 20.307,58| 1,403% R$ 1.725.988,73
V|BAHA BBM VALUATION Il FIC DE FIA R$ 33.185.012,62 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 2.697.734,49 R$ 35.882.747,11
V|GERAGAO FIA R$ 36.331.696,51 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 2.109.684,45| 5,807% R$ 38.441.380,96
V|ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA R$ 46.063.094,25 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 2.400.282,26| 5,211% R$ 48.463.376,51
V | BRADESCO SELECTION R$ 58.994.461,43 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 3.412.643,94 = R$ 62.407.105,37
V | ITAU MOMENTO 30 R$ 38.210.293,76 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 2.603.382,05| R$ 40.813.675,81
V | ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST R$ 65.436.845,54 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 6.934.708,48 R$ 72.371.554,02
FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.233.734.799,87 R$ 40.795.966,67 R$ 0,00 -R$ 39.864.277,76]  R$ 32.800.416,12| 2,7% R$ 1.267.466.904,90|
F | TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 R$ 10.689.717,11 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 9.739,68]-0,091% R$ 10.679.977,43
F | TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FlIMA R$ 11.889.757,47 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 118.722,16] 0,999% R$ 12.008.479,63
F|PATA FI RF LP PREV.CRED, PRVADO RS 6.297.065,62 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.693.117,35 R$ 23.395,79| 0,372% R$ 3.627.344,06
F|T™J IMA B FIRF R$ 8.600.246,30 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 221.790,75 R$ 23.705,45| 0,276% R$ 8.402.161,00
F | FIRF PY XIS INSTITUCIONAL IMAB R$ 4.771.605,37 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 13.371,07| 0,280% R$ 4.784.976,44
F | INCENTIVO MULTISETORIAL i RS 681.291,93 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 856,82|-0,126% R$ 680.435,11
F | LEME FIDIC SENIOR R$ 5.892.729,18 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 4.105,36[-0,070% RS 5.888.623,82
F | CITBANK BBIF MASTER FIDC LP R$ 156.208,17 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 531,28|-0,340% R$ 155.676,89
F |INCENTIVO MULTISETORIAL Il R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00{ 0,000% R$ 0,00
F | FIDIC GBX (PRIVEr) R$ 9.326.399,37 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 22.018,06|-0,236% R$ 9.304.381,31
F | ILLUMNATI FIDC R$ 15.702.481,74 R$ 0,00 R$ 0,00 0,00 -R$ 52.581,23 |=0;336% R$ 15.649.900,51
v |FIM FP1 LONGO PRAZO R$ 25.019.745,74 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.778,75]-0,007% R$ 25.017.966,99
v | FIMULTIMERCADO SCULPTOR R$ 35.273.338,02 RS$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 79.251,62]-0,225% R$ 35.194.086,40
v |ATICO GERAGAO ENERGIA FIP R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 0,000% R$ 0,00
v |ATICO FLORESTAL R$ 4.277.648,89| RS$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 1.246,54]-0,029% R$ 4.276.402,35
v |ATICO GESTAO BMPRESARIAL R$ 629.130,98 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.559,04 R$ 626.571,94
v |W7 - INFRATEC FIP R$ 1.925.114,54 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 4.915,35/-0,255% R$ 1.920.199,19
v |ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ R$ 12.921.260,77 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 34.044,90|-0,263% R$ 12.887.215,87
v |BRHOTBS Fil R$ 12.285.016,61 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 3.111,04]-0,025% R$ 12.281.905,57
v | FIP- INFRA SANEAMENTO R$ 20.340.569,36 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 1.856.915,00 R$ 22.197.484,36
v |INFRA REAL STATE R$ 417.762,30 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 8.567,07 R$ 9.888,98| 2,367% R$ 419.084,21
i R$ 187.097.089,47 RS 0,00 RS 0,00 -R$ 2.923.475,17 R$1.829.258,78| 0,98% R$ 186.002.873,08
TOTAL RS 1420.831.889,34 | R$40.795.966,67 | RS$0,00 RS 42.787.752,93 | R$34.62967490 | 24% | R$1.453.469.777,98 |
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06 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll, inscrito no CNPJ sob o n°
14.631.148/0001-39 (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 472/2008 e do art. 32, Paragrafo Unico do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade
de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 04
de novembro de 2022 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagéo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 30 de junho de 2022.
Posicionamento pauliprev: aprovar as demonstracoes financieiras

A TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar — Torre A, Itaim Bibi, na cidade e estado de S&o Paulo,
CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de instituicdo administradora
do FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - FlI, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 18.369.510/0001-04 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, pela presente,
convida-lo a participar da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo, a ser realizada por meio de Consulta
Formal para deliberar sobre os assuntos constantes abaixo.

(i) Aprovar as Demonstragdes Financeiras do fundo, devidamente auditadas nos termos do artigo 177,
paragrafo 3° da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e devidamente comparecidas nos termos do
artigo 122, inciso lll da lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e artigo 66, inciso | da Instrugdo CVM
N° 555, de 17 de dezembro de 2014, do exercicio social findo em 30 de junho de 2022 e 30 de junho
de 2021
Posicionamento pauliprev: abster-se de votar visto que os elementos contidos nas

demonstracoes financeiras, assim como o posicionamento do auditor, ndo séo suficientes

ara uma tomada de decisdo seja esta, positiva ou negativa acerca do material de auditoria.

Ficam os cotistas do FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.373.362/0001-93 (“Fundo”), nos termos da Instrugéo
CVM 578/2016 (“ICVM 578") e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI"), para a Assembleia Geral
de Cotistas a ser realizada no dia 16 de novembro de 2022, as 16h (“Assembleia Geral"), via videoconferéncia
(Plataforma Google Meet), cujos dados para acesso serdo enviados no dia anterior a realizagéo da Assembleia,
com a seguinte Ordem do Dia:

decorrentes de procedimentos realizados.
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Posicionamento pauliprev: aprovar o plano de desinvestimento.

Ficam os cotistas do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 15.711.367/0001-90 (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 578/2016 (“ICVM 578”) e do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia
30 de novembro de 2022, as 10h (“Assembleia Geral”), via videoconferéncia (Plataforma Google Meet), cujo os

dados para acesso serdo enviados no dia anterior a realizagdo da Assembleia, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo do plano de desinvestimento e da liquidagdo do Fundo, de acordo com o0 anexo

encaminhado em conjunto com a presente convocagao.

Posicionamento pauliprev: aprovar o plano de desinvestimento.

07 — VALORES RECEBIDOS.

07.1 — Amortizacao Fundo ILLUMINATI

No dia 16 de novembro de 2022, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo llluminati CNPJ:
23.033.577/0001-03, no valor de R$ 862.611,36 (oitocentos e sessenta e dois mil seiscentos e onze reais e trinta
e seis centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

07.1 - RECEBIMENTO DE CUPONS TITULOS PUBLICOS.

No dia 16 de novembro de 2022, a Pauliprev recebeu Cupons de titulos publicos, no valor de R$
3.977.368,01 (trés milhdes novecentos e setenta e sete mil trezentos e sessenta e oito reais e um centavos).
Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
CNPJ 23.215.097/0001-55.
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08 - FATOS RELEVANTES
1

8 PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO
PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

CNPJ09.613.226/0001-3

A Genial Gestdo Ltda., atual denominagdo da BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 22.119.959/0001-83, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.400, cj. 91, parte, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 04538-132 (“Genial”), na qualidade de
gestora do Piatd Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdencidrio Crédito
Privado (“Funde”), vem comunicar aos cotistas que:

I. o Plano de Liquidagdo do Fundo, aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas em 5 de outubro de 2020, prevé que devem ser feitas amortizagdes aos cotistas,
apds eventos de pagamento das operac¢des privadas ou de recuperacdo de crédito, desde
que haja caixa suficiente para suportar as despesas do Fundo;

Il.  em 16 de maio de 2022, a Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas aprovou a proposta
de acordo, apresentada pelas proprias devedoras, para quitacdo das dividas da GTEX
Brasil Indastria e Comércio S.A. (CNPJ n° 43.623.792/0001-63) e JNT Investimentos Ltda.
(CNPJ n° 09.674.082/0001-24) pelos valores de RS 21.400.000,00 e RS 1.600.000,00
respectivamente, pagos em oito parcelas mensais e sucessivas, corrigidas pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e acrescidas de juros de 6% ao ano;

ill. conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, as cinco primeiras
parcelas do acordo deveriam ser amortizadas, “sendo que para as 3 Ultimas, serd
convocada AGC para deliberar o percentual de amortizagdo, acompanhada de relatério
da Gestora comprovando a necessidade de manutengdo de caixa que o Fundo devera ter
na ocasido”;

IV. o acordo ja foi integralmente quitado pelas devedoras e, ao final, o Fundo recebeu o valor
total de RS 23.407.636,86. Conforme aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria, o
Fundo amortizou aos cotistas RS 17.687.636,86 e reservou a quantia de RS 5.720.000,00,
correspondente as Gltimas trés parcelas do acordo. Assim, atualmente, o Fundo tem em
caixa RS 7.189.932,72;

V. considerando que o Fundo possui despesas mensais de cerca de RS 170.000,00, estima-se
que até o final do seu prazo de liquidagao, ou seja, até dezembro de 2025, essas despesas
totalizariam aproximadamente RS 6.460.000,00. Essa estimativa, porém, ndo considera
despesas extraordinarias, eventuais passivos judiciais, nem eventual necessidade de /
prorrogacdo do prazo de liquidagdo do Fundo;

VI. assim, por cautela, tendo em vista o risco de liquidez referente aos ativos do Fundo, e as
limitagdes relacionadas aos cotistas participantes, a Genial recomenda que nao seja
amortizado qualquer valor, até que haja um novo evento de recuperacdo de crédito;
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PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO
PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

CNPJ09.613.226/0001-32

VIl. além de ser uma medida de cautela, ndo ha prejuizo aos cotistas, seja porque o valor em
caixa é investido em ativos de renda fixa que garantem certa rentabilidade aos cotistas,
seja porque a Genial esta atuando na recuperagao de outros ativos do Fundo de maneira
vigorosa, confiante em que novos acordos permitirdo que amortizagdes sejam realizadas
em breve.

A Genial, como sempre, esta totalmente a disposi¢do para responder a quaisquer ddvidas e
prestar esclarecimentos.




£¥!§R€?! - Pré-GestRans

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

&= VIA BRASIL

BR-163
Este é o caminho

SINOP, 22 de novembro de 2022.

VIA BRASIL BR 163 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME 44.067.725/0001-72
NIRE 5130001876-4

COMUNICADO AO MERCADO

A CONCESSIONARIA VIA BRASIL BR-163, sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob a categoria B (“Companhia”), em
atendimento ao disposto na Resolugdo da CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor,
vem, por meio do presente Comunicado ao Mercado, informar aos seus acionistas e ao mercado
em geral sobre a situagdo da implementacdo das obras e trafego do trecho concedido da BR-
163/MT/PA e BR-230/PA ("Radovia").

Estagio das Obras e Trabalhos Iniciais

A Companhia assinou o Contrato de Concessdo em 01 de abril de 2022 e teve o Termo de
Arrolamento e Transferéncia de Bens concluido em 03 de maio de 2022, data a partir da qual foram
iniciadas as obras para atendimento do PER e conclusdo dos Trabalhos Iniciais.

A ANTT agendou para o dia 28 de novembro de 2022 o inicio das vistorias dos trabalhos Iniciais.
Apos a sua aprovacdo, a Companhia podera iniciar a operagdo comercial dos pedagios.

Seguindo, também, o cronograma do PER, a Via Brasil BR-163 iniciou em novembro a operagao de
atendimento aos usudrios. S3o 8 guinchos, 5 ambulancias, 23 viaturas, além de outros
equipamentos disponiveis 24h para atendimento em 4 bases operacionais construidas nos Gltimos
6 meses de concessdo.

Blogueios — Manifestages

A Rodovia sofreu diversos pontos de bloqueios ao longo dos ultimos dias por conta de
manifestacdes, que afetaram o cronograma normal das obras, entrega de suprimentos essenciais
e locomogdo de maquinas e equipamentos. Apds aproximadamente 8 dias seguidos de bloqueios,
no dia 08 de novembro de 2022 foram liberados os Ultimos trechos ainda afetados, de maneira que
a Companhia retomou o ritmo normal das obras e servigos exigidos pelo Contrato de Concessdo.
Ainda, entre os dias 19 a 21 de novembro de 2022, alguns trechos sofreram bloqueios pontuais.

A Companhia esta avaliando a real extensdo dos impactos causados pelos bloqueios decorrentes P
das manifestagdes e seus impactos no cronograma de inicio de cobranga de pedégio, bem como

esta atuando e atuard proativamente para mitigar a situagdo, inclusive mediante discussées com

ANTT sobre eventuais compensag¢des que sejam cabiveis.

Transparéncia em pameiro lugar
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Trafego da Rodovia

A Companhia comegou a monitorar o trafego desde a assinatura do Contrato de Concessdo, em
linha com as obrigages de instalagdo das pracas de peddagio, com contagens SAT (sistema de
analise de trafego), para contagem preliminar do trafego real.

Os dados jéAdisponiveis mostram uma evolugdo positiva do volume de trafego da Rodovia no
periodo de margo de 2022 até setembro de 2022, em relagdo ao Estudo de Viabilidade da
concessao, apresentado no Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Debéntures (pg 465), conforme
indicado na tabela abaixo. Os numeros abaixo sdo gerenciais e sujeitos a revisdo, bem como ainda
nao refletem o faturamento da Companhia dado que ndo foi iniciada a cobranca das tarifas de

pedagio.
Estudo de Viabilidade* Trafego Medido™
P1 17.781 20.599
P2 16.244 18.070
P3 13.869 16.066

*Média de Eixos Dia — mar¢o/22 a setembro/22

A Companhia divulgara periodicamente os dados de trafego, que considerardo os impactos dos
diversos pontos de bloqueio sofridos na Rodovia no periodo pés-eleitoral.

Sendo essas as consideragdes, colocamo-nos a disposigdo para os esclarecimentos adicionais
eventualmente necessarios.

Fernando Yuiti Fujisawa

Diretor Presidente, Administrativo Financeiro e de Relagdes com Investidores

Transparéncia em primeiro lugar
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Prisma Infrastructure Gestora de Recursos Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601 | 11" andar

Sao Paulo | SP | CEP 01452-000

Tel: (11) 4858-3744

Marcelo Hallack
Lucas Canhoto
Gabriel Affonso

Sdo Paulo, 30 de novembro de 2022

Aos

Cotistas do Fundo Infra Setorial Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
C/C.: Infra Asset Management Ltda.

At Sr. Ricardo Kassardjian

Ref.: Proposta de Intencdes — Infra Setorial Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Prezados Senhores,

Temos o prazer de submeter-lhes esta proposta de intengdes néo vinculante (“Proposta”) referente a uma possivel transagio
entre, de um lado, Prisma Infrastructure Gestora de Recursos Ltda., por si, por suas afiliadas e/ou por fundos de
investimento sob sua gestdo e/ou sob gestdo de suas afiliadas (“Prisma’ ou “Investidor™) e, de outro lado, cotistas do fundo
Infra Setorial Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, fundo de investimento em participagoes,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 14.721.044/0001-15 (*Fundo™ ¢ “Cotistas
do Fundo”, respectivamente), aqui representados por Infra Asset Management Ltda., sociedade limitada, com sede na
cidade ¢ estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n® 2.224, 7° andar, conjunto 71, CEP 01418-200, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 05.599.583/0001-32 (“Infra Asset™).

Caso esta Proposta seja aceita, vamos trabalhar com dedicagdo para consumagio da Transagio, observados os demais
termos desta Proposta, com a maior brevidade possivel.

Os Cotistas do Fundo, representados por Infra Asset, e o Investidor sdo doravante denominados, em conjunto, como
“Partes™ e cada qual, individualmente, como “Parte™.

Vale ressaltar que esta Proposta leva em consideragio os entendimentos preliminares mantidos entre as Partes at¢ a presente
data, de forma a facilitar a avaliagdo e negociagdo dos principais termos e condi¢des aplicdveis a Transacdo (conforme
abaixo definida). sendo certo que os termos e condigdes ora estabelecidos ndo sdo vinculantes para as Partes, tampouco
constituem qualquer obrigagdio, presente ou futura, ou compromisso, expresso ou implicito, das partes com relagio a

concretizagio da Transagdo, exceto pelas disposi¢des contidas nos itens “Confidencialidade™, “Exclusividade”, /)
“Obrigacdes Anticorrupcdo™ e “Legislagdo Aplicavel ¢ Foro Competente™, que sdo vinculantes desde a aceitagiio desta

Proposta, Caso as Partes desejem proceder com a implementagdo da Transa¢do, concordam, desde ja, que os acordos
definitivos deverdo ser negociados levando em consideraciio as premissas aqui estabelecidas, porém tais acordos poderio

Pagina 1 de 6
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apresentar termos e condigdes adicionais, ndo especificados nesta Proposta, que serdo mutuamente acordados entre as

Partes,

A

ldentificagao  do
Investidor

Prisma Infrastructure Gestora de Recursos Ltda. ou quaisquer sociedades controladas,

controladoras, afiliadas ou sujeitas a controle comum com o Investidor ou, ainda, quaisquer fundos

de investimento geridos pelo Investidor ou por quaisquer destas sociedades.

A Prisma e suas afiliadas contam com mais de USS$ 2.5 bilhdes de ativos sob gestio, divididos em

diversas classes, incluindo posi¢des societarias importantes em empresas de energia. tecnologia e

oleo e gas.

Desde a sua criagio, a Prisma ja realizou os seguintes investimentos em empresas:

Bionexo: a companhia vende produtos digitais para hospitais e seus fornecedores, ¢ é uma
das maiores healthtechs da América Latina. Apos a entrada da Prisma, em 2017, a Bionexo
realizou duas transacdes com investidores qualificados que somaram mais de R$500
milhdes - com a Temasek (fundo soberano de Cingapura) e a Bain Capital (gestor global
com US$150 bilhoes de ativos sob gestio), os quais s@o socios hoje da companhia ao lado
da Prisma e do fundador da empresa.

Proton Energy: a Prisma desenvolveu e comissionou o equivalente a 135 MW divididos
em 4 parques solares no Nordeste do Brasil. Apos concluidos. os ativos foram vendidos
ao mercado por meio de um IPO em setembro de 2020 que movimentou R$480 milhdes.
A Prisma ainda ¢é gestora do veiculo negociado na Bovespa, sob o ticker PPEI11.

Piratininga: a Prisma participou de um consorcio que construiu uma linha de transmissdo
de alta voltagem (350 kv) subterrinea (passando por baixo do Rio Pinheiros). com
metragem total de 15 km, que conectou duas subestagdes da ISA CTEEP em Sdo Paulo.
A companhia foi vendida para a propria ISA CTEEP por R$1.6 bilhao, em dezembro de
2020.

Origem Energia: a companhia opera ativos de 6leo e gas onshore no Brasil, nos estados
de Alagoas ¢ Bahia, que foram comprados, em fevereiro de 2022, da Petrobras no contexto
do seu plano de desinvestimento por mais de US$300 milhdes. A Prisma hoje controla a
Origem Energia, com 96% de seu capital.

Matrix: a Prisma detém 50% da Matrix, uma companhia integrada de energia renovavel,
apos a jun¢do de seus ativos aqueles da suiga Duferco. Hoje a companhia opera uma
comercializadora de energia com faturamento de R$2.5 bilhdes, e possui projetos em
desenvolvimento que somam 1.5 GW de capacidade de geragdo.

A Prisma se reserva ao direito de realizar a Transagdo por meio de quaisquer fundos de investimento

geridos pela Prisma ¢/ou por sociedades controladas, controladoras e/ou sujeitas a controle comum.
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Potencial
Transagio

O Investidor propde a aquisigio, no mercado secundario, de, no minimo, 20% (vinte por cento) e,
no maximo, 30% (trinta por cento) do total de cotas emitidas pelo Fundo, ao prego unitario da cota
de RS 2.169.73 (dois mil, cento e sessenta € nove reais e setenta e trés centavos) (“Transacdo™).

O prego de aquisi¢do das cotas emitidas pelo Fundo foi calculado com base nas demonstragdes
financeiras mais recentes do Fundo, publicadas em 31 de outubro de 2022 (“Preco de Aquisigao™).

Condigoes
Precedentes

O fechamento da Transagdo por parte do Investidor estard sujeito as seguintes condigoes
precedentes:

(i) Realizagio pelo Investidor de diligéncia operacional, técnica. mercadologica.
financeira, contabil, ambiental, tributdria, fiscal, juridica, regulatéria, juridica e de
compliance no Fundo e seus ativos, conforme apliciavel (“Due Diligence™). cuja
satisfacdo se dara ao seu exclusivo critério.

(ii) Aprovagio da Transagdo, caso aplicavel, pelas autoridades governamentais e 6rgios
de controle competentes, conforme o caso, incluindo o CADE; e

(i) Aprovagdo da Transacdo e dos documentos definitivos da Transagdo. apds a
conclusiio satisfatoria ao Investidor do processo de Due Diligence, pelo Comité de
Investimentos do Investidor.

4.

Confidencialidade

Pelo prazo de 2 (dois) anos a contar da data de assinatura deste documento, ou até que a obrigagio
de confidencialidade aqui prevista seja substituida por disposicdes especificas nos contratos
definitivos da Transagdo. as Partes se comprometem a manter sigilo e niio divulgar a terceiros e,
ainda, fazer com que seus respectivos socios, funciondrios, consultores ou empresas coligadas
mantenham sigilo e ndo divulguem, de forma pablica ou privada, a existéncia de negociagdes entre
as Partes e/ou da Transagdo pretendida, inclusive a existéncia deste documento, bem como os seus
termos ¢ condigdes ou informagdes relacionadas, sejam comerciais, técnicas, legais e/ou
financeiras, ainda que tais Informagdes Confidenciais tenham sido fornecidas antes do envio desta
Proposta, sem o prévio consentimento por escrito da outra Parte (“Informacdes Confidenciais™),
exceto:

quando a informagao ja for de conhecimento piblico;
com o proposito de divulgar tais informagdes ao seu consetho de administragdo, membros
da diretoria, colaboradores, consultores, advogados, auditores ou investidores que estejam
diretamente envolvidos na andlise da Transagdo, observado que tais pessoas deverilo ser
informadas do carater sigiloso de tais Informagoes Confidenciais previamente ao seu
recebimento ¢ deverdo obrigar-se a manter sigilo correspondente; ¢

¢. quando for determinada a sua divulgagiio por qualquer ordem de autoridade judicial ou
administrativa ou quaisquer outras determinagdes previstas em lei, caso em que a parte
divulgadora da informagdo devera notificar a outra parte desta determinagéo.

s

Obrigagoes
Anticorrupgio

As Partes se comprometem a observar, cumprir ¢/ou fazer cumprir as regras e ditames nacionais e
estrangeiros relativos as medidas anticorrupgdo, em especial, mas ndo se limitando a, Lei 12.846,
de 1° de agosto de 2013 (“Obrigacdes Anticorrupgdo™), bem como abster-se de praticar quaisquer
das condutas indevidas tipificadas em lei, devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos
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que assegurem integral cumprimento das Obrigagdes Anticorrupgio; (ii) abster-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo pablica, nacional ou estrangeira, no interesse
ou beneficio, exclusivo ou ndo, de qualquer terceiro; e (iii) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente a outra Parte, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias no intuito de assegurar o cumprimento das
Obrigagdes Anticorrupgio.

As Partes, por si e por seus acionistas, administradores (diretores ou conselheiros), empregados,
afiliadas e representantes legais, ou qualquer pessoa agindo em seu nome, se obrigam a ndo realizar
¢ declaram ndo ter realizado os seguintes atos: (i) ter utilizado ou utilizar recursos para o pagamento
de contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (ii) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagio
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualguer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na fungido de representante do governo ou candidato de partido politico) a
fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; e/ou (iii) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

6.

Vinculagao
Obrigagio
Partes

/
das

Cada uma das Partes reconhece que esta Proposta ndo constitui contrato ou obrigagdo de qualquer
natureza para consumar a Transacdo ou celebragio dos documentos definitivos da Transacdo, nio
devendo ser considerada, inclusive, como um contrato preliminar para qualquer fim de direito,
vinculando as partes exclusivamente com relagdo aos itens “Confidencialidade™, “Exclusividade™.
“Qbrigacdes Anticorrupedo™ e “Legislacdo Aplicdvel e Foro Competente™. Portanto, nenhuma das
Partes terd qualquer obrigagdo para com a outra com relagdo a Transagdo até que as Partes tenham
acordado é celebrado 0s documentos definitivos da
Transagéo.

7.

Validade

Esta Proposta seré valida pelo prazo de 15 (quinze) dias contados de seu recebimento por parte do
Fundo e perderi os seus efeitos caso ndo seja aceita ¢ devolvida pelo Fundo a Prisma, dentro prazo
previsto acima.

8

Exclusividade

Durante o prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de aceite da presente Proposta (“Periodo de
Exclusividade™), os Cotistas do Fundo, aqui representados por Infra Asset, comprometem-se a
manter total exclusividade em favor da Prisma na efetuagido da Transa¢do, obrigando-se a nao
conduzir tratativas com quaisquer terceiros, participar de qualquer negociagio, ou celebrar qualquer
instrumento que (i) envolva o compromisso ou a efetiva transferéncia ou oneragio de terceiros,
direta ou indireta (e/ou subscrigdo e/ou integralizagiio), sob qualquer forma, de parte ou a totalidade
da Transag¢io, bem como qualquer modalidade de associagdo, sociedade, consorcio, ou joint venture
envolvendo parte ou a totalidade da Transagdo, ou outras operagdes similares que tenham o mesmo
efeito ou afetem, de qualquer forma, a realizagio de parte ou a totalidade da Transagdo: e/ou (ii)
restrinja ou inviabilize a consumagio de parte ou a totalidade da Transagéio na forma prevista nesta
Proposta.
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9.

Contato

Quaisquer notificagdes referentes a presente Proposta deverdo ser feitas por escrito, por meio
eletronico, para os enderecos de e-mails indicados a seguir. As notificagdes serdo consideradas
recebidas na data do envio do e-mail.

At.: Marcelo Hallack / Lucas Canhoto / Gabriel Affonso / Marcelo Fajnzylber
E-mails: mhallack(@prismacapital.com / lcanhoto@prismacapital.com /

gferreira@pnismacapital.com / legal@prismacapital.com

10.

Legislacao
Aplicavel e Foro
Competente

Esta Proposta serd regida e interpretada de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.

Qualquer agdo que resulte de controvérsia decorrente desta Proposta serd encaminhada ao foro da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

11.

Assinatura
Eletrénica

As Partes conferem expressa anuéncia para que a presente Proposta seja assinada por meio de
assinaturas eletronicas, nos termos do artigo 10 da Medida Provisoria n® 2200-2, de 24 de agosto
de 2001, na presenga de 2 (duas) testemunhas, para que produza efeitos juridicos e legais. Esta
proposta tem natureza de titulo executivo judicial, nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil, exclusivamente com relagio as obrigagdes vinculantes aqui previstas.

[Restante da pagina intencionalmente deixada em branco]
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09- RELACAO DE FUNDOS EM OUTUBRO/2022.
| ADMINISTRADORA |  GESTORA | FUNDOS | CNPJ CATEGORIA
ITAU ITAU 'NST'TUC'ONA'F;:‘LOC DINAMIC |~ 51 838.150/0001-49 | RENDA FIXA
SANTANDER | SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA
TRUSTEE BRPP FIRF PYXIS INSTITUCIONAL | 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il | 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 | 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
ALOCACAO AT RF
BANCO BRASIL BB gt kg 25.078.994/0001-90 | RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB e - RENDA FIXA
SANTANDER | SANTANDER | SANTANDER RF ATIVO FIC FI | 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST.
CAIXA CAIXA R CTRATESICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
GENIAL BRPP PIATA RF LP PREV CRED. PRIV | 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV
s s INCENTIVO 1l l\ﬂULTISETORIAL P ——— IBIIIE)héDA FIXA -
CM CAPITAL GRAPHEN GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 ?E)“(‘:DA FIXA -
PLANNER QUELUZ ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 ?I%%DA FIXA -
RJI GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 ?,'IED"(‘:DA FXA -
SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 ?I%%DA FIXA -
FIDC INCENTIVO RENDA FIXA -
RJI BRPP Sit TiSe oL | 10.896.202/0001-46 | R0
RJI QueLyz | FIMULTIMERCEDO SCULPTOR |44 655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
RJI GRAPHEN HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
RJI GRAPHEN BR HOTEIS FII 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
RJI INFRA ASSET INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
PLANNER A5 CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO
RJI RJI NPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
LAD CAPITAL | LAD CAPITAL | FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO | 20.886.575/0001-60 | FIP
RJI BRPP ATICO GERACAO ENERGIA | 11.490.580/0001-69 | FIP
BEM DTVM i GERACAO FIA 01.675.497/0001-00 | ACOES
BEM DTVM BAHIA ASSET | BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | ACOES
BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA | 08.279.304/0001-41 | ACOES
ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | ACOES
BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 | ACOES
ITAU ITAG ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 | ACOES
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Distribuices de Frequéncia Expectativas de Mercado
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11 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

O més de outubro e novembro foram positivos para a Bolsa brasileira, O mau humor do
mercado financeiro deu uma pequena trégua, o ocasionou um breve recuperacdo na carteira do
Instituto. A maior énfase fica com a estratégia de alocagao dos titulos publicos que continua assertiva
em face a um cenario econémico conturbado, esperamos ao longo de 2023 ocorra uma recuperagao
na carteira de renda variavel, o que levaria a carteira dos instituto a cumprir a meta atuarial para o ano
de 2023 e recuperar as perdas relativas a 2022.

12 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

De maneira geral, vemos 3 cenarios possiveis se desenrolando para os proximos meses:
inflacdo alta e persistente; recessdo econémica; ou um pouso suave para a economia, em que a
inflagéo voltaria @ normalidade sem uma recessdo. Em cada um deles, ativos reais, renda fixa e uma

diversificacdo bem trabalhada sao importantes.

Pensando em Bolsa, para quem investe com um horizonte de longo prazo, entendemos que
vale a pena seguir alocado. Historicamente, em momentos em que o P/L (Prego/Lucro) do Ibovespa
se encontrou nos mesmos niveis de hoje, a Bolsa entregou fortes retornos nas janelas de tempo

posteriores.

Todos fazem projecdes, mas, “ndo existe bola de cristal’. Uma frase atribuida a Warren Buffet
diz que, nos negdcios, o espelho retrovisor € sempre mais nitido do que o para-brisa. Ndo ha uma
resposta clara sobre as duvidas colocadas anteriormente, e os movimentos que os ativos seguirdo,
desta feita, seguimos com uma estratégia caltelosa a fim de manter ganhos e evitar riscos

exacerbados.
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Paulinia, 02 de dezembro de 2022.
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deverdo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao
processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragéo e execugéo da Politica de
Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situacdes de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, deverdo ser observados, para cada nivel de certificagéo:
Elaboracéo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovagao
do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos
decisoérios de investimentos a Politica de Investimentos.
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