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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 03/23 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Aos 04 de abril de 2023, as 10h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de Investimentos
Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos
Santos, Marcos Antonio Sambo e Ronaldo Naomassa Nakada.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentacao das variagées do Cenario Econémico do ano de
2023, assim como o relatério de Investimentos do més de fevereiro de 2023, ocasido em que foi
apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Fonte: Bradesco Asset Management

O Banco Central manteve a taxa de juros basica em 13,75% a.a., em decisdo anunciada
em marcgo. De forma geral, levando em conta tanto o comunicado da decisdo como os documentos
publicados posteriormente, a sinalizagdo é de cautela em relagcao aos seus préoximos passos. O Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central enfatizou as incertezas e a volatilidade dos mercados
derivadas dos recentes eventos envolvendo bancos nos EUA e na Europa. Nesse sentido, o Copom
destacou que o impacto sobre as condigdes financeiras e consequentemente sobre o crescimento
global desses episddios ainda é incerto, mas tem viés negativo. No ambito doméstico, o Comité
reconheceu a desaceleracdo esperada do crescimento, com moderagédo dos indicadores de atividade
e do mercado de crédito, além de estabilizagado da taxa de desemprego. Apesar disso, o BCB enfatizou
que a inflagdo segue elevada, com nucleos de inflagdo mais resilientes e apresentando menor
velocidade de desinflagao nas ultimas divulgacdes. Nao obstante o tom mais cauteloso apresentado
pelo Banco Central, indicando que a fase atual do ciclo da politica monetaria demanda “serenidade e

paciéncia”, avaliamos que a atividade econémica tende a desacelerar de forma mais importante daqui
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para frente, com potencial de reforgar o processo de queda da inflagdo. Com isso, revisamos o cenario
de Selic terminal de 13,00% para 12,50% para o final de 2023, com inicio dos cortes previsto para o

terceiro trimestre.

O Banco Central revisou sua projegcado de crescimento do PIB, de 1,0% para 1,2% para
2023, embora nossa avaliagdo seja de maior desaquecimento na economia. A revisao foi justificada
pela expectativa mais forte para o setor agropecuario no primeiro trimestre. No crédito, o BCB fez uma
leve revisao baixista, mas destacou que esse cenario ja estava delineado em virtude do atual estagio
da politica monetaria. No entanto, avaliamos que a atividade econdémica tende a desacelerar de forma

mais acentuada nos préximos meses.

Em termos de dados de atividade, o CAGED registrou saldo de positivo em 127 mil vagas
em fevereiro, considerando os ajustes sazonais, ap6s 107 mil em janeiro. Porém, houve desaceleragao
da geracdo de vagas nos setores de comeércio, construgao civil e administragdo publica. A taxa de
desemprego em fevereiro caiu de 8,5% para 8,1% na série com ajuste sazonal, em fungéo
principalmente do recuo de 0,7% da forga de trabalho. Além disso, o saldo de crédito desacelerou em
fevereiro, com maior influéncia do volume concedido as empresas. Segundo dados do Banco Central,
a variacao interanual do volume de crédito total passou de 13,8% para 12,6% entre janeiro e fevereiro.
O resultado refletiu a reducéo acentuada do crédito as empresas (de 8,0% para 5,9% na comparagao)
e as familias (de 17,9% para 17,4%). Diante do aperto das condicbes de crédito, esperamos

desaceleragao mais intensa dos empréstimos nos préximos meses.

Em relacdo a evolugdo dos pregos, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15)
apresentou alta de 0,69% em margo. Com isso, a variagdo acumulada em 12 meses chegou a 5,36%,
abaixo do registrado no periodo anterior (5,63%). Com relagdo aos nucleos da inflagdo, que sao
métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a média anualizada de trés meses com ajuste
sazonal registrou elevagao de 5,8%. Do ponto de vista qualitativo, o IPCA-15 refor¢ca que a tendéncia
da inflagdo continua sendo de desaceleragdo, de tal forma que a surpresa altista observada em

fevereiro foi um ponto fora da curva.

O governo apresentou as principais diretrizes do Novo Arcaboucgo Fiscal. Segundo a
proposta, a evolugdo da despesa real estara limitada a 70% da receita primaria, considerando o
realizado nos ultimos 12 meses. A despesa, no entanto, tera bandas, podendo ser expandida no
maximo 2,5% ao ano, € no minimo 0,6% ao ano. A regra também contemplara o estabelecimento de
metas de resultado primario. As metas estabelecidas foram -0,5% do PIB (2023), 0% do PIB (2024),

0,5% do PIB (2025) e 1% do PIB (2026), com bandas de 0,25%. Caso o resultado primarjg fique acima
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do teto banda, o excedente sera utilizado para investimentos, ao passo que se o resultado ficar abaixo
da banda o crescimento da despesa no exercicio seguinte estara limitado a 50% da receita primaria.
Avaliamos que o estabelecimento de uma regra é de fundamental importancia para a consolidacao da
confianga dos agentes no médio prazo. Embora todos detalhes da proposta ainda ndo sejam
conhecidos, podemos destacar elementos positivos como a utilizacdo da receita realizada (evitando
superestimacao da receita), as poucas exceg¢des na regra, a presenga de um mecanismo de corregao
dos desvios do resultado primario e o incentivo para a reavaliagdo das desoneragées. Por outro lado,
outros aspectos demandam alguma cautela, como o incentivo para a criagdo de impostos em
momentos de desaceleragédo econémica e a possibilidade de receitas extraordinarias serem utilizadas
para o uso de despesas permanentes. De modo geral, a regra contribui para aumentar a previsibilidade

da politica fiscal nos préoximos anos.

Nos EUA, a taxa de juros basica foi elevada em 25 pb para o intervalo entre 4,75% e 5,00%.
Em relagdo ao cenario, a instituicdo considerou que os indicadores recentes sinalizam um crescimento
modesto no consumo e na produg¢ao, embora tenha havido aumento na criagéo de vagas e a taxa de
desemprego permaneca baixa, além de apontar que a inflagdo permanece elevada. O comunicado
apontou que as incertezas relacionadas ao sistema bancario devem provocar uma contragdao no
crédito, a qual deve impactar atividade, mercado de trabalho e inflacdo, tendo reconhecido, no entanto,
que a extensao desses efeitos € incerta. O comité indicou que, diante do novo quadro no sistema
financeiro, apenas algum incremento adicional na taxa de juros - de aperto monetario - pode ser
necessario para levar a inflacdo a meta de 2%, em oposi¢cao a previsao da necessidade de ajustes
mais fortes na taxa de juros levantada nas reuniées anteriores do FOMC. Contudo, as proximas
decisdes permanecem em aberto e dependerdo dos reflexos das atuais turbuléncias no sistema
bancario norte-americano. Em nosso cenario consideramos um ultimo aumento de 25 pb na reuniao

de maio, e a manutencao da taxa de juros no intervalo entre 5%-5,25% por todo o ano.

As pressées inflacionarias ainda demandam elevagéo de juros na Area do Euro. Segundo
resultado prévio, o indice de inflagdo ao consumidor desacelerou de uma alta interanual de 8,5% em
fevereiro para outra de 6,9% em marcgo, levemente abaixo do esperado (7,1%). Esse alivio se deu em
grande medida pela queda dos precos de energia. Por outro lado, o nucleo da inflagdo segue
pressionado, avangando 5,7% em mar¢o, apos alta de 5,6% em fevereiro. Olhando a frente,
esperamos desinflagdo do indice cheio, mas os riscos altistas seguirdo presentes, em funcédo dos
precos de alimentos, dos reajustes salariais € de um alivio mais lento dos pregcos de bens. Dessa

forma, acreditamos que o Banco Central Europeu devera anunciar pelo menos mais duas elevagoes

de 25 pb das taxas de juros, em maio e junho.
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Consumo domeéstico e retomada do setor de construgcdo tém sido os propulsores para o
crescimento da economia chinesa neste ano. Entre fevereiro e margo, o indice PMI agregado da China
avancou de 56,4 para 57,0 pontos, superando as expectativas. Para tanto, o indicador que considera
o setor ndo manufatureiro subiu, com melhora tanto em servicos como em constru¢ao. De fato, além
da retomada esperada para o consumo das familias, em fungcdo da reabertura da economia, chama
atencao a recuperacao das atividades de construgao, influenciadas por infraestrutura, mas também
pelo setor imobiliario. Do lado industrial, contudo, o indicador recuou, o que pode ser explicado em
grande medida pela menor demanda global. Esse resultado, portanto, refor¢ga nossa expectativa mais
favoravel para a China neste ano, que deve registrar expansao de 5,8%.

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 31/03/2023
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No més de margo, os economistas do mercado financeiro elevaram estimativa de inflagéo
deste ano de 5,93% para 5,96%. A informagéao consta do relatério "Focus", divulgado nesta segunda-
feira (3) pelo Banco Central. Foram ouvidas mais de 100 instituicdes financeiras na semana passada

sobre as projecdes para a economia.

Para este ano, a meta central de inflagdo foi fixada em 3,25% pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN) e sera considerada formalmente cumprida se oscilar entre 1,75% e 4,75%. Se
confirmado, esse sera o terceiro ano seguido de estouro da meta de inflagdo, ou seja, no qual o IPCA
fica acima do teto fixado pelo sistema de metas. Em 2022, a inflagdo somou 5,79%.

Quanto maior a inflagdo, menor & o poder de compra das pessoas, principalmente das que
recebem salarios menores. Isso, porque os pregos dos produtos aumentam sem que o salario

acompanhe esse crescimento.

Para 2024, a projecao de inflagdo do mercado financeiro permaneceu em 4,13% na
semana passada. Essa foi a segunda alta seguida do indicador. A meta de inflagdo do préximo ano,
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), é de 3% e sera considerada cumprida se oscilar
entre 1,5% e 4,5%.

Para definir a taxa basica de juros e tentar conter a inflagdo, o BC ja esta mirando, neste
momento, na meta do ano que vem. Isso ocorre porque as mudangas na taxa Selic demoram de seis

a 18 meses para ter impacto pleno na economia.

Para o crescimento Produto Interno Bruto (PIB) de 2023, a expectativa do mercado
financeiro continuou em 0,9% na ultima semana. O PIB é a soma de todos os bens e servigos
produzidos no pais. O indicador serve para medir a evolu¢do da economia, Ja para 2024, a previsao
de crescimento avancou de 1,40% para 1,48%.

No comego de margo, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) informou que
o PIB avancou 2,9% em 2022, contra uma alta de 5% no ano anterior. Na ultima semana, o Ministério
da Fazenda estimou uma expanséo do PIB de 1,61% para 2023 e de 2,34% para o préximo ano.

O mercado financeiro manteve a expectativa para a taxa basica de juros da economia, a
Selic, estavel em 12,75% ao ano para o fim de 2023.
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Atualmente, a taxa Selic ja estda em 13,75% ao ano. O Copom também vem sinalizando de
que os juros vao se manter altos por um periodo mais prolongado. Com isso, o mercado financeiro
segue estimando queda dos juros neste ano. Para o fim de 2024, a projecao do mercado para o juro
basico da economia ficou estavel em 10% ao ano.

Délar: a projecdo para a taxa de cambio para o fim de 2023 permaneceu em R$ 5,25. Para
o fim de 2024, ficou estavel em R$ 5,30.

Balanga comercial: para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportacées
menos as importacdes), a projecdo continuou em US$ 55 bilhdes de superavit em 2023. Para 2024, a

expectativa para o saldo positivo ficou estavel em US$ 52 4 bilhdes.

Investimento estrangeiro: a previsao do relatério para a entrada de investimentos
estrangeiros diretos no Brasil neste ano permaneceu em US$ 80 bilhdes de ingresso. Para 2024, a
estimativa de ingresso continuou também em US$ 80 bilhdes.

Diante do Cenario apresentado, o Comité aguarda a invesao da curva de juros para que
seja desenhado um novo cenario encomico, o que mudaria nossa estratégia de alocagao de renda
fixa, passando entdo a sugerir alocacdo em renda variavel, visto que no cenario em que nos
encontramos nao ha espaco para alocacdes diferentes das sugeridas.

Por hora, entendemos que se faz necessario continuar na estratégia de renda fixa, todavia
observando um comportamento futuro da reda variavel, visto que em dado futuro momento a renda
fixa podera nao performar em consonancia com as necessidades de evolugdo da carteria de

investimento.
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02 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev

Sarantinde seu tuture

RELATORIO DE ACH O DE PERF E PERANTE A RESOLUCAO 4963/2021, FEVEREIRO - 2023 l

ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC I}
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI ( Adm) s e
BANC:,?RAS‘L ?I’:AJP?:AY : i?;:' 8.66% 70% a) Fundos Rend’ao fixa em geral.[}
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
RJI TOWER RF Fl IMAB-5 Il
RJI TOWER RF FI IMAB-§
| Total| RS 126.053.792.44
CAIXA CAIXA FIC BRASIL G. ESTRATEGICA | R$83711.38366 | Renda Fixa 7.87% 100% Artigo 7°, 1, b
| BANCO BRASIL BB PREV RET TOTAL X | Renda Fixa 3 b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos
| Total| RS 114.494 734,41
| BANCO BRASIL | CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) | RS 821.11 | RendaFixa | 5643% | 100% | Art 7, 1, a - Titulos Publicos do TN
| Total| RS 821,164 ,287.01
INTRADER PIATA RF LP PREV CRED_PRIV__ || RS 8444032,36 | Crédito Privado | 0.24% | 10% Arligo 7, V, e Fundos Renda fixa/Crédito Privado
| | [ Total] R$ 344403236 |
CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC iy .96 | Renda Fixa - FIDC
HUELUs AL NATL RO RS 14. > ”. PR Renda Fixa - FIDC a) Cota de classe mAr:n :Q.’f'uf:;): de investimento em
RJI LME FIDC SENIOR __R$5926910,65 | Renda Fixa - FIDC 2,06% 10% Sello crathixio (FIOIC)
SANTANDER BBIF MASTER FIDC LP  RS$ .| Renda Fixa - FIDC
RJI INCENTIVO MULTISETORIAL | A8 | RS 524 | Renda Fixa - FIDC
| Total| RS 20.928.047.27
| RJI | FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 10% | Artigo 10°, Inciso |
| Total| RS 20.943.314,01
RJI HAZZ rtigs 11°
ELITE CCVM BR HOTEIS Fli 10% :
=R A REACESTATEFI b) Fll presenga 60% pregdes 12 meses anteriores.
| Total| RS 25.188.830,92
RJI INFRA SETORIAL RS 372,64 | FiP
PLANNER W7 FIP INFRATEC 3 FIP
RJI FIP GESTAO EMPRESARIAL | RS FIP
RJI FIP GESTAO EMPRESARIAL I | R ¥ P 292% | 5% Artgo 1071
- = - a) FiPs (que g Ga)
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP RS 4 A FIP
LAD CAPITAL FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 5 FIP
BNY MELLON ATICO GERACAO ENERGIA i ; FIP
| Total|  R§ 42.487.969.56
BRADESCO GERAGAO FIA  R§33172.341.32 Agdes
ITAU MOMENTO 30 4 ]
BRADESCO BAHIA BBM VALUATION I FIC FIA | R§31. 2,30 Agbes 18.03% | 40% Artigo 8°, |
BRADESCO | ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA | RS 44. 8,89 | ' a) Fundo de Agbes
ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC RS 54,334,884, Acbes
BRADESCO BRADESCO FI AGOES SELECTION | | 195, g AgBes
| Total | RS 262.415.048.68
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 1.095.084 893,49 75,26% G ey
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 262.419.048,68 18,03% R
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00 0.00% p gE R e
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 72.431,283,57 4,98% el TRt Lo I Seiaeis i
TOTAL SEGMENTO Fil RS$ 25.198.830,92 1,73% AT,
TOTAL GERAL RS 1.455.134.056,66 100,00% |
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidente Diretor A eF i
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03 - CARTEIRA DE ESTIMADA

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B R$ 821.164.287,01
g&;XA GESTAO ESTRATEGICA RENDA 100,0% RS 83.711.383.66
BB PREV RET TOTAL 100,0% R$ 30.783.350,75
ITAU INST. ALOC.DINAMIC 100,0% R$ 22.523.986,95
BB PREV PERFIL 100,0% R$ 40.280.985,56
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 24.726.457,91
(S/C’r:"l;ANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% RS 2.868.640,84
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 31.824.862,30
GERAGAO FIA 100,0% R$ 33.172.341,32
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% R$ 44.498.298,89
BRADESCO SELECTION 100,0% R$ 56.195.970,86
ITAU MOMENTO 30 100,0% R$ 32.392.691,28
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 64.334.884,03

FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.288.478.141,36
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 51% R$ 5.208.812,20
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 58% R$ 7.077.339,08
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRIVADO 65% R$ 2.238.621,03
TMJ IMA B FI RF 46% R$ 3.866.047,12
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 55% R$ 2.658.482,71
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% R$ 340.965,28
LEME FIDIC SENIOR 85% R$ 5.037.874,05
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 193.188,13
FIDIC GBX (PRIMEr) 75% R$ 6.752.243,22
ILLUMINATI FIDC 63% R$ 8.996.649,20
FIM FP1 LONGO PRAZO 10% R$ 1.352.134,44
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 16.468.822,71
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL 83% R$ 3.544.972,66
ATICO GESTAO EMPRESARIAL | 0% R$ 0,00
ATICO GESTAO EMPRESARIAL II 83% R$ 493.033,39
W7 - INFRATEC FIP 35% R$ 668.214,76
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 70% R$ 9.044.910,96
BR HOTEIS FI 65% R$ 7.707.677,58
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 22.192.372,64
INFRA REAL STATE 100% R$ 419.564,05

FUNDOS ILIQUIDOS R$ 104.261.925,19

| TOTAL L | R$ 1.392.740.066,55 |

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV
mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de fevereiro de 2023 no valor de R$ 1.392.740.066,55 (um
bilh&o trezentos e noventa e dois milhbes setecentos e quarenta mil sessenta e seis reais e cinquenta

e cinco centavos. Essa carteira tedrica traz nossa andélise subjetiva com relagdo aos valores a serem

possivelmente recuperados dos fundos iliquidos.
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04 — VARIAGAO TAXA DE JUROS.

Histérico de Taxa de Histérico de Taxa de Juros

Fonte: https.//www.bcb.gov.br/controleinflacaoshistoricotaxasjuros

0,
REUNIAO PERIODO DE VIGENCIA e SELE R TAxa SELIC

Ne DATA VIES (1)(6) % (3) % A.A.
253° 22/03/2023 23/03/2023 13,75
252° 01/02/2023 02/02/2023 —22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 —07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 —26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,756 1,74 13,65
247° 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,156
240° 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 51
239° 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 41
238° 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 34
237° 17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 2,75 0,34 2,6
236° 20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00 0,28 1,9
235° 09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00 0,21 1.9
234° 28/10/2020 29/10/2020 - 09/12/2020 2,00 0,22 1.9
233 16/09/2020 17/09/2020 - 28/10/2020 2,00 0,22 1.9
232° 05/08/2020 06/08/2020 - 16/09/2020 2,00 0,22 1.9
231° 17/06/2020 18/06/2020 - 05/08/2020 2,25 0,30 21
230° 06/05/2020 07/05/2020 - 17/06/2020 3,00 0,32 29
229° 18/03/2020 19/03/2020 - 06/05/2020 3,75 0,46 3,6
228° 05/02/2020 06/02/2020 - 18/03/2020 4,25 0,45 41
227° 11/12/2019 12/12/2019 - 05/02/2020 45 0,65 44
226° 30/10/2019 31/10/2019 - 11/12/2019 5 0,55 49
225 18/09/2019 19/09/2019 - 30/10/2019 55 0,63 54
224° 31/07/2019 01/08/2019 - 18/09/2019 6 0,8 59
223° 19/06/2019 21/06/2019 - 31/07/2019 6,5 0,72 6.4
222° 08/05/2019 09/05/2019 - 20/06/2019 6,5 0,74 6,4
221° 20/03/2019 21/03/2019 - 08/05/2019 6,5 0,82 6,4
220° 06/02/2019 07/02/2019 - 20/03/2019 6,5 0,69 6,4
219° 12/12/2018 13/12/2018 - 06/02/2019 6,5 0,94 6,4
218° 31/10/2018 01/11/2018 - 12/12/2018 6,5 0,69 6,4
217° 19/09/2018 20/09/2018 - 31/10/2018 6.5 0,72 6,4
216° 01/08/2018 02/08/2018 - 19/09/2018 6,5 0,84 6.4
215° 20/06/2018 21/06/2018 - 01/08/2018 6,5 0,74 6,4
214 16/05/2018 17/05/2018 - 20/06/2018 6,5 0,59 6,4
213 21/03/2018 22/03/2018 - 16/05/2018 6,5 0,94 6,4
212° 07/02/2018 08/02/2018 - 21/03/2018 6,75 0,72 6,65
211 06/12/2017 07/12/2017 - 07/02/2018 7 1,16 6,9
210° 25/10/2017 26/10/2017 - 06/12/2017 7,5 0,8 7.4
209° 06/09/2017 08/09/2017 - 25/10/2017 8,25 1,03 8,15
208° 26/07/2017 27/07/2017 - 06/09/2017 9,25 1,05 9,15
207° 31/05/2017 01/06/2017 - 26/07/2017 10,25 1,51 10,15
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05 — DA VARIACAO DA CARTEIRA.

EREIRO de R 0 0 e 0 M D
BANCO DO BRASIL S/S NTN-B R$ 832.951.410,79 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 19.682.180,47 R$ 7.895.056,69| 0,948% R$ 821.164.287,01
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RF R$ 81.345.453,20 R$ 2.232.381,03 R$ 0,00 -R$ 658.717,79 R$ 792.267,22| 0,974% R$ 83.711.383,66
BB PREV RET TOTAL R$ 30.281.541,65 R$ 204.122,50 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 297.686,60| 0,983% R$ 30.783.350, 75|
ITAU INST. ALOC.DINAMIC R$ 22.269.725,25 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 254.261,70| 1,142% R$ 22.523.986,9
BB PREV PERFIL R$ 30.084.018,33 R$ 9.883.508,82 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 313.458,41| 1,042% R$ 40.280.985,56
SANTANDER INST FIC RF R$ 14.756.14522|  R$ 26.381.388,76 R$ 0,00 -R$ 16.594.812,89 RS 183.736,82| 1,245% R$ 24.726.457,91
SANTANDER INST FIC RF R$ 2.701.337,87 R$ 730.474,57 R$ 0,00 -R$ 587.605,67 R$ 24.434,07| 0,905% R$ 2.868.640,84
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA RS 34.535.985,30 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS$ 2.711.123,00 L =7.850% RS 31.824.862,30
GERAGAO FIA R$ 36.064.726,89 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.892.385,57 R$ 33.172.341,32
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA RS 47.797.428,26 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 3.299.129,37 6,902% RS 44.498.298,89
BRADESCO SELECTION R$ 60.741.310,39 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 4.545.339,53|1-7,483% R$ 56.195.970,86
ITAU MOMENTO 30 R$ 35.682.105,36 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS$ 3.289.414,08 R$ 32.392 691,28
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST R$ 69.029.128,59 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS$ 4.694.244 56| -6,800% | R$ 64.334.884,03
FUNDOS LIQUIDOS R$ 1.298.240.317,10|  R$ 39.431.875,68 R$ 0,00 -R$ 37.523.316,82|  -R$ 11.670.734,60| -0,90% RS 1.288.478.141,36|
TOWER BRIDGE RF FIIMA-B 5 R$ 10.240.029,76 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 56.255,75 R$ 29.583,24| 0,289% R$ 10.213.357,25
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FIIMA R$ 12.161.134,85 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 41.173,90| 0,339% R$ 12.202.308,75
PATA FI RF LP PREV.CRED. PRV R$ 3.455.345,67 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS$ 11.313,31| -0,327% R$ 3.444.032,36
TWJ IMA B FIRF R$ 8.667.553,02 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 295.721,01 R$ 32.618,25| 0,376% R$ 8.404.450,26
FIRF PY XIS INSTITUCIONAL IMAB R$ 4.823.744,56 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 9.860,36( 0,204% R$ 4.833.604,92
INCENTIVO MULTISETORIAL i R$ 527.401,73 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.839,76| -0,538% RS 524.561,97
LEME FIDIC SENIOR R$ 5.944.030,38 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 17.119,73| -0,288% R$ 5.926.910,65
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP R$ 193.837,93 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 649,80| -0,335% R$ 193.188,13
INCENTIVO MULTISETORIAL Il R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 0,000% R$ 0,00
FIDIC GBX (PRIMET) R$ 9.284.729,85 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 288.646,40 R$ 6.907,51| 0,074% R$ 9.002.990,96
ILLUMINATI FIDC R$ 14.740.646,46 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 460.250,90 =83 R$ 14.280.395,56
FIM FP1 LONGO PRAZO R$ 13.526.735,13 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 5.390,76| -0,040% R$ 13.521.344,37
F MULTIMERCA DO SCULPTOR R$ 30.037.080,61 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -RS 93.766,60| -0,312% R$ 29.943.314,01
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00[ 0,000% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL R$ 4.272.309,72 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.258,32| -0,029% R$ 4.271.051,40
ATICO GESTAO EMPRESARAL | R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00[ 0,000% R$ 0,00
ATICO GESTAO EMPRESARIAL I RS$ 597.128,63 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 3.112,50| -0,521% R$ 594.016,13
W7 - INFRATEC FIP R$ 1.911.615,25 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 2.430,23| -0,127% R$ 1.909.185,02
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ R$ 12.907.346,16 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS$ 13.955,21| 0,108% R$ 12.921.301,37
BR HOTES Flil R$ 12.267.707,41 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 835.157,30 R$ 425.415,39 RS 11.857.965,50
FIP- INFRA SANEAMENTO R$ 22.193.361,07 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 988,43| -0,004% R$ 22.192.372,64
INFRA REAL STATE RS 412.983,70 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 6.580,35| 1,598% RS 419.564,05
R$ 168.164.721,89 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 1.475.780,46| -R$33.026,13[ -0,02% RS 166.655.915,30|
_ TOTAL _ R$ 1.466.405.038,99 _ R$ 39.431.875,68 _ R$ 0,00 -R$ 38.999.097,28 | -R$ 11.703.760,73 ﬂ -0,80% _ R$ 1.455.134.056,66 _
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BR HOTEIS + 3,46%
INFRA SETORIAL A + 1,59%
SANTANDER INSTITUCIONAL + 1,24%

ITAU MOMENTO 30 -9,21%
BAHIA BBM VALUARION - 7,85%
BRADESCO SELECTION -7,48%

O Ibovespa registrou em fevereiro seu pior saldo mensal desde junho de 2022. O principal
indice da B3 caiu 7,5% no acumulado do més, e fechou fevereiro aos 104.931 pontos. No pregao desta

terca-feira, 28, o Ibovespa caiu 0,74%, para seu segundo pior patamar no ano.

O més foi de forte volatilidade para o indice, que sofreu pressdes negativas externas e
internas. O viés vendedor externo veio com dados dos Estados Unidos indicando inflagdo acima do

esperado, o que deve manter os juros mais altos.

“Em resposta ao cenario, o Fed tem mantido o discurso de que deve fazer mais altas de
juros e que ainda nao tem a inflagéo sobre controle”, avaliou a gestora Rio Bravo em carta mensal aos
investidores. Internamente, o indice foi pressionado pelo atrito entre o presidente Lula e o Banco
Central, que saiu dos holofotes no final do més para dar lugar a discussao sobre a volta da cobranca

de impostos sobre os combustiveis.

Tivemos criticas do governo ao patamar atual da Selic e um debate sobre possiveis
mudangas das metas de inflagdo, que s6 aumentou os ruidos no cenario e derrubou a bolsa”. Foi uma
discussao politizada e menos técnica, que gerou muito ruido e afetou as analises sobre o balanco de
riscos”, avalia Bruna Sene, analista de investimentos da Nova Futura Investimentos.

A carteria da Pauliprev performou negativamente puxada pela performace dos fundos de
renda variavel, que, em linhas gerais, investimentos de renda varidvel sdo aqueles cujo retorno é

imprevisivel no momento do investimento. O valor varia conforme as condigées do mercado — e,

consequentemente, a remuneragao que as aplicagées oferecem segue esse mesmo principio.

A pior performance se deu no Fundo Itau Momento 30. O comité salienta que recentemen
convocou os atuais gestores do fundo do Banco Itau para que pudessem expllcar or nto aq
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do esperado. A resposta ao Comité foi que a performance negativa esta atrelada a espécie de ativos
que o fundo mantéem na carteira, sendo que a aposta principal do fundo € o mercado de Varejo, e,
em decorréncia da alta do juros e das contantes variagbes de humor desencadeadas pelos atritos
politicos, o fundo sofre mais do que o normal. Todavia, como a estratégia da Pauliprev € de Logo
prazo, tais oscilagbes nado afetam de forma efetiva a carteria, e uma possivel reducdo da Selic

impactara a carteira de forma muito positiva.

6 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMALIS.

Né&o houve assembleias no més de margo.

07 - VALORES RECEBIDOS.

07.1 — RENDIMENTOS FUNDO INFRA REAL STATE

No dia 14 de margo de 2023, a Pauliprev recebeu Rendimentos do Fundo Infra Real State,
no valor de R$ 2.737,95 (dois mil setecentos e trinta e sete reais e noventa e cinco centavos). Valor
este que foi aplicado na Caixa Econdémica Federal, no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

07.2 - AMORTIZAGAO DO FUNDO TMJ

No dia 31 de margo de 2023, a Pauliprev recebeu amortizagcdo do Fundo TMJ CNPJ:
15.461.076/0001-91, no valor de R$ 295.721,01 (duzentos e noventa e cinco mil setecentos e vinte e

um reais e um centavo). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.
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08 - FATOS RELEVANTES
Nao recebemos fatos relevantes no més de margo.
09- RELACAO DE FUNDOS EM JANEIRO /2022.
ADMINISTRADORA GESTORA FUNDOS CNPJ CATEGORIA
ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
TRUSTEE BRPP FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 I 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB ALOCAGAO AT RF PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) = RENDA FIXA
SANTANDER SANTANDER SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA CAIXA CA'X’;?T%?TRQCS;:EEEST‘ 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
GENIAL BRPP PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV
RJI BRPP INCENTIVO Il MULTISETORIAL I 13.344.834/0001-66 RENDA FIXA - FIDC
CM CAPITAL GRAPHEN GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 RENDA FIXA - FIDC
PLANNER QUELUZ ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 RENDA FIXA - FIDC
RJI GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 RENDA FIXA - FIDC
SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 RENDA FIXA - FIDC
RJI BRPP FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 RENDA FIXA - FIDC
RJI QUELUZ FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
RJI GRAPHEN HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
RJI GRAPHEN BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
RJI INFRA ASSET INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
PLANNER A5 CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FIP
RJI RJI FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 FIP
BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
BFL ARENA FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
RJI BRPP ATICO GERACAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FIP
BEM DTVM PLURAL INVEST. GERACAO FIA 01.675.497/0001-00 ACOES
BEM DTVM BAHIA ASSET BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 AGOES
BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 ACOES
ITAU ITAU ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 ACOES
1
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10 — DISTRIBUIGAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO.

4. L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL

‘ fereiro de 2

Distribui¢des de Frequéncia Expectativas de Mercado 023

2023 : 30/12/22 3/1/3 28/2/23 1

i3 PR St -
/ il vt = e

frequéncia relativa l"i

frequéncia relativa (%)

B __ 60 — 60
Eso l"!'so
éao §ao
?30 gso
T 20 2 20
£ 10 % 10
£ £,

IPCA . Selic i PIB
e 2023 | 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2023

30/12/22 531 325 3,15/12,25 900 800 8,00 304 080

311/23 | 575 350 3,50 12,50 950 8,63 850 300 079
/2] 90 3,75 12,75 10,06 500 8,50 3,00 0,83
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11 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

A performance negativa no més de margo ocorre por conta de uma inflagdo estrutural que
deve ser combatida por uma politica monetaria restritiva, o que causa impacto principalmente na
carteria de renda variavel do Instituto. A postura adotada pelo Federal Reserve (Fed, o banco central
americano) sobre continuar a elevar a taxa de juros dos Estados Unidos de forma mais agressiva, gera

um movimento de “risk-off’ no mercado, no qual ativos de risco tendem a performar mal.

O movimento de ‘“risk-off’, impacta na carteira de renda varivel do Instituto, e, por mais que
acreditemos que ndo ha espaco para grandes quedas, as oscilagdes continuardo existindo até que
seja mais visivel uma possivel reducao de juros a nivel Nacional e Global pelos Bancos Centrais.

O aumento da exposi¢cao em inflagdo realizada no primeiro semestre do ano de 2022 ajuda a
explicar o histério positivo da carteira nos ultimos 12 meses, mesmo diante de um cenario adverso.

Quanto aos Fundos lliquidos, continua o processo de amortizagdo. Podemos observar que no
fechamento de fevereiro de 2023, tivemos amortizacao no importe de R$ 1.475.780,46 (um milhdo
quatrocentos e setenta e cinco mil setecentos e oitenta reais e quarenta e seis centavos), valores
oriundos dos fundos Tower Bridge |, TMJ IMA-B, Fidic Gbx Prime (GGR), e do fundo Atico imobiliario
Haz.

O comité de investimento voltou a discutir a possibilidade de sugestdo de realocagdo de
alguns fundos de agdes, seja pela performarce aquém do esperado em face ao seu benchmark, seja
pela necessidade de realocagao destes fundos em Bancos e Gestoras de Primeira linha. Ocorre que

tal realocacao deve ser sugerida somente apos a recuperacgao dos ativos no Ibovespa.
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12 —- PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES.

Em marco, o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de 2,91%, fechando aos 101.882
pontos. No acumulado do ano, o desempenho ficou negativo em 7,86%. A performance mensal é
explicada, sobretudo, pelo aumento da aversédo ao risco, em decorréncia, no ambito externo, dos
problemas observados no setor bancario dos EUA e Europa e, no interno, pelas duvidas sobre a
viabilidade do novo arcabougo fiscal e pela incerteza relacionada a condugao da politica monetaria.

A dindmica de precos pressionados para as principais commodities vem dando espago as
perspectivas negativas para a atividade global ao longo do horizonte. No ambiente doméstico, em que
pese os parametros para o novo arcabouco fiscal terem sido relativamente bem recebidos pelo
mercado, ha duvida sobre o quéao factivel € sua execugcdo e se a nova regra sera suficiente para
ancorar as expectativas de inflacdo e permitir ao BC iniciar o processo de flexibilizacdo monetaria, que

beneficiaria os ativos de risco.

A inflagdo ao consumidor, assim como suas diversas medidas de inflagdo subjacente,
segue acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas de
inflacdo para 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus se elevaram encontramdo-se em torno de
6,0% e 4,1%, respectivamente.

Pregos ao consumidor?/ Nucleos do IPC!
variagao em 12 meses (%)

variacdo em 12 meses (%)

2021
2022
2023
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

19
2020

2015
2016
2017
2018

S
N ~
~EC. avangadas -—Am. Latina Ec. avancadas —Am. Latina
w——ASia EM Asia EM (ex-China)
——=CEEMEA (dir.)

Fonte: Bloomberg

e ASia EM Asia EM (ex-China)

—CEEMEA (dir.)

Mesmo com as variagdes nas projecdes de inflacdo o Comité de Investimentos segue
acreditando que boa parte dos riscos se encontram precificados, tanto nos ativos de renda fixa como
nos ativos de renda variavel. Salientando que 76% da carteria da Pauliprev esta alocada em renda fixa

= & w0
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atrelada a inflacao, e que 56% estao alocados em Titulos Publicos Ntn-B, adquiridos com uma média
de prémio préoxima a IPCA+6%, o que garante uma protegao a inflagdo. Entendemos que a carteria da
Pauliprev se encontra robusta para atravessar periodos de turbuléncia que possamos enfrentar nos
préximos meses. Ademais, com a inversao da curva de juros, teremos ganhos expressivos nos ativos
de renda variavel.

Quanto a carteira de investimento de fundos iliquidos, esperamos uma continuidade no
processo de amortizagdes desses fundos, visto que a sua grande maioria se encontra em processo de
desinvestimentos.

Para o ano de 2023, as atividades no comité estarao pautadas na recuperacgao de ativos,

visto que a estratégia de investimentos adotada é sélida e vem se mostrando efetiva.

Paulinia, 03 marco de 2023.

Membro

(Direto iistrativo — Financeiro)
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Membro do Comité de Investimentos Membro do Comitéde Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deverao ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao
processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragao e execugao da Politica de
Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situagdes de conflito de
interesses.

Além dessas orientagdes gerais, deverao ser observados, para cada nivel de certificagao:
Elaboracéao de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacao
do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operacgdes realizadas na aplicagado dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos
decisdrios de investimentos a Politica de Investimentos.
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