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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 04/24 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV.

Em 3 de maio de 2024, as 10h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Piblicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n® 86, Santa Terezinha, Paulinia/SP,
reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de investimentos Douglas Henrique
Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos, Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo
Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUCAO

Iniciou-se a reunido com apresentacio das variacdes do Cenario Econdmico do més de abril
de 2024, assim como o relatério de Investimentos do més marco de 2024, ocasido em que foi apresentada a
rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

A semana foi marcada pela divuigacéo de dados de atividade econémica e pela decisdo de
politica monetaria do Banco Central americano, o Fed. No Brasil, os dados reforcaram um cenario de
agquecimento, com forte criaglo de vagas de emprego formal e queda na taxa de desemprego. J4a& nos
Estados Unidos, a decisdo do Fed na quarta-feira veio em finha com as expectativas, mas as atencdes
estavam voltadas para as indicagdes em relacéo aos proximos passos.

De forma geral, o posicionamento no comunicado e na entrevista do presidente Jerome Powell
reforcou que o patamar de juros est& apertado, mas que os dados recentes de inflagéo n&o apresentaram
progresso em diregdo a meta. Em relacdo a expectativa do mercado, o maior temor estava sobre a
possibilidade do Fed voltar a subir juros, algo que n&o foi considerado pelo presidente Powell. Assum a
reacao do mercado foi positiva, com fechamento das curvas de juros nos EUA e localmente.

Por fim, na sexta-feira foram divuigados dados de mercado de trabatho nos EUA, que
apresentaram uma surpresa baixista depois de uma sequéncia de surpresas altistas. Esse resultado foi bem
recebido pelo mercado, com uma nova onda de fechamento de juros e valorizacdo do real, voltando a
considerar a possibilidade de mais cortes do Fed ainda em 2024. ' '

A producdo industriat surpreendeu negativamente em marco. De acordo com os dados do
IBGE, a industria teve avanco de 0,9% no més, abaixo das expectativas. A industria extrativa apresentou
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crescimento de 0,2% na margem, puxada por minério de ferro, enquanto a industria de transformacéo
registrou aumento de 0,8%, com as principais contribuicbes positivas partindo de produtos alimenticios
(1,0%) e produtos téxteis (4,5%). No entanto, os avangos ficaram mais concentrados durante o més: apenas
17% dos setores tiveram crescimento em margo, ante 74% deles em fevereiro.

Em relacio as categorias de uso, a alta de marco foi resultado da evolugdo de bens
intermediarios (1,2%) e bens de consumo semi e nao-duraveis (0,9%), que mais do que compensaram a
queda de 4,2% da producéo de bens duraveis e de 2,8% de bens de capital, ainda que este siga crescendo
em 3 meses. Em suma, a indistria segue com recuperaco erratica, mas cabe destacar o desempenho
recente de bens de capital, com impactos positivos sobre o investimento.

Desempenho favoravel do setor externo seguiu em marco, apesar da surpresa negativa com
transacdes cofrentes. O saldo de conta corrente foi deficitario em US$ 4,6 bithdes no mes, ante superavit de
US$ 698 milhdes em marco de 2023. Para tanto, destaca-se o menor saldo comercial, que atingiu US$ 5,1
bilhdes em marco, ante US$ 9,3 bilhdes no mesmo periodo de 2023, fruto de queda mais expressiva das
exportacdes (-14,0%) do que de importacdes (-1,9%). Em 12 meses, as transagdes correntes acumularam
deéficit de US$ 32,6 bilhdes, o que equivale a 1,5% do PIB, acima da leitura de 1,2% do PIB em fevereiro. O
investimento direto no pais, por sua vez, somou US$ 9,6 bilhdes em marco, totalizando US$ 66,5 bithdes no
ano encerrado no més'(3,0% do PIB), superior a métrica de fevereiro (2,9% do PIB), continuando a ser mais
do que suficiente para cobrir o déficit em transacdes correntes.
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Mercado de trabatho seguiu aquecido em margo. Conforme os dados do Caged, foram criadas '

liqguidamente 244 mii vagas -de emprego formai no més, acima da mediana do mercado e da nossa projegao
(220 mil). Na série com ajuste sazonal, houve aceleracdo de 214 mil para 273 mil vagas, enquanto a média
mével de irés meses cresceu de 160 mil para 250 mil. No mesmo sentido, de acordo com os dados da
PNAD Continua, divulgada pelo IBGE, a taxa de desemprego atingiu 7,9% no trimestre encerrado em
margo, abaixo da nossa expectativa.

Na métrica dessazonalizada, houve recuo de 0,3 p.p., passando de 7,6% para 7,3%, em
virtude do avanco mais expressivo da populacdo ocupada em relagéo ao da forga de trabalho. No que tange
aos setores, as principais contribuicdes positivas partiram de comeércio, construgdo civil e agricultura. No
entanto, mesmo com a ocupacao pressionada, o rendimento médio habitual apresentou queda real de 0,.2%
na margem, ainda que a massa iotal de rendimento tenha avancado. Acreditamos que as proximas leituras
de mercado de trabatho devem trazer resuitados mais moderados.

Concessdes de crédito voltaram a avancar marco. Conforme os dados do Banco Central, o
avanco interanual do saldo total de crédito acelerou de 8,1% para 8,3% no més, com crescimento de
empréstimos para as empresas e desaceleragdo para dos financiamentos as familias. No entanto, a média
diaria das concessbes de crédito para pessoas fisicas registrou aumento de 2,8% na métrica
dessazonallzada puxada por cartdo de crédito & vista e crédito pessoal consignado. Em 3 meses, a aita das
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concesstes as familias pode ser atribuida tanto a meios de pagamento como a linhas relacionadas a
consumo. Em relacdo as empresas, houve alta de 3,2% das originagbes no més. A inadimpléncia total
permaneceu em 3,2% em margo. Na carteira de recursos livres, houve recuo de 0,1 p.p. da inadimpléncia
de pessoas fisicas, atingindo 5,4% e 3,2%, respectivamente. Em nossa avaliagcdo, o crédito deve crescer

moderadamente nas proximas leituras, refletindo o alto nivel de endividamento de familias e empresas.

Fed manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e 5,50%, conforme o esperado. No
comunicado apés a decis&o, o comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu mais uma vez a soélida
expanséo da atividade econdmica e a forca do mercado de trabalho. No entanto, ao qualificar a inflag&o, o
Fed além de observar que a inflacao continua em nivel elevado, adicionou que os Gltimos nimeros ndo
apresentaram progresso em direcio a meta de 2%. O FOMC também reiterou que ndo ha expectativa de
corte de juros até que haja mais confianca de que a inflagdo esteja convergindo de forma sustentavel a
meta de 2%, e que as decisdes adiante serdo tomadas mediante a avaliagdo dos indicadores. Sobre a
reducéo do balancgo de ativos, o Fed ira reduzir-a partir de junho o limite de reducdo mensal do balanco de
$90 bilhdes para $60 bilhdes.

O presidente do Fed, Jerome Powell, reforgou que o patamar de juros esta adequado para o
momento, afastando a discuss&o sobre a necessidade de nova alta de juros. Em entrevista apés a decisao,
Powell reconheceu a falta de progresso no processo desinflacionario nos tltimes meses, o que teria
indicado que provavelmente mais tempo serd necessario para a convergéncia da inflacdo a meta. O
presidente do Fed, no entanto, considerou que o atual patamar dos juros é restritivo e n&o vislumbra
aumentos adicionais na taxa do banco central norte-americano, que seriam oportunos somente caso se
compreenda que a politica monetaria ndo esta suficientemente apertada. Nesse sentido, Powell julgou que
a manutencio da faxa de juros seria a escolha adequada em um cenario de persisténcia da inflagao,
ressaltando que cortes sé seriam discutidos com mais confianca de que a inflacéo esteja indo para a meta
de 2% ou mediante algum enfraquecimento inesperado do mercado de trabatho. A decisdo do Fed é
compativel com a nossa expectativa de corte de juros em dezembro.

Nos EUA, o relatéric de emprego de abrif mostrou sinais de esfriamento do mercado de
trabalho. Foram criados 175 mil vagas no més, abaixo da expectativa do mercado (240 mil) e
consideravelmente inferior ao observado em margo (315 mil). A média movel de 3 meses desacelerou de
269 mil para 242 mil, enquanto a taxa de desemprego subiu ligeiramente, passando de 3,8% para 3,9%. O
crescimento dos salarios foi de 0,2% na margem, ante variacdo de 0,3% de margo. Na comparacdo
interanual, © indicader, arrefeceu de 4,1% para 3,9%. Ap6s um primeiro trimestre -de forte surpresa aitista, o
relatorio mais fraco que o esperado em abril deve ser visto com cautela diante de indicadores de atividade
ainda soblidos.

Cenario de desinflacdo na Area do Euro reforca a expectativa de proximidade do inicio de corte

~ de juros. O indice de precos ao consumidor indicou alta de 2,4% na comparag&o interanual, segund
resuitado prévio de abril. O ntcleo continuou a arrefecer, passando de 2,9% na leitura anterior para 2,7%;
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favorecido pela desinflacdo de servicos. Na margem, o alivio tanto do indice cheio como do ndcleo vem se
consolidando, com altas de 0,2%. A prévia do PIB do 1° trimestre, por sua vez, surpreendeu de forma
positiva, indicando crescimento de 0,3% em comparacdo com os Gltimos trés meses de 2023, acima do
esperado e superando- a retragdo de 0,1% verificada no itimo trimestre do ano passado. De forma gerat, a
despeito da meihora da atividade econdmica registrada neste ano, a tendéncia de desinflacdo segue como
fator preponderante para as decisdes do Banco Central Europeu, que deve comecar a reduzir os juros,
gradualmente, a partir de sua reunido de junho.

Fonte: Bradesco Asset Management

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 03/05/2024
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As projegdes dos analistas para a inflagdo de 2024 cairam, enguanto as estimativas para a
évolucdo do PIB e para a taxa basica de juros subiram nesta semana, segundo dados divulgados nesta
segunda-feira (6) pelo Relatdrio Focus do Banco Central.
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A pesquisa, que vinha sendo adiada para as tercas-feiras por conta das paralisagbes dos
funcionarios do BC, voltou hoje a sua divulgagao normal, as segundas-feiras.

A estimativa do IPCA para este ano caiu de 3,73% para 3,72%, enquanto a previs&o para a
inflagdo de 2025 avangou de 3,60% para 3,64%. A projecéo para 2026 continua em 3,50%, nivel igual ao
dos {iltimas 44 boletins Focus, a mesma taxa de variacao esperada para a inflagdo de 2027.

Para o produto interno bruto (PIB), a mediana das projecbes de 2024 subiu de 2,02% para
2,05%. A projecao para 2025 continuou em 2,0% pela 21? semana seguida e a de 2026 esta em 2,0% ha 39
semanas em sequéncia. A estimativa também esta em 2,0% para 2027, ha 41 semanas.

A projecdo para a taxa basica de juros (Selic) expeﬁmentou nova alta na semana, passando de
9,50% para 9,63%, enquanto a previsdo para 2025 permaneceu em 9,0%. Ja a projecéo para 2026 subiu
novamente, de 8,63%, ha uma semana, para 8,75%. A taxa esperada para 2027 esta em 8,50%, ha 39
semanas |

A mediana das projegdes para o délar se mantém em todo o horizonte da pesquisa ha duas
semanas: ficou nos mesmos R$ 5,00 em 2024, em R$ 5,05 para 2025, R$ 5,10 em 2026, e também em R$
5,10 para 2027. ' -

‘ A projecdo para o 'resultad,o primério em 2024 melhorou nesta éemana, passando de um déficit
de —b,70% do PIB para -0,67% do PIB, énquénto a estimativa para 2025 ficou nos mesmos -0,68% do PIB.
Para 2026, a estimativa se manteve em -0,50% do PIB. Ja para 2027, a previsdo melhorou um pouco,
passando de Um déficit de -0,25% do PIB para -0.23% do PIB,

Para a divida" liquida do setﬂor‘ pﬂblico a projecéo para 2024 ficou estavel em 63, 85% do PIB,
mas avangou no restante do honzonte pesqmsado passou de 66 40% do PIB em 2025 para 66 50%, em
2026 avarnicou de 68, 00% para 68 40%, & para 2027 subiu de 69 70% do PtB para 69 90% do PIB.

A projecéo par’é a "balangaj ébfﬁefcial brasileira:éhi':20'24 céiu 'dé "US$ 80,50 bilhé-es”para‘ US$
79,75 bilhdes. 0 saldo posmvo para 2025 sublu de US§ 75 bllhées para US$ 76 bilhGes na semana. Para
2026 a pro;egao contmuou em U8$ 77 50 b;lhoes e, para 2027 f cou nos mesmos U8$ 75 bllhées

, De um modo geral as pro;egoes destoam das expectatlvas que o com;te possuna no lmcno do
ano, observamos uma mﬂagao cada vez mais resiliente, o que nos faz $er mais cautelosos nas mdlcagoes
de investimento. Esperamos aproveitar a inclinagdo da curva de juros para uma nova aquisicdo de titulos de
longo prazo a fim de garantir a meta atuariat.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.
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_SANTANDER |~ INSTITUCIONAL RF D
SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI (Adm)
BANCO BRASIL |~ BB PREV PERFIL Lt e
S RA fo T TMIMABFIRF 157%: 1 T0%
_ PLANNER . | - FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB ’
R f. - . TOWER RF.FIIMAB-5 1
T R3 : . TOWER RF FLIMABS
[~ "caxA” - | CAIXAFIC BRASIL G. ESTRATEGICA - “1t00% | 100% I - Attigo T4 b
| BANCOBRASIL] . . 'BBPREV RET TOTAL e e

. 50,84%

0,20% |

_'CM CAPITAL GGR PRIME | FIDC
T VRUSTEE " | . JLLUMINATIFIDC
ORI T LME FIDC SENIOR - -

" SANTANDER

BBIF MASTER FIDC LP

[ 144%

Lo R

R -

TRUSTEE .| . INFRAREAL ESTATEFil__

- INFRA SETORIAL

. W7 FIP ANFRATEC

- FIP GESTAO EMPRESARIAL | .~

ATICO FLORESTAL FIP-

| FiP GESTAOQ EMPRESARIAL - il

FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO

_ATICO GERACAO ENERGIA

1. 238%

GERACAOFIA .~
. "MOMENTO 30

M BBM VALUATION {i FIC FIA

. ICATY VANGUARDA DIVIDENDOS FIA

TTAU ACOES DUNAES FIG _

BRADESCO: BRADESCO Ff AGOES SELECTION. .

18,49%

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 1.238.638.676,50
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 301.531.083,85
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0.00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 67.214.215,68
TOTAL SEGMENTO Fll R$ 23.559.918,64
JOTAL GERAL R$ 1.630.943.894,67
Marcos Andeé Breda

Diretor Presidente

Douglas Henrique Municedli
Diretor Administrativo e Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B

100,0%

R$ 829.091.866,62

CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100.0% R$ 113.547.172,56
‘BB PREV RET TOTAL +100,0% R$ 80.594.694,18
BB-PREV PERFIL , 100,0% . R$ 149.858.653,06
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 400,0% " R$9.580.569,81
- SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (Adm) ' 100,0% - R$ 8.204.461,32
‘BAHIA BBM VALUATION I FIC DE FIA 100,0% R$ 35.990.965.60
'GERACAO FIA 2100,0% ) R$.29.257.885,53
ICATU VANGUARDA DIDNENDO FIA 100,0% - R$ 61.894.512,23
{ BRADESCO SELECTION , 100,0%. RS$ 63.753.424,36
JTAUMOMENTO30 - - ©100.0% -1 R$34.437.746,28
),0% - R$ 76.196.549,85

ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST

.FUNDOS LIQUIDOS " TR$ 1:492.408.501,40
TOWER BRIDGE RF FIIMA-B5 : 85% " R$ 3.469.622,49.
“TOWER BRIDGE il RENDA FIXAFIIMA . 89% ~.-R$:8.468.878,51.
"PIATA FI RF LP PREV. CREDITO PRNADO"”" S 65% R$ 2.103.165,03
TMJIMABFIRF ' e 75% R$ 4.158.479,83
"FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 80%: R$ 1.538.312,35
INCENTIVO MULTISETORIAL i ‘55% _R$ 262.487,51
'LEME FIDIC SENIOR 83% R$ 4.677.406,40
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 65% R$ 119.248,88
FIBIC GBX (PRIMEN) 0% 'R$ 0,00
ILLUMINATI FIDC -~ 67% R$ 5.691.127,02
'FIMFP1 LONGO PRAZO . 13% R$ 1.758.424,93
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 15.617.746,09
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 0% R$:0,00
'ATICO FLORESTAL -85% R$3.616.315,23
'ATICO GESTAO EMPRESARIAL 1 0% ‘R$:0,00
ATICO GESTAO EMPRESARIAL I 70% R$ 360.868,31
W7 - INFRATEC FIP T 42% R$ 442.865,91-
'ATICO RF F! IMOBILIARIO - HAZ 78% R$ 9.624.496,01
BR HOTEIS Fil 86% R$ 9.297.164,17
FIP- INFRA SANEAMENTO 93% R$ 18.104.718,59
INFRA REAL STATE _R$410.165,18

'R$89.721.52244

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a PAULIPREV

mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servicos, estimou-se, de forma
hipotética, uma carteira real para o més de margo de 2024 no valor de R$ 1.582.130.023,84 (um bilh&o
quinhentos e oitenta e dois milhdes cento e trinta mil vinte e trés reais e oitenta e quatro centavos) valor
superior aoc do més anterior onde o montante ficou em R$ 1.578.489.892,93 (um bilhdo quinhentos e
sessenta e oito milhdes quatrocentos e oitenta nove mil oitocentos e noventa e dois reais e noventa e trés
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centavos). Essa carteira tedrica traz nossa andlise subjetiva com relagdo aos valores a serem
possivelmente recuperados dos fundos iliquidos.
05 — VARIAQT\O TAXA DE JUROS.

Fonte: https://ivww.bcb. qov.br/controleinﬂacao/historicotaxasiuros

. _ ReEuNRO : PERIODO DE VIGENCIA M,ETA SEUC % . TAXASELIC
Ne -~ DATA ] ' VIES ER : ey - % (3).: % AA.
261° 20/03/2024 21/03/2024 10,75
260° 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 ’ 11,25 1,39 11,15
L 259° 13/12{2023 | | 14/12/2023 -~ 31/01/2024 | - . 1,75 . 1,45 . 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 - 1,28 12,16
257° 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255° 21/06/2023 22/06/2023 —02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 22/03/2023 | 23/03f2023 —03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252 01/02/2023 ' 02/02/2023 —22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 2711012022 - 07/12/2022 13,75 - 1,43 13,65
249 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 - 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247° 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246 04/06/2022 - 05/05/2022 - 16/06/2022 | 12,75 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
2420 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82. 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
240° 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0,68 5.1
239 16/06/2021 . | . 17/06/2021 ~ 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238 [05/05/2021 . (. 06/05/2021-16/06/2021 { 350 039 .34

Em abril de 2024, a taxa Selic (taxa basica de juros da economia brasileira) apresentou o

seguinte comportamento:

¢ 31 de janeiro: A taxa Selic estava em 11,25%1.

e 20 de margo: Houve uma reducéo para 10,75%1.

e 8 de maio: A taxa Selic fechou em 10,50% na ultima'reuniéo do Copom (Comité de Politica
Monetaria)21. '

Essas variagbes na tfaxa Selic tém impacto direto em outras taxas de juros no.BrasHl, como
aquelas cobradas em empréstimos, financiamentos e investimentos. E importante acompanhar essas
mudancas para entender como elas afetam a carteira do Instituto. Juros maiores nos titulos prefixados ou
de longo prazo podem tornar a renda fixa mais atraente que a renda variavel, fazendo com que os
investidores prefiram a seguranca dos titulos de renda fixa, reduzindo o interesse em acgdes e outros ativos
de renda variavel, ocasionando sua queda de valor de mercado. O Comité de lnvestiméntos entende que
Instituto pode buscar capturar maiores rendimentos caso a curva de juros continue a se inclinar, adquirin
novos titulos atrelados a inflagéo.
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Em margo de 2024, o Ibovespa (principal indice da bolsa de valores brasileira) teve um
comportamento misto.

O Ibovespa comegou o més com uma leve queda, influenciado por preocupagbes com a
inflagdo global e a guerra comercial, houve uma recuperagéo, com o indice sendo impulsionado por
resultados corporativos positivos e a estabilizacdo do preco das commodities e fechou o més em alta,
beneficiado pela melhora no cenario politico brasileiro e pela expectativa de cortes nas taxas de juros
internacionais.

Em marco de 2024, apesar de uma leve queda no Ibovespa de apenas 0,71%, houve um
aumento na alocagdo em acgdes e fundos de agbes. A porcentagem de agdes na carteira dos investidores
saiu de 8,78% em fevereiro para 10,19% em margo. Isso indica uma maior disposicao dos investidores a

cofTer riscos, mesmo com a bolsa apresentando uma queda.

Além disso, os setores de mineragdo e siderurgia, varejo e educacéo foram os que mais
enfrentaram dificuldades na bolsa no primeiro trimestre de 2024, com varias acdes importantes desses
setores apresentando quedas apés a divulga_géo de resultados que desagradaram o mercado.

Os fundos de agbes da Pauliprev performaram negativamente, dentre eles o Fundo BBM
Valuation da Gestora Bahia Asset, que segundo o gestor “ainda que em um ambiente de gradual
desinflagdo nas principais economias, dados fortes de atividade e mistos de inflagdo ao redor do mundo, e
em especial nos Estados Unidos, mantiveram a incerteza quanto ao inicio do afrouxamento monetario”.

Nesse contexto, a continua resiliéncia da atividade americana contribuiu para a sustentacao do
dolar americano e apreciacdo de seus ativos de risco.

Em margo, os dados de inflagdo vieram mais fortes que o esperado nos Estados Unidos,
mostrando que a batalha contra a inflagdo ainda ndo estd ganha. Ja4 no mercado de trabalho, em que
pesem os dados benignos de salarios € a modesta elevacdo da taxa de desemprego, a geracéo de vagas
segue robusta, sendo condizente com uma economia saudavel. Em posse deste conjunto de dados, na

dltima reunido, os membros do FOMC optaram pela manutengédo da taxa de juros, como esperado.

A projecéo de trés cortes para este ano também foi mantida, apesar das revisbes para cima da
inflacdo e do crescimento econémico. Nos discursos mais recentes, os principais membros do FED
reforcaram o tom de cautela e sinalizaram n&o ter pressa para o inicio dos cortes de juros, isso faz com que
os papéis deé renda variavel nao se apreciemn como o esperado.
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS.

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — EM
LIQUIDACAO CNPJ n°® 13.594.673/0001-69

A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Rio Branco,
138 sala 402, Centro, CEP: 20040-909, Rio de Janeiro/RJ (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de
administradora TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — EM LIQUIDAGAO, inscrito no
CNPJ sob o n°® 13.594.673/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente Consulta
Formal, nos termos dos artigos 29 e 32 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a
seguinte matéria:

MATERIA:

VOTO: ABSTENCAO — acompanhamos o parecer do auditor independente.

08 — VALORES RECEBIDOS.

08.1 — AMORTIZAGAO FUNDO TOWER. CNPJ 12.845.801/0001-37

No dia 11 de abril de 2024, a Pauliprev recebeu amortizacdo do Fundo TOWER RF IMBA-5
CNPJ 12.845.801/0001-37, no valor de R$ 1.926.261,22 (um milhdo novecentos e vinte e seis mil duzentos
e sessenta e um reais e vinte e dois centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.2 — AMORTIZAGAO FUNDO TOWER II. CNPJ: 23.954.899/0001-87

No dia 11 de abril de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo TOWER RF IMBA-5
CNPJ: 23.954.899/0001-87, no valor de R$ 550.675.53 (quinhentos e cinquenta mil seiscentos e setenta e
cinco reais e cinquenta e trés centavos). Valor este gque foi aplicado na Caixa Econdmica Federal no fundo

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.3 — AMORTIZAGAO DO FUNDO PIATA CNPJ: 09.613.226/0001-32 C)})ﬁﬁ?
v .
: ' ¢
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No dia 25 de abril de 2024, a Pauliprev recebeu amortizacdo do FUNDO PIATA CNPJ4:
09.613.226/0001-32, no valor de R$ 76.129,93 (setenta e seis mil cento e vinte e nove reais e noventa e
trés centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAQ ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.4 - AMORTIZAGCAO DO FUNDO HAZ CNPJ: 14.631.148/0001-39

No dia 09 de abrit de 2024, a Pauliprev recebeu amortizacdo do FUNDO HAZ CNPJ:
14.631.148/0001-39, no valor de R$ 13.613,24 (treze mil seiscentos e treze reais e vinte & quatro centavos).
Valor este que foi aplicado na Caixa Econdémica Federal, no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.5 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04

No dia 12 de abril de 2024, a Pauliprev recebeu Rendimentos do Fundo Infra Real Estate,
CNPJ.: 18.369.510/0001-04 no valor de R$ 3.234,53 (ter mil duzentos e trinta e quatro reais e cinquenta e
frés centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdémica Federal, no fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55. A
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09 - FATOS RELEVANTES

SO

“¥

COMUNICADO AOS COTISTAS

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO

CREDITO PRIVADO
CNPJ 09.613.226/0001-32

A Genial Gestdo Ltda., inscrita no CNPJ sob n® 22.119.959/0001-83, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, ¢j. 91, parte, Itaim Bibi, S50 Paulo/SP, CEP 04538-132 (“Genial”}, na qualidade de gestora do
Piat3 Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdenciério Crédito Privado (“Fundo”), vem
comunicar aos cotistas que:

DESCRICAO DO ATIVO

l. o Fundo é o atual titular da Cédula de Crédito Bancério n°® 53605/1 (“CCB 53605/1”), emitida pela
Camaqua Alimentos S.A. (“Camaqua Alimentos”), inscritano CNPJscbo n® 01.229.700/0001-15,
em favor do Banco Pautista S.A. {“Banco Paulista™, inscrito no CNPJ sob o n® 61.820.817/0001-
09, no valor de RS 25.500:000,00, em 29 de outubro de 2009 e com vencimento em 1° de
novembro de 2015;

ESTRATEGIAS DE RECUPERACAD

il em 30 de novembro de 2012, foi celebrado acordo entre o Fundo e os devedores, com objetivo
de finalizar a ac3o de execugdo extrajudicial ajuizada contra a Camaqua Alimentos e os avalistas,
que foi distribuida sob o n® 0013811-30.2012.8.21.0007 ao Juizo da 2% Vara Civel da Comarca de
Camaqui/RS. O Fundo concordou em receber os iméveis registrados sob as matriculas n® 1.404
e 20.016 do Registro Geral de Imdveis de Camaqud/RS (“Imével”) como uma das formas de
pagamento da divida;

118 em 6 de dezembro de 2023, a Arrozeira Bom Jesus Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
04.882.507/0001-77 (“Arrozeira”), enviou proposta para aquisicdo do Imével, no valor de
R$2.000.000,00, nos seguintes termos: (i) pagamento de R$ 500.000,00, 3 vista, a ser pago nadata
da assinatura do contrato; {ii) pagamento de cinco parcelas mensais e consecutivas novalor de
R$ 200.000,00; (iii) pagamento de duas parcelas mensais e consecutivas no valor de
R$ 250.000,00; e (iv} atualizaco das parcelas pelo indice Nacional de Precos ac Consumidor
{IPCA), acrescidas de juros remuneratérios de 6% ao ano;

Iv. a Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria de Cotistas realizada em 9 de fevereiro de 2024
aprovou a proposta para aquisigdo do Imével;

V. em 5 de abril de 2024, o Fundo e a Arrozeira celebraram o “instrumento Particular de Promessa
de Compra e Venda de imével” e foi realizado o pagamento da parcela de R$ 500.000,00.

ovﬁ’%
s
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ConcLusio

V. o Plano de Liguidaciio do Fundo, aprovado pela Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas
realizada em 5 de outubro de 2020, prevé que devem ser feitas amortizacdes aos cotistas, apds
eventos de pagamento das opera¢Ges privadas ou de recuperagdo de crédito, desde que haja
caixa suficiente para suportar as despesas do Fundo;

Vil.  aGenial entende que a amortizagdo do valor total recebido ndo causard prejuizo imediato aos
cotistas, e sera realizado no dia 24 de abril de 2024, dado gue o Fundo tem em caixa valor
suficiente para sua manutencdo até o final do seu prazo de liquidagdo, ou seja; até dezembro de
2024;

A Genial,. como sempre, estd-totalmente 3 disposi¢do para responder a quaisquer dividas e prestar
esclarecimentos adicionais pelo endereco eletronico fundosiliguides@genial.com.c.

Informacdes relacionadas aos valores, data e pagamento da amortizagdo poderdo ser obtidas junto a
administradora pelo e-mail middieadm@genial.com.ve.

Rio de Janeiro, 22 de abril de 2024.

Genial Gest3o Lida.

Pro-Gestao
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INVESTIMENTOS
TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5
CNPJ. N2 12.845.801/0001-37

EATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“Ril”), inscrita no CNPJ/MF sob o n®
42.066.258/0001-30, com enderego no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na com sede
na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, CEP: 20040-909, Ric de. Janeiro, Centro (“Ril” e
“pAdiministradora”), na qualidade de administradora do TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMA-B 5, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 12.845.801/0001-37 {“Fundo”), vem informar a V.Sas que ¢ Fundo
realizou amortiza¢do na data de hoje, dia 11 de abril de 2024, no valor de RS 12.499.200,00 (doze milthdes,
quatrocentos e noventa e nove mil e duzentos reais), tendo em vista o valor recebido referente a
assinatura do Instrumento Particular de Debéntures da 42 emissdo da Empresa LSH BARRA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A, conforme plano de liquidagdo aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 15 de setembro de 2020,

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55

{21) 3500-4507.
Rio de Janeiro, 11 de abril de 2024.
R} CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULG . PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, MontSerrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - Rf. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, S3o Palo - SP, CEP: 04548-000 Parto Alegre - RS. CEF: 90450-001 rjicorretoracombr
cjigestora.com.br

) W Pagina 17 de 23
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INVESTIMENTOS
TOWER 1t RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5
-CNPI'n? 23.954.899/0001-87

FATO RELEVANTE

RJ CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJl”), inscrita no CNPJ/MF sob o n2
42.066.258/0001-30, com enderec¢o-no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do.Rio de Janeiro, na com sede
na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, CEP: 20040-909, Rio de Janeiro, Centro (“RJI” €
“Administradora”), na qualidade de administradora do TOWER {l RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO
HVIA-B 5, inscrito no CNPJ'sob o n? 23.954.899/0001-87 {“Fundo”}, vem informar a V.Sas que o Fundo
realizou amortizacdio na data de hoje, dia 11 de abril de 2024, no valor de RS 2.476.800,00 (dois mithdes,
guatrocentos e setenta e seis mil e oitocentos reais), tendo em vista o valor recebido referente a
assinatura do Instrumento Particular de Debéntures da 42 emissdo da Empresa LSH BARRA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A, conforme plano de liquidagdo aprovado em Assembieia Geral de
~ Cotistas realizada em 15 de setembro de 2020.

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55

(21) 3500-4507.
Rio de Janeiro, 11 de abril de 2024.
R CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MATRIZ - RIO DE JANEIRC SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardose de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Monr'Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - R}. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, S3o Paule - SP, CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS, CEP: 20450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br

W

Pagina-18 de 23

i




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS
10 - RELACAO DE FUNDOS EM ABRIL/2024.
INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 il 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) - RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATWO FIC Fi © 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA | 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV
INCENTIVO Il MULTISETORIAL It 13.344.834/0001-66 | RENDA FiXA - FIDC
GGX PRIME I FIDC 17.013.985/0001-92 | RENDA FIXA - FIDC
ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 | RENDA FIXA - FIDC
LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 | RENDA FIXA - FIDC
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 | RENDA FIXA - FIDC
FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/000146 | RENDA FiXA - FIDC
F1I MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fli 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369,510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP1/FPZ LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAQ ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERACAO FIA 01.675.497/0001-00 | ACOES
BBM VALUATION Il FiC FIA 09.635.172/0001-06 | ACOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | ACOES
ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | ACOES
BRADESCO SELECTION " 03.660.879/0001-96 | ACOES
ITAU MOMENTO 30 16.718.302/00601-30 | ACOES
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES.

No més de abril, o comité de investimento se reuniu com a Procuradoria Juridica da Pauliprev a
fim de discutir a situacdo dos fundos GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA CNPJ:
11.490.580/0001-69 e o INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL CNPJ 13.344.834/0001-66. No caso do
fundo Geragdo Energia, o fundo ndo possui mais nenhuma fonte de receita. No Caso do fundo Incentivo i
FIDC, o Instituto virou credor no ano de 2020, visto que possuia um pedido de resgate ativo que ainda néo
havia sido cotizado, até a presente data ndo houve pagamento de forma a amortizar a respectiva divida.
Ficou estabelecido que cada um dos procuradores ficara responsavel por acompanhar as questées juridica
de cada fundo.

No caso do Fundo Gerac&o Energia, a Nivalion, investidor que estava na etapa de diligéncia da
acéo de responsabilizaciio (acdo que visa reparacdo dos prejuizos), decidiu ndo prosseguir com a operagao
em virtude de um redirecionamento estratégico, no qual seu comité desencorajou operacdes na Ameérica
Latina, sem prejuizo de retomarem estd operagdo com o funde em outro momento, ainda indefinido. O
gestor esta buscando um investidor que possa substituir a Nivalion, e recebeu dois ferm sheels de
potenciais investidores (Qanlex e Lumina). No dia 21/09/23 foram aprovadas, em consulta formal, as
condi¢ées minimas da operacdo de custeio da agdo de responsabilizacdo por um potencial investidor.

A preocupacio do Comité de Investimentos é eminentemente em relag&o aos passivos do fundo;
se estes recairiam sobre o patriménio do Instituto. Entendemos que para tais assuntos sera necessaria
atuacéo e acompanhamento do Departamento Juridico do Instituto. .

13 — PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS MESES.

Em decorréncia do aumento constante da inflagdo, o comité de investimento vem revisando suas
expectativas para o ano de 2024. Passamos a acreditar que ndo veremos uma recuperacédo em um curto
prazo na renda variavel, pois as expectativas apontam para uma inflagdo acima da meta central de inflacéo
para o final de 2024, mas abaixo do teto definido pelo Conselho Monetério Nacional.

O cendrio internacional continua bastante desafiador. Nos EUA, os ultimos dados de inflagdo
tornam mais dificil que o Fed comece a cortar os juros nas proximas reunides. O paliativo & que sinais
iniciais de moderacdo na atividade econdmica, como o PIB do 1° tri e o ultimo dado do payroll, também
tornam improvavel que o BC americano volte a colocar subidas de juros na mesa. Em outras palavras, a
atividade dos EUA segue robusta, mas os ultimos dados reduzem o risco de vermos uma reaceleracéo do
crescimento, o que colocaria o Fed numa situagio bastante dificil. Com isso, entendemos que 0s juros nos
EUA devem permanecer nos patamares atuais por mais tempo, mas continuamos a esperar que o préximo

movimento seja de corte-
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Os ativos brasileiros tém sido impactados por essa reprecificacdo do cenario externo,
demandando maior cautela do Banco Central na gestdo da politica monetaria. Acreditamos, que o Copom
vai precisar ponderar, de um lado, um aumento da incerteza global e seus possiveis impactos no Brasil €,
do outro, um cenano de inflaggo doméstica favorével com a Sefic ainda em patamares restritivos.
Entendemos que o BC deve equilibrar essa equacdo mantendo os cortes de juros nas préximas reunides,
porém agora num ritmo mais Ienfo, de 25 bps por decisdo, deixando a Selic em um nivel mais alto, pr()ximo
de 10% ao fim do ano. Esta taxa terminal vai depender, em grande parte, da resposta do cambio a
reprecificagio do cenario externo junto do impacto dessas variagbes cambiais nas expectativas de inflagéo
para 2025.

Para a carteira de investimentos da Pauliprev, uma taxa de juros “interessante” pode indicar varias
diregGes, dependendo dos seus objetivos atuariais e do portfélio atual. Assim, o comité tem considerado a
pessibilidade de sugerir uma nova realocagéo em titulos plblicos entre os meses de maio-e junho de 2024,
cujo valor sera oriundo dos recursos do aporte.

Paulinia, 02 de abril de 2024.

Adelsonf Chaves dos Santos — CPA 20
Mengbro go Comité de Investimentos

Ronaldo Naomassa Nakada — CPA 10 Marcos Antonio Sambo — CPA 10
Membro do Comité de investimentos Membro do Comité de investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento dos
resultados deverdo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao processo,
permitindo a consuita por qualquer interessado. Na elaboracéo e execugdo da Politica de Investimentos,
deverao ser observadas cautelas que mitiguem riscos por situa¢des de conflito de interesses.

Além dessas orientacdes gerais, deverdo ser observados, para cada nivel de certificacio:
Elaboracdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e aprovacédo do
Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de
operacoes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacbes e processos
decisorios de investimentos & Politica de Investimentos.

Ademir Pereira

1

2 Adelson Chaves dos Santos
3 Ménica Cirelli de Cellio
4

5

(

Valéria Serra de Freitas Guimaraes

Reginaldo Aparecido Naves
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