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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 07/24 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 02 de agosto de 2024, as 10h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,

Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reuni@o com apresentagdo das variagdes do Cenario Econdmico do més
de julho de 2024, assim como o relatério de Investimentos do més junho de 2024, ocasido em

que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

No ambito global, o més de julho foi marcado por aumento de avers&o ao risco com
a potencial escalada do conflito no Oriente Médio e por dados mais fracos de atividade global.
Com isso, houve queda das bolsas e fechamento de juros na maior parte dos paises. A frustragéo
com o resultado da geragéo de empregos nos EUA e comunicagéo do Fed em sua Ultima reunido
levaram o mercado a aumentar a probabilidade de corte de juros em setembro. Isso fez com que

o ddlar perdesse valor frente & maior parte das moedas. Domesticamente, apesar de ter mantido

a taxa Selic em 10,50%, como esperado pelo mercado, o Copom néo trouxe indicagdes de que |

estaria propenso a novas elevagdes de juros com o cenério atual, resultando em fechamento da /

curva de juros em todos os seus vértices. Por fim, a taxa de cdmbio seguiu o movimento de

depreciagdo nesta semana, refletindo principalmente os movimentos do exterior.

O Comité de Politica Monetaria (Copom), unanimemente, optou por manter a taxa
Selic em 10,50%. No comunicado de sua reunido de julho, o Banco Central avaliou que o cenario

externo se mantém adverso, tendo em vista a incerteza sobre os efeitos e a extensédo do corte

de juros nos EUA e as pressdes no mercado de trabalho verificadas n rincipais economias.
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Em relagdo ao ambiente doméstico, o Copom entendeu que os indicadores de atividade e do
mercado de trabalho seguem apresentando maior dinamismo do que o esperado, enquanto a
inflagédo cheia tem arrefecido, ainda que medidas subjacentes permanecam acima da meta. Em
relagéo ao balango de riscos, o Comité elencou mais riscos de alta em relagdo aos de baixa para
o ambiente inflacionario. De um lado, citou o risco de desancoragem das expectativas por
periodo mais prolongado, a resiliéncia da inflagdo de servigos e a conjungédo de politicas que
gerem cambio mais depreciado. De outro, destacou o arrefecimento da atividade global superior
a esperada e os impactos mais fortes do ciclo de aperto monetario sincronizado sobre a inflagéo

global.

As projegdes acima da meta para o horizonte relevante foram determinantes para a
decisdo de manter a Selic estavel. Diante do novo decreto referente 8 meta de inflagdo, que
determinou uma meta continua ao invés do ano-calendario, o Copom optou por explicitar a
proje¢do seis trimestres a frente, atual horizonte relevante da politica monetaria. Assim, a
projecéo de inflagéo para o 1° trimestre de 2026 ficou em 3,4% no cenario referéncia, que utiliza
a trajetéria de Selic extraida do Focus, e em 3,2% no cenario alternativo, no qual a Selic é

mantida constante ao longo do horizonte relevante.

Com isso, os membros do Comité foram undnimes em manter a taxa Selic em
10,50%, ressaltando que a politica monetaria deve se manter contracionista até que a
convergéncia da inflagdo e das expectativas & meta se consolide. Ressaltou-se que € exigido
acompanhamento diligente e ainda maior cautela no cenério incerto globalmente e marcado por
maior resiliéncia da atividade domesticamente. Nesse cenario, mantemos nossa expectativa de
juros em 10,50% até o final de 2024.

Mercado de trabalho seguiu aquecido em junho, mesmo com estabilidade do patamar
de geragdo de vagas formais de emprego. De acordo com os dados da PNAD Continua,
divulgada pelo IBGE, a taxa de desemprego atingiu 6,9% no trimestre encerrado em junho, em
linha com nossa expectativa. Na métrica dessazonalizada, a taxa passou de 7,1% para 6,9%,
em virtude de crescimento de 0,2% da populagdo ocupada, que mais do que compensou o
aumento de 0,1% da forga de trabalho. Dentre os setores de atividade, as principais contribuicdes
positivas partiram de servicos prestados as empresas e outros servigos. O rendimento médio
habitual apresentou alta real de 0,6% na margem, com avango de 0,7% da massa de rendimento
real. No entanto, segundo os dados do Caged, foram criadas liquidamente 201,7 mil vagas de
emprego formal no més, acima da expectativa mediana do mercado e da nossa projegao. Na

série com ajuste sazonal, o saldo se manteve em 130 mil vagas, enquanto a dia movel de trés
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meses recuou de 196 mil para 146 mil. Ainda que o mercado de trabalho siga em patamar
aquecido, acreditamos que as proximas leituras passaréo a trazer resultados mais moderados,

em linha com a desaceleragéo lenta da atividade esperada para este semestre.

Expansdo da industria em junho foi disseminada entre os setores. Conforme os
dados do IBGE, a industria avangou 4,1% na margem em junho, resultado superior as
expectativas (2,7%), o que representa alta de 3,2% na comparagéo interanual. Houve
crescimento da industria extrativa mineral (2,5%), puxado por petréleo e minério de ferro, e da
indUstria de transformagéo (4,5%), com as principais contribuigdes positivas partindo de refino
de petréleo (4,0%), produtos quimicos (6,5%) e alimentos (2,7%). Além disso, houve maior
disseminagéo dos resultados positivos: 65% dos setores subiram em junho, ante 35% em maio.
Em relagéo as categorias de uso, o crescimento foi disseminado no més, com maior contribuigéo
de bens intermediarios (2,3%). Por fim, a média do 2° trimestre representa alta de 0,7% em
relagdo ao 1° trimestre do ano. Esperamos novos avangos da produgéo industrial nas préximas

leituras.

O Fed manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e 5,50%, conforme o
esperado. No comunicado apds a decisdo, o comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu
mais uma vez a sélida expanséo da atividade econdmica e a forga do mercado de trabalho. Ao
qualificar a inflagédo, apesar do nivel ainda elevado, os membros avaliaram que os ultimos
niimeros apresentaram progresso em diregéo a meta de 2%. O comité julga que o cenério para
emprego e inflagdo se tornou mais balanceado, o que demanda maior atengéo aos riscos. O
presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que ndo descarta corte de juros em setembro. Em
entrevista ap6s a decisdo, admitiu que as Ultimas leituras de inﬂagéo e mercado de trabalho estédo
proximas de permitirem a redugédo da taxa de juros. A respeito do mercado de trabalho, o
presidente do Fed afirmou que os dados mostram uma acomodag&o, contando com avango da
oferta de mao de obra. Assim como na ultima reuni&o, reforgou que o atual patamar dos juros é
restritivo. Nesse sentido, defendeu que parte da restricédo seja retirada, caso a sequéncia de bons
dados tenha continuidade. Ainda sobre a decis&o, Powell mencionou que alguns membros
discutiram a possibilidade corte de juros nessa reunido. A deciséo do Fed & compativel com a ANJ

nossa expectativa de inicio do ciclo do corte de juros em setembro.

O relatério de emprego de julho indicou esfriamento do mercado de trabalho nos
EUA, com destaque para o aumento da taxa de desemprego. Segundo as empresas consultadas,
foram criadas 114 mil vagas no més, abaixo da expectativa do mercado (175.mil) e da criagao

de vagas em maio (179 mil). A ocupagéo, por sua vez, teve saldo positivo , de 67 mil. As
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duas pesquisas tém divergido no ano. Enquanto a pesquisa com as empresas (establishment
survey) mostra uma criagdo média de 203 mil vagas no ano, a pesquisa com as familias
(household survey), que compde a taxa de desemprego, apresenta criagdo meédia de 12 mil
vagas. Com o avango da populagdo a procura de emprego, a trajetéria de alta da taxa de
desemprego teve continuidade pelo quarto més consecutivo, subindo de 4,1% para 4,3%. O
crescimento dos salarios foi de 0,2% na margem, ante aumento de 0,3% em maio. Na
comparacéo interanual, o indicador também apresentou arrefecimento, passando de 3,8% para
3,6%. Em linhas gerais, portanto, observamos desaceleragéo da atividade nos EUA, fortalecendo

o cenario de corte de juros iminente.

Surpresa altista com a inflagéio na Area do Euro em julho reforga cautela em relagéo
aos proximos cortes de juros na regiéo. Segundo resultado prévio do més passado, o indice de
precos ao consumidor avangou 2,6% no acumulado em doze meses. O nucleo, por sua vez,
manteve-se em niveis elevados, com alta de 2,9%, acima do esperado e pressionado tanto por
bens como servigos. Na margem, as variagdes, ja descontadas os efeitos sazonais, foram de

0,4% e 0,3%, considerando o indice cheio € o nlcleo, nessa ordem.

Banco Central da Inglaterra comegou o ciclo de corte de juros e proximas decisbes
serdo pautadas pela cautela. Conforme esperado, a autoridade monetaria inglesa optou por
reduzir a taxa de juros de 5,25% para 5,00%, com 5 votos a favor do corte e 4 favoraveis a
manutengdo. Em seu comunicado, foi clara a mensagem de que a taxa de juros seguira em
patamar restritivo por algum tempo e ndo houve comprometimento com as préximas reunies,

dado que os riscos de persisténcia da inflagdo demandam monitoramento.

Economia chinesa iniciou terceiro trimestre em ritmo mais moderado. O indice PMI
agregado mostrou leve queda de 50,5 para 50,2 pontos, ha passagem de junho para julho. Para
tanto, o indicador do setor manufatureiro ficou praticamente estavel, no campo contracionista
(49,4), enquanto o setor ndo manufatura, que inclui servigos e construgéo, caiu no periodo de

50,5 para 50,2 pontos. Os resultados sugerem dindmica mais fraca da economia, refletindo a

fragilidade do consumo doméstico. Em reunido do governo chinés ocorrida nesta semana, foi
destacado que as politicas macroecondmicas devem ser reforgadas, com foco na demanda

interna.

Fonte: Bradesco Asset Management




&au!ipr&v

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Boletim FOCUS ~ Banco Central do Brasil 02/08/2024

2025
Gteix.  xeel semaras

Expectativas de inflagdo para 2025 se aproximam de 4,0%. O consenso de mercado

para o IPCA do ano corrente subiu de 4,10% para 4,12%. Para 2025, as projeg0es se aproximam
de 4,0% — houve reviséo de 3,96% na semana passada para 3,98% nesta semana. O movimento
provavelmente reflete a taxa de cambio mais depreciada, que impacta sobretudo os pregos dos

bens industrializados. Para 2026, as expectativas seguem em 3,60%.

PIB de 2024 com alta marginal. A estimativa para o crescimento real do PIB registrou
leve avancgo de 2,19% para 2,20% em 2024. Enquanto isso, a projegéo de mercado para o PIB
de 2025 recuou: de 1,94% para 1,92%. A mudanga em 2025 pode ter refletido a expectativa de

juros altos por mais tempo (ver abaixo). A mediana para 2026 segue em 2,00%.

Taxa Selic mais elevada em 2025. O consenso de mercado para 0 ano corrente
segue em 10,50%. Para 2025, as expectativas aumentaram de 9,50% para 9,75%; para 2026, a
mediana das previsdes permaneceu em 9,00%. E importante destacar, no entanto, que esta
pesquisa Focus mostra as expectativas de mercado até sexta-feira passada, 02 de agosto -
antes da virada do mercado vista hoje (assista o Morning Call Youtube de hoje para melhor

entender).

Cambio mais fraco no préoximo ano. As expectativas de mercado para a taxa de
cambio aumentaram em 2025. Para o ano corrente, o consenso de mercado segue em R$/US$
5,30. Para 2025, as projecdes subiram para R$/US$ 5,30 (ante R$/US$ 5,25 na semana
passada) — esse movimento de alta tem sido recorrente e parece indicar um novo patamar de

doélar no cenario da maioria dos agentes. A projegdo para 2026 continua em R$/US$ 5,25.

Yl n
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02 — BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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RELATORIO DE ACH HANENTC DE PERF € ENQUY ARESOLUGAD JUNHO - 2024 |

NTANDER::
NTANDER:
COBRASIL |

© FIRE PYXIS INSTITUCIONAL.
TOWER RE FLIMAB-SE: -

CTOWERREFIIMABS

P CADA

| “CAIXA FIC BRASIL'G. ESTRATEGICA
[ BANCOBRASIL |- =

BB PREV RET TOTAL

E@NCO BRASIE | CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B)

5] PIATARE LP PREVICRED: PRIV

AZ2:
BRHOTEISFIN

MEBIEP2 T ONGO PRAZO
TTICO GERACAD ENERGIA -

TOTAL SEGMENTO. RENDA FIXA RS 1.303.992.363._7_2_1 T7,78%
TOTAL SEGMENTO RENDA AVEL RS 262,861.581,21 16,87%
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR R$ 0,00
TOTAL BEGMENTO ESTRUTURADOS RS 67.148.477.40
TOTAL SEGMENTO Fil R$ 22.612.327.76
TOTAL GERAL. R$ 1.676.614,749,08
Marces Andrd Breda Douglas Hanrigue ‘Municelii
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 30/06/2024 - Comité de Investimentos Paulipre

SAN'FA
[SANTAI NDERINST: FIC RENDA FIXA:
BAHIA BBM VALUAT!ON 1 FlC DE F
GERACAO FIA

BRADESCO SELECTION
TAUMOMENTO 30 oo
[TAU DUNAMIS:FDO DE INVES

%-1—:5WER BRIDGE RE FIIMA-B 6 _
E i RE

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos em que a
PAULIPREV mantém recursos, bem como consultas realizadas aos prestadores de servigos,
estimou-se, de forma hipotética, uma carteira real para o més de junho de 2024 no valor de R$
1.669.128.366,45 (um bilhdo seiscentos e sessenta e nove milhdes cento e vinte e oito mil
trezentos e sessenta e seis reais e quarenta e cinco centavos) valor superior ao do més anterior
em que o valor foi de R$ 1.587.962.041,03 (um bilhdo quinhentos e oitenta e sete milhdes
novecentos e sessenta e dois mil quarenta e um reais e trés centavos). Essa carteira tedrica traz ‘
nossa analise subjetiva com relagéo aos valores a serem possivelmente recuperados dos fundos

iliquidos.
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05 — VARIACAO TAXA DE JUROS

Fonte: hittps.//www.bcb.qgov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

264 | 31/07/2024 ‘ 01/08/2024 10,50

263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 718 10,40
262> | 08/05/2024 0070512024 — 19/06/2024 10,50 115 10,40
261> [20/03/2024 211032024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260- | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 139 11,15
260 [13/12/2023 1471212023 — 31/01/2024 11,75 145 11,65
258 | 01/11/2023 0371112023~ 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257 |20/09/2023 51/0912023— 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256> | 02/08/2023 0370812023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255 |21/06/2023 22106/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254 |03/05/2023 041052023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 2310312023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 |01/02/2023 0210212023 —22/03/2023 13,75 1,69 13,65
551e  [07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,66
250 | 26/10/2022 271012022 — 071212022 13,75 143 13,65
249 | 22/09/2022 5510912022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248 | 03/08/2022 0410812022 — 21/0912022 13,75 174 13,65
247 | 15/06/2022 1770612023 - 03/08/2022 13.25 7,68 13,15
546 | 0410512022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 143 12,65
245 | 16/03/2022 1770312022 - 05/05/2022 1,75 1,45 11,65
244 [02/02/2022 0270212022 - 16/03/2022 10,75 13 10,65
243 |08/12/2021 0071212021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° | 271072021 287102021 - 08/12/2021 7.75 0,82 7,65
41 |22/00/2021 2310072021 - 2771012021 6.25 057 6,15
240- | 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5.25 0.68 5.1
239 | 16/06/2021 1770612021 - 04/08/2021 425 0,57 21
738 | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 34

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu manter a taxa
Selic em 10,50% ao ano. J}y

O Comité, unanimemente, optou por manter a taxa de juros inalterada. Ou seja, todos

os diretores do Copom (inclusive aqueles indicados) e o presidente do Ban entral, Campos

Neto, decidiram manter a taxa.
-
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O Presidente tem feito apelos e, muitas vezes, atacado o Banco Central para que os
juros caiam. Mas a instituicdo entende que o atual cenario das contas publicas pode gerar alta

na inflagdo se a Selic cair.

Evolucdo da Taxa Selic
{erm % a0 ano)

& TaxaSelic  ~4

Fonte: Banco Central

E a segunda vez consecutiva que a taxa basica de juros permanece estavel apés
uma reunido do Comité. A Selic estava em 13,75% ao ano em julho do ano passado. Em agosto,
o Banco Central deu inicio a um ciclo de cortes, mas esses recuos foram interrompidos na uitima

reunido do Copom, em junho, por unanimidade.

O Banco Central voltou a citar que as contas publicas tém impacto nas decisdes
sobre os juros no pais. O governo de Luiz Inacio Lula da Silva (PT) tem a meta de déficit zero

nesse ano e em 2025. Mas ha receio no mercado sobre a viabilidade desse objetivo.

O Comité reafirma que uma politica fiscal crivel e comprometida com a
sustentabilidade da divida contribui para a ancoragem das expectativas de inflagdo e para a
redugdo dos prémios de risco dos ativos financeiros, consequentemente impactando a politica
monetaria, diz o comunicado. O texto menciona ainda as incertezas externas e o aguecimento

do mercado de trabalho no pais.

Ao permanecer em 10,50% ao ano, a taxa segue no menor nivel desde fevereiro de \Iﬂ

2022, quando estava em 9,25% ao ano, mas depois subiu.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

O Ibovespa encerrou junho com uma alta de 1,48%, a 123.905,55 pontos. Analistas
do mercado financeiro destacam que, embora a Bolsa tenha fechado no azul, o més foi
extremamente turbulento. A maior parte da alta do més aconteceu na ultima quinta-feira (27),

quando o Ibovespa subiu 1,36%.

O mercado teve um certo alivio com as falas de Lula. O presidente comentou que o

governo comegara a cortar gastos, isso ajudou a aliviar o pessimismo do inicio do més, explica.

O comeco de junho foi marcado por incertezas fiscais domésticas. Sendo que, o
mercado de capitais brasileiro foi afetado também pela aversdo ao risco dos investidores,
especialmente estrangeiros, que buscaram seguranga em ativos menos volateis em economias

mais maduras.

A turbuléncia inicial do més foi por um receio do mercado com o Banco Central. Os
especialistas temiam que a decisdo da manutengéo da taxa basica de juros da economia, a Selic,
em 10,50%, ndo fosse undnime, o que mostraria que uma parte do BC n&o caminharia para uma

decisdo mais técnica

Mesmo que a decisdo de manutengéo de juros nao seja convidativa para o mercado,
ela reduz as expectativas de alta de inflagdo. No mais recente boletim Focus, vemos que o

mercado passou a precificar uma estabilizagdo do IPCA.

Durante esse sobe e desce do mercado, algumas ag¢bes se destacaram. A
companhia que conseguiu surfar no més de junho foi a BRF (BRFS3), o frigorifico teve uma alta
de 22,01% e encerrou o més a cotado a R$ 22,67. A maior queda ficou com as agdes da Azul
(AZUL4), com um recuo de 20,38%. Outras empresas também configuraram como grandes

destaques positivos do més, a Sdo Martinho (SMTO3), com uma alta de 21,99%.

Em julho, a carteira de renda variavel da Pauliprev experimentou uma valorizagéo
significativa, impulsionada por fatores macroeconémicos favoraveis. O crescimento robusto dos
indicadores econdmicos e a melhora nas expectativas sobre a politica monetaria contribuiram
para a alta nos mercados. A recuperagdo das economias globais e a reducédo das incertezas \rr/
politicas também ajudaram a fortalecer o desempenho das agdes. A combinacéo de estabilidade

econdmica e otimismo ajudou a sustentar o movimento ascendente no més.

O
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA CNPJ/MF n°
15.711.367/0001-90. Ficam os cotistas do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob n° 15.711.367/0001-90 (“Fundo”),
nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administradora (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 05 de julho de 2024 (“Assembleia”),

exclusivamente por meio de envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagido das Demonstragées Financeiras do Fundo do exercicio findo em 28

de fevereiro de 2023.

VOTO: ABSTENCAO — acompanhamos auditor.

08 - VALORES RECEBIDOS

08.1 — AMORTIZAGAO DO FUNDO PIATA CNPJ: 09.613.226/0001-32

No dia 26 de julho de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do FUNDO PIATA
CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 31.225,82 (trinta e um mil duzentos e vinte e cinco
reais e oitenta dois centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.2 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04

No dia 12 de julho de 2024, a Pauliprev recebeu Rendimentos do Fundo Infra Real
Estate, CNPJ.: 18.369.510/0001-04 no valor de R$ 3.105,95 (trés mil cento e cinco reais e
noventa e cinco centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

Wi %W Q
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08.1 — REDIMENTOS DO FUNDO HAZ CNPJ: 14.631.148/0001-39

No dia 11 de julho de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do FUNDO HAZ CNPJ:
14.631.148/0001-39, no valor de R$ 49.023,34 (quarenta e nove mil vinte e trés reais e trinta e
quatro centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA FIC
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

09 - RELAGAO DE FUNDOS EM JULHO/2024

21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
23.896.287/0001-85 RENDA FiXA
23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
35.202.588/0001-89 RENDA FIXA

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF
INSTITUCIONAL RF DI
TMJ IMA B FI RF
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il
TOWER BRIDGE RF F! IMAB-5
BB Prev RF Retorno Total

CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) b RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV
INCENTIVO Il MULTISETORIAL 11
GGX PRIME | FIDC
ILLUMINAT! FIDC

09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

13.344.834/0001-66 RENDA FIXA - FIDC
17.013.985/0001-92 RENDA FIXA - FIDC
23.033.577/0001-03 RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
W?7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FiP

FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL
ATICO FLORESTAL FIP

18.373.362/0001-93 FIP
12.312.767/0001-35 FIP

FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FiP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 ACOES

09.635.172/0001-06 | AGOES
08.279.304/0001-41 | AGOES
24.571.992/0001-75 | AGOES
03.660.879/0001-96 | AGOES
16.718.302/0001-30 | AGOES

BBM VALUATION Il FIC FIA
VANGUARDA DIVIDENDQS FIA
ITAU DUNAMIS
BRADESCO SELECTION
ITAU MOMENTO 30
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

11 - FATOS RELEVANTES

'XNVES,TIMENTOS
GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPI n2 11.490.580/0001-69

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, inscrita no.CNPJ sob.o n?42.066.258/0001-
30, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2:138, sala: 402 - parte, Centro,
CEP:.20040-908 (“RlI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIEST RATEGIA, ‘inscrito no CNPJ ‘sob o n2
11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem informar a V.Sas. gue houve reajuste na carteira do Fundo, na data
do dia 28 de junho de 2024, onde foi observada a variacdo naprecificaco das cotas no importe de -64,21%
{menos sessenta e guatro vnrgglg vinte e um por cento), esgec:f camente gor conta das demonstracBes

Os cotistas também podem obter informagBes através do e-mail: legal@rjicv.com.br-ou do telefone +55
{21) 3500-4507.

Rio de Janeiro, 19 de julho de 2024,

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRLE - RIQ DEJANEIRQ - SKQ PAULO . PORTU ALEGRE +53 2135002500

Avenida Rio Branco, 138, 4° andar, Centro, Avenida Boutor Cardoso de Meln, 1460, Sandar, Hua Anita Garibaldt, 114371201, Mont'Serrat, +55.51 23130206 ;
Rio de Janeire - R]. CEP: 20040-20% ¥ila Oltmpia, Sio Pavlo - SP.CEF: 04548-000. Porto Ategre - RS, CER: 90450-001 rjicorretoracam.br
rjigestoracombr

6%3% /%/ Q
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COMUNICADO AOS COTISTAS

PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO

CREDITO PRIVADO
CNBY 09613.226{5001«32

A Genial Gestdo Lida., inscrita ne CNPJ sob n°22.119.959/0001-83, com.sede na:Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, ¢j. 91, parte, ltaim Bibi, S50 Paulo/SP, CEP 04538-132 (“Genial”), na qualidade de gestora do
Piatd Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdencidrio Crédito Privado (“Eundg”), vem
comunicar aos cotistas gue:

.

Y.

DBESCRICAQ DO ATIVO

o Fundoé o atual titular da Cédula de Crédito Bancdrio n® 53605/1 {“CCB53605/1”), emitida pela
Camaqu3 Alimentos S.A. (*Camaqu8 Alimentos”), inscritano CNPJ sobion®01.229. 700/0001-15,
em favor do Banco Paulista: S.A. (“Banco Paulista”), inscrito, fio CNPJ s0b @ n°61.820.817/0001-
09, no valor de RS'25.500.000,00, em 29 de outubro de 2009 e eom-vencimento-em 1° de
novembro de 2015;

TRATEGIAS DE REC AQ

em 30 de novemibro de 2012, foi celebrado acordo entre ¢ Fundo e os devedores; com objetivo
definalizara agdode execugao extrajudicial ajuizada contra a Camaqus Alimentos e os avalistas,
que foi distribuida sob o n° 0013811-30:2012.8:21.0007 ac Juizo da:2* Vara Civel da Comarca de
Camaqu8/RS. O Fundo concordou em receber os iméveis registrados sob as matriculas n® 1.404
e 20.016 do Registro Geral de Iméveis'de Camaqua/RS (* imével”y como- uma das formas de
pagamento da divida;

em 6 de dezembro de 2023, a Arrozeira Bom Jesus Ltda., inscrita no CNPJ sob o n®
04.882.507/0001-T7" {“Afrozeira™), envidu proposta para aquisigdo do tmovel, no valer de
RS 2.000.000,00, nos seguintes termos: {1} pagamento de RS 500.000,00; avista, aser pago nadata
da assinatura do contrato; (i} pagamento de cinco parcelas mensais € consecutivas ho valor de
RS 200.000,00; {iii} pagamento de duas parcelas mensais ‘e consecutivas no. valor de
RS 250.000,00; e (iv) atualizacio das parcelas pelo. Indice Nacional de Pregos.ao Consumidor
{IPCA), acrescidas de juros remuneratdrios de 6%.a0 ano;

a Assembleia Geral Ordindria e Extraordinéria de.Cotistas realizada em 9 de fevereiro de 2024
aprovou a proposta para aquisi¢do do Imbvel;

em 5 de-abril de 2024, o Fundo e:a‘Arrozeira celebraramo “instrum_ento Particular de Promessa
de Compra-e Venda de Imével” e foi realizado o pagamento da parcela de RS 500.000,00.
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em 6 démaio de2024, o Fundo recebeu a segunda parcela referente a venda do imével, no valor
de RS 201.231,80.

em 5 de junho de 7024, o Fundo recebeu a terceira parcela referente a venda do imével, no valor
de R$ 202.530,31.

em 5 de julho de 2024, o Fundo recebeu a quarta parcela referente a venda do imével, no valor
de RS 205.082,46.

CONCLUSAO

o Plano de Liquidacio do Fundo, aprovado pela Assembleia’ Geral Extradrdinéria de Cotistas
realizada em 5 de outubro de 2020, prevé que devem ser fejtas amortizagBes aos cotistas, apds
eventos de pagamento das operagBes privadas.ou de recuperagdd de crédito, desde que haja
caixa suficiente para suportar as despesas.do Fundo;

a Genial informa que a amortizagdo do valor total recebido estd programada para o dia 26 de
julho de 2024, uma vez que ndo implicard em prejuizo imediato aos cotistas, pois ¢ Fundo possui
recursos em caixa suficientes para sua manutengdo até o final do seu prazo de liquidagio,
prevista para dezembro de 2024,

A Genial, como sernpre, estd totalmente 3 disposicdo para reésponder a quaisquer dividas e prestar

esclarecimentos-adicionais peloendereco eletronico fiu

ndosiliquides@genial

Informagdes relacionadas aos valores, data e pagamento-da amortizacio poderfio ser obtidas junto 3
administradora pelo e-mait middleadm@genisl.comuyve.

Rio de Janeiro, 24 de julho de 2024;

Genial Gestdo Ltda.

Pré-Gestio

RPPS
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12 — TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Estudo do PARECER SEI N° 146/2024/MPS — TV Abipem
https://www.youtube.com/watch?v=JgQUEKM7a0M

O principal objetivo do Parecer ¢ esclarecer duvidas recorrentes que surgem durante as
fiscalizagbes realizadas pelos 6rgdos competentes, direcionando os gestores de RPPS na
aplicagdo consciente e eficaz dos recursos. Ao prover um alinhamento estratégico, o documento
pretende ser uma bussola para a tomada de decisdes, reforgando a necessidade de um processo

decisorio robusto e fundamentado.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No més de julho, o comité se reuniu a fim de tragar um plano de realocag&o dos
valores considerando os dados mais fracos da economia dos EUA como foi a inflagdo ao
consumidor (CPI). Assim, aumentou nossa crenga de que o Federal Reserve podera, finalmente,
iniciar seu ciclo de queda dos juros na reunido do més de setembro. Salientando que no més de
agosto teremos o vencimento das NTN-B 2024, assim como o recebimento de cupons, estimando
o recebimento total de aproximadamente 195 milhGes de reais a serem realocados.

A Carteira de Investimento do RPPS de Paulinia, Pauliprev, vem superado a Meta
Atuarial nos ultimos dois meses. Esse desempenho superior reflete a eficacia das estratégias de
investimento adotadas, garantindo maior seguranga e rentabilidade para os beneficiarios. A
gestdo proativa e a diversificagdo dos ativos tém sido fundamentais para alcangar esses
resultados positivos. O Comite estd comprometido em manter esse padrdo de exceléncia. A

confianga dos nossos segurados € nossa maior motivagao.

& IPCA-2024 H Carteira Pauliprev # Meta Atuarial

5,46%
| 398%

§
o
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14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

No Brasil, o Copom manteve a taxa Selic em 10,50% a.a. Na ata, diferente do
comunicado, o BC sinalizou que nédo hesitara em subir juros. E provavel que as expectativas de
inflagdo continuem subindo, logo, com a comunicagéo da ata, aumentou bastante a chance de

uma elevagéo da taxa Selic em setembro.

E contrapartida nos EUA, a expectativa de que o Fed mantenha a taxa basica de juros

no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. Os analistas consideram que se os dados vierem em linha
com o esperado, principalmente de inflagdo e do mercado de trabalho, o corte de juros sera
considerado na préxima reunido. Os dados do mercado de trabalho fraquejaram. Se a inflagéo
n&o surpreender para cima, acreditamos que o Fed deve iniciar um ciclo de redug&o dos juros

em setembro.

Assim como a economia brasileira a economia global enfrenta um cenario de incertezas,
com multiplos fatores influenciando o crescimento e a estabilidade. As taxas de juros vem
desempenhando um papel crucial nesse contexto, afetando diretamente a atividade econdmica
e os mercados financeiros. Em muitas economias desenvolvidas, como os Estados Unidos e a
Unido Europeia, os bancos centrais tém adotado politicas de juros mais elevados para combater
a inflagdo, que tem sido um problema persistente. A alta dos juros tem o efeito de esfriar a
demanda, reduzir o consumo e desencorajar o investimento, o que pode levar a um crescimento

mais lento e até mesmo a uma recessdo em alguns casos.

No Brasil, a taxa de juros também é um instrumento fundamental para a politica
monetaria, e a decisdo do Banco Central sobre o patamar dos juros € amplamente observada
pelos investidores e analistas. O Brasil tem enfrentado um cenario econdémico complexo, com
desafios como a inflagédo alta, a divida publica elevada e um crescimento econdmico modesto.
Para controlar a inflagdo, o Banco Central brasileiro frequentemente ajusta a taxa Selic, que é a
taxa basica de juros da economia. Em periodos de alta inflagdo, como os enfrentados
recentemente, o Banco Central tende a elevar a Selic para tentar conter a pressdo sobre os

precos.

O aumento das taxas de juros no Brasil pode ter varios efeitos. No lado positivo, juros
mais altos podem ajudar a controlar a inflagéo e estabilizar a moeda. No entanto, também podem w,,

desincentivar o consumo e o investimento, o que pode impactar o crescimento € ondémico e 0

ol

Pagina 21 de 23




&agﬂiprev < Pfo'GeStRan

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

mercado de trabalho. Além disso, os juros elevados podem aumentar o custo da divida publica

e pressionar as finangas do governo.

Em um ambiente global de juros elevados e incertezas econdmicas, os investidores
podem adotar uma postura mais cautelosa. A volatilidade nos mercados financeiros € uma
preocupacgéo constante, e a busca por ativos mais seguros ou diversificados € uma estratégia
comum. Para o Brasil, a gestdo da taxa de juros continua sendo um desafio importante para
equilibrar a necessidade de controlar a inflagdo com o objetivo de promover um crescimento

econdmico sustentavel.

O Comité de Investimentos observa que o cenario de juros no Brasil e nos EUA revela
desafios econdmicos distintos enfrentados por cada pais. No Brasil, o Banco Central tem adotado
uma politica de juros elevados, mantendo a taxa Selic alta para conter a inflagdo persistente e
estabilizar os pregos. Embora essa abordagem seja eficaz no controle da inflagéo, ela pode
restringir o crescimento econdmico. Recentemente, alguns indicadores sugerem que a taxa Selic
pode precisar ser aumentada ainda mais em 2024 para enfrentar pressfes inflacionarias

adicionais e garantir a estabilidade econdémica.

Por outro lado, nos EUA, o Federal Reserve esta avaliando a necessidade de cortes nas
taxas de juros, dado que os indicadores econdmicos recentes apontam para uma desaceleragéo

da inflagdo e sinais de um crescimento econémico mais equilibrado.

Paulinia, 02 de agosto de 2024.
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de
acompanhamento dos resultados deveréo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir
maior transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragéo
e execugdo da Politica de Investimentos, deveréo ser observadas cautelas que mitiguem riscos

por situagdes de conflito de interesses.

Além dessas orientacdes gerais, deverao ser observados, para cada nivel de certificagéo:
elaboragdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovagado do Conselho Fiscal; de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicagio dos recursos do RPPS e da aderéncia das

alocagdes e processos decisorios de investimentos a Politica de Investimentos.
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