INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 10/24 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
PAULINIA —-PAULIPREV

Em 05 de novembro, as 09h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n°® 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,

Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Anténio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reuniao com apresentagao das variagdes do Cenario Econédmico do més
de setembro de 2024, assim como o relatério de Investimentos do més agosto de 2024, ocasiao
em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

De forma simplificada, poderiamos caracterizar as expectativas dos mercados para
2025 como um retorno da economia global para uma posigdo de equilibrio. A inflagdo convergiria
gradualmente em diregdo as metas, o crescimento ficaria em torno do potencial e as taxas de
juros encerrariam o ano préximas do patamar neutro. Os indicadores econémicos mais recentes
nao sao incompativeis com essa visdo, como descreveremos a seguir. Contudo, potenciais
mudangas relevantes na politica econdmica dos EUA com um eventual novo governo colocam

em xeque essa trajetéria.

O quadro eleitoral as vésperas da votagao norte-americana apresenta dose razoavel
de incerteza, mas aponta para favoritismo do candidato Republicano. Sera necessario
acompanhar os resultados ao longo da semana e a definigdo do vencedor podera levar alguns
dias apés o fechamento das urnas. Também sera relevante a configuragdao do Congresso,
especialmente na Camara (a expectativa € de maioria Republicana no Senado). A economia
global podera ser impactada através de quatro dimensées mais importantes com um novo

governo: (1) politica sobre tarifas comerciais; (2) alteragdes na4/regras de imigragao; (3) politica
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fiscal interna norte-americana; (4) eventual mudanga de postura em relagdo a conflitos

geopoliticos.

Naturalmente, devemos considerar com cautela o posicionamento revelado pelas
candidaturas ao longo das eleigdes. A experiéncia de diversos paises nos mostra que, em geral,
ha maior gradualismo na implementacdo de novas politicas quando os governos tomam posse
do que apontariam as indicagdes ao longo de campanhas eleitorais. De todo modo, e quase certo
que havera algum grau de elevag&o de tarifas sobre importagdes dos EUA, sendo a maior disputa
com a China, assim como tem ocorrido nos (ltimos anos. A efetivagdo de tarifas sobre outros
paises é mais incerta. Elevagoes de tarifas tendem a ter como resposta retaliagbes comerciais.
O resultado potencial é uma redugdo do comércio internacional e, como consequéncia, um
desempenho pior do PIB global em 2025. Como temos observado nas Ultimas semanas, a
politica de tarifas também pode ter impactos relevantes na diregé&o de fortalecimento do ddlar

frente as demais moedas.

Duas outras dimensdes de alteracdes de politicas, a imigracdo e a politica fiscal,
teriam efeitos indiretos sobre a economia global, principalmente podendo afetar a trajetoria para
a taxa de juros norte-americana e o comportamento do ddlar. A redugéo de fluxos de imigragéo,
de fato, ja tem ocorrido ao longo de 2024. Uma redugéo adicional de fluxos poderia tornar o
mercado de trabalho mais apertado do que seria a trajetéria adiante. Na politica fiscal, o debate
ao longo de 2025 devera se concentrar na renovagéo de regras em vigor que reduzem impostos.
Tendo em. vista o ponto de partida do déficit nominal dos EUA, n&o se espera a adogédo de
estimulos adicionais significativos. Assim, a eleigdo podera trazer mudangas de politicas internas
que adicionam incerteza para a condugao da politica monetaria, na diregéo de possivelmente

requerer maior cautela por parte do Fed.

Por Gltimo, a postura dos EUA em relagéo aos conflitos na Ucrénia e no Oriente Médio
também sera fonte de debates adiante. Ha muitos impasses em ambos os conflitos e capacidade
limitada de influéncia norte-americana. O consenso atual aponta para um excesso de oferta de
petréleo ao longo do préximo ano, assim como em outros mercados de commodities. Assim,

poderemos ter uma contaminacdo limitada desses mercados mesmo frente a incerteza

geopolitica que devera persistir.

Com relagéo & evolugdo dos Ultimos indicadores da economia dos EUA, o quadro
geral ainda é de resiliéncia da atividade econdmica, ainda que siga valida a expectativa de

gradual desaceleragdo. A estimativa preliminar do PIB do 3° trimestre apontou para expans&o
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anualizada de 2,8% em relagéo ao trimestre anterior, com firme expansao do consumo. De outro
lado, o mercado de trabalho tem apresentado redugdo do nuimero de vagas abertas e
desaceleragdo da geragdao de empregos (ainda que o dado de outubro tenha sido bastante
distorcido por eventos climaticos e uma greve em uma grande empresa). Com a inflagdo em
gradual desaceleragdo, avaliamos que o Fed devera confirmar as expectativas de mais um corte
de juros, de 25 pb, na reuniao do inicio de novembro. Em 2025, a maior resiliéncia da atividade
podera levar o Fed a adotar uma postura mais cautelosa, eventualmente realizando cortes de

juros em reunidoes alternadas.

Por fim, em relagao a outras economias, 0 movimento de redugao de juros segue em
curso. De uma amostra de 53 bancos centrais, 26 realizaram cortes de juros nos ultimos trés
meses. Além do Fed, outras regides importantes como Area do Euro e Reino Unido estdo em
meio a esse processo. Entre os emergentes, destaca-se o México, que, mesmo frente a |
depreciagdo da moeda, reformas desfavoraveis para o ambiente de negécios e incerteza em
relagdo ao novo governo, tem prosseguido no ciclo de afrouxamento monetario. A taxa de juros
devera voltar a ser reduzida na reunido de meados de novembro (até o momento, a taxa basica

de juros foi reduzida em 75 pb, de 11,25% no inicio do ciclo para 10,50% atuais).

A expectativa para a economia brasileira tem fugido ao padrao global de retorno ao
“equilibrio”. O principal desafio que se apresenta pode ser resumido pela necessidade de
reducdo de estimulos fiscais e parafiscais e arrefecimento do forte ritmo de expanséo da
demanda interna, o que permitiria que o ciclo de aperto monetario fosse limitado. Com uma divida
em relacao ao PIB elevada, é evidente a importancia de coordenagéo das politicas de forma a

nao sobrecarregar ainda mais a politica monetaria, que ja se encontra em posi¢ao apertada.

No entanto, no periodo recente, trés outros desafios, em menor magnitude, também
se evidenciaram: (1) um ambiente internacional menos favoravel, com fortalecimento do délar
frente as principais moedas e elevagéo da curva de juros norte-americana; (2) aumento do déficit
em conta corrente, que coloca em risco a posi¢cdo confortavel externa que existia até o ano
passado; (3) um choque inflacionario de alimentos, em particular na cadeia de proteinas.

Na politica fiscal, houve sinais ambiguos no periodo recente, mas o foco estara na Jr‘
agenda de revisao das regras de despesas obrigatérias. De um lado, houve antincios no sentido
de estabelecimento de novos estimulos, como a provavel alteracdo do imposto de renda de
pessoas fisicas em 2025 (isengdo para renda de até R$ 5.000, com medidas compensatorias) e

expansé&o de programas de crédito oficiais. Mais importante, a nosso ver, sera o desfecho das
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discussdes em curso sobre revisdo de itens da despesa obrigatéria do Governo Federal. A
revisdo de regras ndo ira alterar o cenario base atual para a trajetdria da despesa total, tendo em
vista a regra geral de limitagdo do crescimento em 2,5% ao ano em termos reais. Contudo, a
revisdo de regras é importante para tornar viavel o cumprimento desse limite e reduzir os riscos
de revisdo do Arcabouco Fiscal nos préximos anos (quer seja através de alteragéo do limite
propriamente dito ou por meio da excepcionaliza¢éo de despesas do limite). Avaliamos que
alteragdes relevantes de regras para algumas despesas obrigatérias deverao avangar.

Como discutimos, a evolugio do ambiente internacional foi desfavoravel para os
paises emergentes, resultando em fortalecimento do ddlar e abertura da curva de juros nos EUA.
Os dois movimentos contribuiram, em conjunto com os fatores locais, para nova depreciagéo do
real, que se aproximou do patamar de R$ 5,90. O elevado diferencial de juros a favor da moeda
brasileira tem resultado em aumento do ingresso de investimento estrangeiro em ativos de renda

fixa no mercado doméstico.

Em paralelo, entretanto, tem sido observada uma deterioragéo do déficit em conta
corrente. O movimento é resultado da expansdo das importagcdes de bens e aumento das
despesas com servigos. O déficit em conta corrente passou de pouco menos de US$ 22 bilhdes
em 2023 para US$ 45 bilhdes no acumulado de 12 meses até setembro de 2024. A esse valor,
devemos ainda adicionar parte relevante dos US$ 16,5 bilhdes de saida liquida em criptoativos
nio contabilizados na estatistica e que na verdade representam saidas em itens da conta
corrente (especialmente os fluxos por meio de stablecoins). Assim, o quadro do balango de
pagamentos j& ndo se apresenta tdo confortavel e é possivel que o déficit em conta corrente
medido de forma mais adequada se aproxime do ingresso de investimento direto no pais (que
registra cerca de US$ 70 bilhdes em 12 meses). Naturalmente, essa trajetéria da conta corrente

é desfavoravel para o comportamento da taxa de cdmbio.

Por tltimo, nossa projegéo para a inflagio nos préximos meses foi elevada de forma
significativa, especialmente por conta da maior presséo em precos de alimentos. A cadeia de
proteinas devera registrar aumentos de pregos significativos no varejo, tendo em vista o aumento
dos pregos ao produtor. Apds dois anos de queda expressiva, especialmente na cadeia de
bovinos, o ciclo sofreu inversdo e houve substancial elevagédo dos pregos da arroba do boi /\/\/
(superior a 35% nos Ultimos meses). De outro lado, os riscos para as safras de gréos (a serem
colhidas em 2025) apresentaram redug&o em outubro. Periodo que marca a virada da estagéo

seca para a de chuvas, as Ultimas semanas apresentaram precipitagdes dentro ou acima do

normal na maior parte das regides produtoras. Isso também aponta para redugéo do risco
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hidrolégico em relagdo a energia elétrica. De todo modo, as pressdes para o curto prazo indicam
que o IPCA podera ultrapassar o teto da banda de inflagdo no fechamento do ano. A politica
monetaria ndo reage a choques de alimentos, evidentemente, mas os efeitos secundarios
contaminardo um contexto no qual ja se observa gradual elevagdo dos nucleos de inflagéo.
Ademais, como os ultimos indicadores evidenciam, o aquecimento ainda presente do mercado
de trabalho representa potencial pressao adicional adiante sobre os nucleos de inflagao.

Com isso, ajustamos nossas expectativas para a politica monetaria. A inflagdo mais
elevada em 2024, a resiliéncia da atividade doméstica e a perspectiva de uma trajetéria para a
taxa de cambio mais depreciada nos levaram a revisar a expectativa para a taxa Selic no
encerramento do ciclo de ajuste para 12,50%, com passos de 50 pb nas préximas reunides.

Fonte: Bradesco Asset Management

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 01/11/2024
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Na segunda-feira (4), o Banco Central divulgou o relatério Focus, que revelou um
aumento na projegdo da inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA). A estimativa subiu de 4,55% para 4,59%, marcando a quinta elevagéo consecutiva e
posicionando a inflagéo acima do teto da meta estipulada para 2024, que € de 4,5%. Essa revisao
esta diretamente associada ao impacto de fatores climaticos, como a seca, que pressionaram os
precos de alimentos e energia elétrica.

Além disso, o mercado ajustou suas expectativas para os préximos anos. Para 2025,
a projecao de inflagdo passou de 4% para 4,03%, enquanto para 2026 houve uma leve alta de
3,60% para 3,61%. A meta central para esses anos permanece em 3%, com tolerancia entre
1,5% e 4,5%.

No que diz respeito a politica monetaria, a taxa basica de juros (Selic) permanece
em 10,75% ao ano, apds um aumento em setembro. A expectativa para o fechamento de 2024
é de 11,75%, enquanto para 2025 foi elevada de 11,25% para 11,50%. Esse cenario reforca a
necessidade de ajustes estratégicos nas carteiras de investimento, uma vez que a politica

monetaria leva de seis a 18 meses para exercer pleno impacto na economia.

Estimativa do mercado financeiro para a inflago de 2024
Projeclies para o IPCA, ¢ indice oficial
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O relatério também apontou um leve aumento na estimativa de crescimento do
Produto Interno Bruto (P1B) para 2024, que passou de 3,08% para 3,10%. Para 2025, a projegao
se manteve em 1,93%. O desempenho da economia serd monitorado de perto, considerando

seus reflexos nos investimentos e na diversificagéo da carteira.

Em relagao ao cambio, o mercado elevou a projecao do dolar para o final de 2024,
de R$ 5,45 para R$ 5,50. Para 2025, a estimativa subiu de R$ 5,40 para R$ 5,43. J4 a balanga
comercial sofreu revisdes negativas, com a expectativa de superavit caindo de US$ 78 bilhGes
para US$ 77,8 bilhdes em 2024 e de US$ 76,8 bilhdes para US$ 76,5 bilhdes em 2025.

Por fim, o relatério manteve estdvel a previsdo de ingresso de investimentos
estrangeiros diretos no Brasil em US$ 72 bilhes para este ano, enquanto para 2025 houve uma
redugéo de US$ 74 bilhdes para US$ 73,8 bilhGes.

Diante deste panorama, o Comité de Investimentos do RPPS avalia a necessidade
de intensificar o monitoramento de expectativas econdmicas, especialmente inflagao e taxa de
juros, para ajustar as estratégias de aplica¢ao, priorizar ativos de menor volatilidade e garantir
que a carteira esteja alinhada aos objetivos de longo prazo e a politica de investimentos vigente.

Com a inflagdo acima da meta e as projecdes de juros mais elevados, é necessario
sempre reavaliar a composigdo da carteira para garantir equilibrio entre seguranga e

rentabilidade. A diversificagdo neste cenario deve incluir:

e Renda fixa: Priorizar titulos pablicos indexados a inflacédo (Tesouro IPCA+) ou pés-fixados
(Tesouro Selic) para proteger o patrimbnio contra a alta de pregos.

e Renda variavel: Em um cenario de juros elevados, manter exposicdo moderada a agdes,
focando em setores resilientes e empresas com bom histérico de pagamento de

dividendos.

O cenario volatil serd considerado na elaboragdo da sugestdo de Politica de

Investimentos para o ano de 2025.
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6 A RESOLUGKO 466374033, SETEMBRO 202 |

i Sl s ? ARMAMEN O DE PERED)

“TOTAL SEGMENTORENDA FIKA R$A:346.846.157 28
TOTAL SEGMENTORENDAVARIAVEL | 'RE305223189.82
TOTAL SEGMENTOEXTERIOR: R$ 0,00
TOTAL SEGMENTOESTRUTURADOS RS 66:822.936.45
TOTAL SEGMENTO Fil, RY22:5052224%
FOTAL GERAL 'R$1.741.257.505,66
#arcos André Breda
Dirator Presidents

Douglas Henriquo. Municell
‘Diretof Administrativo e Financeiro.

Pagina 10 de 25




&au"m Pro-Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos nos quais a
PAULIPREYV investe, além de consultas a prestadores de servigos, foi estimada uma carteira
hipotética para setembro de 2024, totalizando R$ 1.702.402.067,98 (um bilhdo, setecentos e dois
milhdes, quatrocentos e dois mil, sessenta e sete reais e noventa e oito centavos). Esse valor é
superior ao registrado em agosto, que foi de R$ 1.671.270.509,82 (um bilh&o, seiscentos e
setenta e um milhdes, duzentos e setenta mil, quinhentos e nove reais e oitenta e dois centavos).

Essa carteira tedrica representa nossa analise subjetiva sobre os valores que podem ser

recuperados dos fundos iliquidos.
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05 — VARIAGCAO TAXA DE JUROS

Fonte: hitps://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

264° | 18/09/2024 T 10,75

264 |31/07/2024 07170872024 — 1810812024 10,50 138 76,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
%62 [ 08/05/2024 00/05/2024 — 1910612024 70,50 715 70,40
261- [ 20/03/2024 21/03/2004 — 1610612024 10,75 133 70,65
260- [31/01/2024 0170272024 — 2010312024 71,25 739 11,15
255 (1371212023 1471272023 — 31/01/2024 1,75 45 71,65
358 |01/11/2023 03/1172023 — 131212023 12,25 128 12,15
257 [ 20/09/2023 2170072023 — 0271112023 12,75 738 12,65
256- [02/06/2023 0370812023 — 2070612023 13,25 1,68 13,15
755 [21/06/2023 22706/2023 — 0210612023 13,75 153 13,65
254 [03/05/2023 0470572023 — 2110612023 13.75 174 13,65
253 [ 2200312023 23/03/2023 — 0310512023 375 138 13,65
252 [01/02/2023 0270272023 - 2216312023 13.75 169 13,65
251 (071212022 08/12/2022 - 0110212023 13,75 2.05 13.65
250- | 261012022 27/10/2022 — 0711212022 T3.75 43 13,65
245 | 22/09/2022 220672022 — 2611012022 13,75 123 13,65
248 [ 0310812022 0470872023 — 2110912022 13.75 174 13.65
247- | 15/06/2022 T7706/2002 - 0310812022 13,25 168 13.15
246~ | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12.75 743 12,65
245 [16/03/2022 1770372022 - 0510512022 175 145 11,65
244 [02/02/2022 0270272022 - 16/03/2022 10,75 713 10,65
243 | 0811212021 0071272021 - 02/0212022 9.25 7,40 9,15
242 |27/102021 2871072021 - 08/12/2021 775 0,62 7,65
241 | 22/00/2021 230072031 - 2771072021 6.5 057 X
340- | 0410812021 05/08/2021 - 2270672021 5.5 0,68 51
235 [16/06/2021 1770612021 - 0410812021 3255 0,57 3.1
738 | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3.50 0,39 34

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central decidiu no dia 18 de setembro, por
unanimidade, aumentar a taxa basica de juros, a Selic, para 10,75% ao ano. E a primeira alta

desde agosto de 2022. Nos dois encontros anteriores, o0 Copom optou por conservar o indice de

Pégina 12 de 25 @}
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

CONSULTA FORMAL FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA CNPJ/ME: 20.886.575/0001-60 A BFL ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Conceigéo
de Monte Alegre, n° 107, Conjunto 163, Bairro Cidade Mongdes, CEP: 04.563-060, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 14.717.397/0001-41, (“Administradora” ou “BFL”), na qualidade de
Administradora do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 20.886.575/0001-60 (“Fundo” ou “FP2%),
submete aos cotistas do Fundo, na forma do art. 76, § 5° da Parte Geral da Resolugéo CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022 e, ainda, nos termos do Regulamento do Fundo, a presente

Consulta Formal, considerando as informagdes abaixo:

a) Em junho 2024, foram elaboradas as demonstragdes financeiras do Fundo FP2 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n®
20.886.575/0001-60 (“FP2") referente ao exercicio de 2023;

Diante do exposto e, considerando o regime de liquidagéo ao qual o Fundo se encontra sujeito,

é submetida a presente Consulta Formal, a fim de deliberar sobre as seguintes matérias:

1. Aprova as demonstragdes financeiras de 2023,
VOTO: ASSEMBLEIA PRORROGADA.

CONSULTA FORMAL FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA CNPJ/ME: 20.886.575/0001-60 A BFL ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Conceigéo
de Monte Alegre, n° 107, Conjunto 163, Bairro Cidade Mongées, CEP: 04.563-060, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 14.717.397/0001-41, (“Administradora” ou “BFL”), na qualidade de
Administradora do FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 20.886.575/0001-60 (“Fundo” ou “FP2"),
submete aos cotistas do Fundo, na forma do art. 76, § 5° da Parte Geral da Resolugédo CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022 e, ainda, nos termos do Regulamento do Fundo, a presente

Consuita Formal, considerando as informagdes abaixo:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

a) Em junho 2024, foram elaboradas as demonstragdes financeiras do Fundo FP2 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES — MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
20.886.575/0001-60 (“FP2") referente ao exercicio de 2023; Diante do exposto e, considerando
o regime de liquidagédo ao qual o Fundo se encontra sujeito, é submetida a presente Consulta

Formal, a fim de deliberar sobre as seguintes matérias:

1. Aprova as demonstragdes financeiras de 2023;
VOTO: ABSTENCAO DE VOTO — ACOMPANHAMOS AUDITOR

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ~ Fll CNPJ n° 14.631.148/0001-39 EDITAL DE
CONVOCAGAO Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI,
inscrito no CNPJ sob o n° 14.631.148/0001-39 (“Fundo”), nos termos do art. 32, Paragrafo Unico,
do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 31 de outubro de 2024 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com
a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragoes Financeiras do exercicio social findo em 30 de junho de
2024.
VOTO: APROVADA —- ACOMPANHAMOS AUDITOR
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COMITE DE INVESTIMENTOS

08 - VALORES RECEBIDOS

08.1 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.5‘i 0/0001-04.

No dia 15 de outubro de 2024, a Pauliprev recebeu Rendimentos do Fundo Infra Real
Estate, CNPJ.: 18.369.510/0001-04 no valor de R$ 2.586,93 (dois mil quinhentos e oitenta e seis
reais e noventa e trés centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.2 - REDIMENTOS DO FUNDO TMJ: 14.631.148/0001-39
No dia 18 de outubro de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do FUNDO TMJ
CNPJ: 13.594.673/0001-69, no valor de R$ 295.721,04 (duzentos e noventa e cinco mil

setecentos e vinte e um reais e quatro centavo). Valor este que foi aplicado na Caixa Econémica
Federal, no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

08.3 — REDIMENTOS DO FUNDO PIATA CNPJ: 09.613.226/0001-32

No dia 22 de outubro de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do FUNDO PIATA
CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 71.619,53 (setenta e um mil seiscentos e dezenove
reais e cinquenta e trés centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no
fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.

v
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

09 - RELAGAO DE FUNDOS EM OUTUBRO/2024

INSTITUCIONAL ALOC IAMIC RF

5 Pro-Gestio

21.838.150/0001-49 R
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
TMJ IMA B Fi RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FiXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retomo Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) - RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED, PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGX PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

14.655.180/0001-54

MULTIMERCADO

HAZZ 14.631.148/0001-38 IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fli 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FlI 18.368.510/0001-04 IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FiP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 AGCOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU DUNAMIS 24,571.992/0001-75 ACOES
BRADESCO SELECTION 03.660.878/0001-96 AGOES
ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 AGOES

f

p
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O DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO
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I

11 - FATOS RELEVANTES

.BO,ﬂ/c,nms_ed,e.no_Mumcfnl_o,do Rio.de,laneir.q,.fst,ado do R|o, deJanelro, na: Avemda- Rlo Bra,n%c,a,..ﬁ&sala
412~ parte; Centro, Rio.de Janeiro~ RJ; CEP: 20040903 (“RII* e “Administradora”), na qualidade de
adniinistradora do TMI IMA-8 FUNDO DE INVESTIMENTO BENDA: FIXA; inscrito: o CNPJ-50b 0 e
13.504:673/0001-69{“Funga”), vem informar a ViSas. que o Fundo realizou amortizago: na data: ;
18:de setembid:de2024,tendo como data de langamentoro. did 16:de.dutubra-de 2024; em:favor “dos
cotistis; respeltadasas proporcxonahdades das: ‘cotasynovalor: de R$ 2.000:000,00: (dous tillhdesde: resis);
conforme Plano de L;qu:da;ﬁo aprovado envConsulta:Formal encerradaam 25 dermaio de 2026..

Osccotistas também podem obter informagBes através doe:mail: legal@rjiev.com:br.ou da telefone 55
{21§.3560-4560.

Rio defaneiro, 18'de sutdbro de 2024.

31 CORRETORA.DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.-

‘1.

SAOFAULO. PORTOALEGRE , +55 213500-4500
Doutar Cardoso di Melo; 1e66, Seandar, ‘Sipa Ariits Gt 1143/ 1201, MonCSurrat, #55312313:0206
Vit Olnpls, S35-Pale - 5P CEF: B4548:060° Porto Afige - RS-CEP 90450:008 Elremeacontbr

SIATIIZ « RID UB JANEIRG . .
. :Avenida Rl Branco; 138, l'andax Cl.nlm
Rig'de Jandire - R CEP; 20090909 -
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coMmL ‘NlCADO A _‘SI‘COTI$TAS
AZOPREVIDENCIARIO

08, no:valor de RS 5,500,000, OG em 29 de outubra de: 2()()“ &-com vencxmento ém
noverbro de 205!

Camaqua/RS O Fundo concordou em recebems :mévess registrados sob as matncu S :
€ 20016 do-Registro Geral de Imbveis de-Camaqud/RS (imdvel"): corrio Uma das forrmas: de.
pagamentoda divida;

hix en: 6::de dezembro: de 2053, @ Aupzeira Bam Jesus Ltda., inscrita no: CNPI sob: &
04:882.507/0003T7 (“Arrozerra”}, envidd proposta” para aquls‘gao do Imiel, no valerde:
R32.000:000,00, nos seguintesternios; (i) pagamento de VSSOO 000,00, avists,aserpagonadata
da assmatura o contlato ) pagamentoé c« ncc parcelas mensats e consecunvas no va!or de

} parcetas pe!o ndsce;, acuonal de Précos a0 Lonsumadw
[0S de 6% a0'and;

trumento Particularde Promessa
a parceladeRS500.000,00.

. em' deabrilde 2024; o Fundo ¢a Arrozeira:celebraram 0¥}
e CompraeVendadelmsvel” & fdi realizatlo pagaimen

Z@%
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em 5 deagostode 2024, aFundo recebeuaquinta parcelarefereriteavenda doimével; novalor
d& R$207.000,14:

em S desatenibro de-2024; o Furido recebeu:a sexta parcela teférente svenda do imével, no'
valorde RS 208:456,26:

7 de.outub enida doimovel o
valorde RS 262.920,67:

CONCLUSAD

realizada em 5 de outubro de 20
evenitos. depaganiento das'ope
caixa'suficiente pare suportar as despesas do'Fundo;

a.Genial informa; que«a‘amartlzacé‘a dixvalor totdl recebido: ﬁsta programada para o--d;a 21 de'
outubio 0e:2024; 7

possuirety 50
previstapara dezembrode

7

Riode Janeiro, 21:de.outubro.de 2074.

Genial Gestao Lida.

3de3

2 i

Pro-Gestio

RPPS

%

Y ﬂb




&a‘yllpre»v @ , eslan

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
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12 — TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Nio houve treinamentos no més de outubro/2024.
13 - DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

Em 25 de outubro de 2024, foram realizadas duas movimentagdes financeiras que
refletem o processo de reenquadramento de investimentos com intuito -de realizar ajuste na
estratégia de aloca(;éo de recursos, para atender a critérios regulatérios' ou objetivos de

rentabilidade e risco. As transag¢des envolveram:

Montante de R$ 6.000.000,00 (Apr 268/2024), foi retirado do Fundo Geragéo FIA ‘
(administrado pelo Bradesco). O motivo € o reenquadramento, o que implica que os recursos
foram retirados deste fundo para ajustar a carteira de investimentos. O mesmo valor, R$
6.000.000,00 (Apr 269/2024), foi aplicado no Fundo Icatu Vanguarda Dividendos FIA (também

administrado pelo Bradesco).

O Comite informa que o capital resgatado foi reinvestido imediatamente, redirecionado
a um fundo com caracteristicas alinhadas as diretrizes de investimento e as estratégias da
politica de investimento da instituicdo. Essas movimentagbes ilustrém um reposicionamento
financeiro planejado, que pode ser motivado por anadlises de mercado, regulamentacGes ou

busca por melhor rentabilidade e adequag&o ao perfil de risco desejado.

No dia 24.10.2024 o escritério Vieira Rezende protocolou o Requerimento de
Instauragdo de Arbitragem em face do BNY Mellon e Aureo (atual denominagéo da Atico). Em
face aso probiemas ocorridos no fundo GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 11.490.580/0001-69.

No dia 13 de novembro de 2025, os membros do Comité de Investimentos participaréo
do Férum de Estratégias de Investimentos, com foco no planejamento para o ano de 2025. O
evento contaré com a presencga do presidente eleifo do Banco Central, Gabriel Galipolo, cuja

participagdo sera fundamental para a construgéo da politica de investimentos do préximo ano.

A
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No dia 30 de outubro de 2025, o Comité de Investimentos participou de uma reuni&o
online com a gestora do Fundo Piata (CNPJ: 09.613.226/0001-32), Brasil Plural, para discutir os
caminhos possiveis para a liquidagdo do fundo.

No més de outubro os membros do Comite de Investimentos Adelson Chaves dos
Santos e Douglas Henrique Municelli, obtiveram a certificacdo de Comite de investimentos - CcP
RPPS CGINV I, em seu nivel maximo.

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Comité de Investimentos da Pauliprev avalia que 2025 sera um ano desafiador, com
um cenario internacional marcado por tensdes geopoliticas e perspectivas econdmicas variadas.
A desaceleragdo da economia chinesa continuara influenciando o comércio global, enquanto a
inflagdo nos paises desenvolvidos, especialmente no setor de servigos, devera manter os juros

em niveis elevados.

No Brasil, espera-se uma desaceleragdo moderada do crescimento econdmico,
acompanhada de incertezas fiscais e inflagdo acima da meta. A taxa Selic deve atingir 12,75%
ao ano e ser mantida nesse patamar até o final de 2025, para reativar o processo de desinflagao.
A balanga comercial continuara favorecida por pregos elevados de commodities, mas o aumento

das importagdes pode moderar esse impacto.

A industria devera manter estabilidade, sustentada por politicas publicas e estimulos
governamentais, apesar do impacto da politica monetaria contracionista. O setor de servigos
deve desacelerar, mas permanecer robusto, apoiado pelo aumento da massa salarial real e das
transferéncias governamentais. No varejo, o mercado de trabatho aquecido sustentara a renda,

enquanto os juros elevados deverao limitar a demanda por bens dependentes de crédito.

No cenario inflacionario, a desaceleragdo sera moderada e os pregos livres seguirao
pressionados. A estabilizacdo do cambio em R$ 5,40/US$ e uma politica monetéaria rigorosa
ajudaréo a conter pressoes inflacionarias, mas riscos associados as tensGes geopoliticas e ao

mercado de trabalho doméstico persistem.

O Comité destaca que, apds o crescimento surpreendente de 3,1% no PIB em 2024, a
economia brasileira deve expandir 1,9% em 2025, com avangos moderados impulsionados pelo

mercado de trabalho robusto e pela contribuig&o do setor externo. Assim, o cenario exige cautela
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na alocagdo de recursos, priorizando investimentos que considerem o equilibrio entre risco e

retorno em um contexto de alta volatilidade.

Paulinia, 05 de novembro de 2024,

RIMUNICELLI

RPPS CGINV Il
CPA 20
Membro do Comité de Investimentos
Diretor Administrativo - Financeiro

/ﬁmﬁm

RONALDO NAOMASSA NAKADA MARCOS ANTONIO SA
CP RPPS CGINV | CPA 10
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de In

o]

Estimentos |

Péagina 24 de 25




x)

Pro-Gestao

&%&‘HPI&X s

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatorios de
acompanhamento dos resultados deverzo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir
maior transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragdo
e execucdo da Politica de Investimentos, deveréo ser observadas cautelas que mitiguem riscos

por situagées de conflito de interesses.

Além dessas orientagdes gerais, deverdo ser observados, para cada nivel de certificagéo:
elaboragdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovagéd do Conselho Fiscal; de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das
alocagdes e processos decisorios de investimentos & Politicystimentos.

o ,/‘-“.'

REGINALDO ARARECIDO NAVES

Presidente Conselho Fiscal
B CP RPPS CONFIS |

5P RPPS CONFIS |

- - - ) - -~
@WWJ oy
MONICX CIRELLI CELLIO VALERIA SERRADEF G ARAES

P RPPS CONFIS | CP RPPS CONFIS |

ON CHAVES DOS 8SANTOS %ADEWR PEREIRA
7
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