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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONA

10S PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 11/24 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE

DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -

PAULIPREV

Em 03 de dezembro, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios

Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na aven

da dos Pioneiros n° 86, Santa Terezinha,

Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do Comité de

Investimentos Douglas Henriqgue Municelli, € os dem

Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Na

INTRODUGAO

is membros do Comité de Investimentos,

ada e Marcos Anténio Sambo.

Iniciou-se a reunido com apresentagéo daLvariagées do Cenario Econdmico do més

de outubro de 2024, assim como o relatdrio de Investi

entos do més setembro de 2024, ocasiao

em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Politica Monetaria (Copon
conforme as expectativas. No comunicado apds a o

ambiente externo continua desafiador, tendo em

n) aumentou a taxa Selic para 11,25%,
ecisdo, o Banco Central entendeu que o
vista as incertezas acerca do ritmo de

desaceleragdo econdmica nos EUA e a consequente postura do Fed. Em relagdo ao cenario

domeéstico, o Copom julgou que os indicadores continuam a apontar uma atividade econémica e

um mercado de trabalho dinamicos, além de ressaltar

gue as Ultimas leituras do IPCA e de suas

medidas subjacentes permanecem acima da meta. NT gue tange ao balango de riscos, o Comité
a

manteve a avaliagdo de mais assimetrias altistas, des
uma resiliéncia maior na inflagdo de servigos e uma

cando a desancoragem das expectativas,
depreciagé@o mais persistenie da taxa de

cambio, também lembrando que o debate sobre a politica fiscal tem afetado os pregos de ativos

e as expectativas dos agentes. Diante de um cenario

marcado por maior resiliéncia na atividade

econdmica e elevacgéo das projegdes de inflagdo e das expectativas, o Copom avaliou que era

necessaria uma politica monetaria mais contracionista, decidindo por unanimidade elevar os

juros em 50 pb, para 11,25%. Para as proximas reunides, o Copom optou por néo dar indicagéo

o
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de ritmo e magnitude do ciclo, mas entendemos que o ritmo de 50 pb devera ser mantido na

proxima reunido.

Atividade continua dindmica e a inflacdo segue superando as projecdes. O indice de
atividade do Banco Central (IBC-Br) avangou 0,8% em setembro, acima do esperado, o que
representou avango de 5,1% na comparagéo interanual. O resultado refletiu o resultado positivo
dos trés principais componentes: producdo industrial (1,1%), vendas no varejo ampliado (1,8%)
e volume de servicos (1,0%). O IPCA-15 de novembro, por sua vez, reforcou o quadro
pressionado de inflagao. O indicador avangou 0,62% no més, acima da proje¢do do mercado
(0,50%) e da nossa expectativa (0,52%), e os nicleos apresentaram tendéncia de piora. A média
mével de trés meses da média dos cinco ntcleos, com ajuste sazonal e em termos anualizados,
acelerou para 4,3% apds a leitura de 3,9% em outubro, enquanto os servicos subjacentes
voltaram a rodar acima de 5,0% na mesma métrica. Em suma, a prévia da inflagdo mostrou um

cenario inflacionario pressionado.

Governo apresentou o pacote de corte de gastos. Visando manter a sustentabilidade
do arcabouco fiscal, o Ministério da Fazenda apresentou uma série de medidas de ajuste de
despesas, somando um corte total de R$ 72 bilhdes em 2025 e 2026. Entre as medidas, destaque
para a limitagéo do reajuste real do salario-minimo até 2,5%, a destinacdo de 20% do FUNDEB
para educacio integral e a redugdo de emedas. Em nossa avali¢éo, o pacote de corte de gastos
ficou abaixo do esperado, e as medidas deverdo somar cerca de 50% do pretendido. Com isso,
o quadro fiscal de 2025 exigira novas medidas de contengdo de gastos para o governo se manter
no limite de despesas estabelecido pelo arcabougo (por exemplo, com bloqueio de despesas
discricionarias ao longo de 2025). Em outra frente, o governo apresentou a proposta de aumentar
a faixa de isengéo do Imposto de Renda (IR) para quem recebe até R$ 5 mil. A compensagéo
para a perda de arrecadagéo estimada em cerca de R$ 40 bilhdes viria do estabelecimento de
uma aliquota efetiva minima para quem recebe mais de R$ 50 mil por més, reviséo da isengéo
de IR para faixas mais altas de renda dos aposentados por moléstia grave ou acidente, e ajustes
sistémicos para evitar elisdo e evaséo fiscal. Os textos dos projetos deveréo ser apreciados pelo

Congresso.

Fed reduziu a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo entre 4,50% e 4,75%, conforme
as expectativas. No comunicado ap6s a decisdo, o comité de politica monetaria (FOMC)
reconheceu que a expansido da atividade econdmica continua sélida e que o processo de
desinflagdo segue em andamento, embora tenha ressaltado que as condigdes do mercado de

trabalho estdo mais equilibradas. O Comité entendeu que os riscos para seus objetivos de
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maximo emprego e de inflagdo a 2% estao relativamern

10S PUBLICOS DE PAULINIA
NTOS

te balanceados, optando por uma redugéo

de 25 pb da taxa basica de juros e lembrando que @s decisdes futuras ocorrerdo mediante a

avaliagao dos dados, sem se comprometer com os
Nossa expectativa é que os juros serdo reduzidos

dezembro.

passos seguintes, ressaltando a cautela.
em mais 25 pb na proxima decisdo, em

Inflagdo na Area do Euro indica continuid

de do ciclo de cortes da taxa de juros. A

prévia da inflagdo de novembro registrou aita de 2,3% na comparagéo interanual, acelerando

ante o més anterior (2,0%), enquanto o nicleo da infl
em 2,7%. Na margem, no entanto, houve descompre
com altas moderadas de 0,1% e 0,03%, nessa ordem,
do quadro inflacionario mais favoravel e da desacelerg
Central Europeu reduza os juros em 25 pb em dezem

¢ao manteve sua variagdo em 12 meses
5sd0 importante do indice cheio e nucleo,
& descontando os efeitos sazonais. Diante
¢éo da atividade, esperamos que o Banco
Dro.

China esclareceu o pacote fiscal, com fogo mais estrutural na divida dos governos

locais, dando sequéncia aos estimulos iniciados no
encontro do Comité Permanente do Congresso do

esforcos fiscais neste momento estardo concentrados

final de setembro. No encerramento do
Partido Comunista, foi anunciado que os

na reestruturagao dos governos locais. Os

recursos poderdo chegar a RMB 10 trilhdes no horizonte de 5 anos, o que equivale a

aproximadamente 8% do PIB do pais. Frustrando

as expectativas, ndao houve anulncio de

medidas direcionadas ao consumo, ao setor imobiliario e a recapitalizagdo dos bancos. Nossa

avaliacdo é que as medidas sdo positivas no meédio
para o crescimento. Ainda assim, como sinalizado pel
a politica fiscal em 2025 é ser mais expansionista, o q

anunciadas nos proximos meses.

prazo por enderegarem um dos gargalos
o ministro das financgas, a disposi¢ao para
le sugere que novas medidas deverdo ser

Fonte: Bradesco Asset Management
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 02/12/2024
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Conta corronte

As projecbes econémicas divulgadas no relatério "Focus" do Banco Central, bem
como os principais fatores econémicos que impactam os indicadores de inflagdo, crescimento

econdmico, taxa de juros e demais variaveis macroecondmicas.

Os analistas do mercado financeiro aumentaram a estimativa para o Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) deste ano de 4,63% para 4,71%, permanecendo acima
do teto da meta de inflagdo estabelecida para 2023, que é de 4,50%.

Essas previsdes, resultado de uma pesquisa realizada com mais de 100 instituicoes
financeiras, indicam que o cenario inflaciondrio permanece desafiador, com pressdes vindas de
fatores climaticos como a seca que afetou a energia elétrica e os alimentos, além do aumento

nos gastos publicos.
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O governo recentemente anunciou medidas para conter os gastos, incluindo um
reajuste menor no salario minimo, cortes na area de educacgéo, e mudangas no abono salarial
aposentadoria dos militares. As expectativas futuras fambém foram ajustadas, com a projegéo
para 2024 passando de 4,34% para 4,40%, proxima do limite superior de 4,5% da meta de
inflagdo. Para 2025, a estimativa subiu de 3,78% para 3,81%.

Este sistema de metas requer que o Bancg Central ajuste os juros para tentar manter
a inflagdo dentro do intervalo estabelecido. A Selic atualmente esta em 11,25% ao ano e espera-
se que suba para 11,75% ao ano até o final de 2024. Para 2025, a previsao foi ajustada de
12,25% para 12,63%, refletindo uma politica monetaria mais restritiva.

Outros indicadores econdmicos também foram revisados, como o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) para 2024, que subiu de [3,17% para 3,22%, e o saldo da balanca
comercial, mantido em US$ 75 bilhdes de superavit. As projecdes para o dolar também foram
ajustadas, passando de R$ 5,55 para R$ 5,60 para 2025.

A previsdo para o investimento estrangeiro| direto para 2024 foi reduzida de US$ 71,6
bilhées para US$ 71,1 bilhGes. Essas alteragbes reﬂftem um contexto econdmico desafiador,
com pressdes inflacionarias ainda presentes e uma pglitica monetaria que se ajusta para conter

esses efeitos.

Com base nas projecdes econdmicas divulgadas no relatério "Focus” do Banco
Central, o Comite de Investimentos observa que ¢ cenario econémico brasileiro continua
desafiador, com pressdes inflacionarias que permanecem acima do teto da meta estabelecida
para 2023. As estimativas ajustadas para o IPCA, o/aumento da taxa Selic e os ajustes nos
indicadores macroeconémicos como PIB e balanga [comercial demonstram um esforgo para
estabilizar a economia frente a desafios climaticos e| aumento nos gastos publicos. A politica
monetaria mais restritiva € uma tentativa de controlar a inflagéo e garantir a sustentabilidade do
crescimento econdmico futuro, ainda que a previsao de crescimento para oPIBeas flutuagdes
no cambio indiquem uma recuperagio econdmica gradual. A importancia de monitorar esses
indicadores é vital para o planejamento de politicas publicas e decises estratégicas tanto do
governo quanto do setor privado. A instabilidade economica dificulta ao comité tragar uma
estratégia de longo prazo, por isso optamos por manter uma estratégia mais cautelosa.

I
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02 — BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

AL SEGMENTO'RENDA FIXA"

" JOTAL SEGMENTO'RENDA YARIAVEL .
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR

_ TOTAL SEGMENTC ESTRUTURADOS RS 66.756:256.74

. TOTAL SEGMENTO FIl H$ 22525417109

. TOTALGERAL . . 1.."R$4:747:235:883;50
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/10/2024 - Comité de Investimentos Pauliprev

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos nos quais a
Pauliprev investe, além de consultas a prestadores de servigos, foi estimada uma carteira
hipotética para outubro de 2024, totalizando R$ 1.708.565.214,98 (um bilh&o, setecentos e oito
mil quinhentos e sessenta e cinco mil duzentos e quatorze reais e noventa e oito centavos), valor
superior ao més de setembro onde a carteira totalizou R$ 1.702.402.067,98 (um bilho,
setecentos e dois milhdes, quatrocentos e dois mil,| sessenta e sete reais e noventa e oito

centavos). 9
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: hitps://www.bcb.qgov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

266° | 06/11/2024 071172024 — 11/12/2024 11,25

265 | 18/09/2024 19/08/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264> |31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262> | 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259 | 13/12/2023 14122023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258 | 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 7,28 12,15
257° | 20/08/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255> | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254° | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
2575 |07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
2500 | 26/10/2022 27/10/2022 — 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248 |03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247> | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245 | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244> |02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1.13 10,65
243° | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242: | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241> | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6.25 0,57 5,15
240- | 04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25 0.68 5.1
239 | 16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25 0,57 4.1
238 | 05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50 0,39 34

O Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto
percentual, para 11,25% a.a. no dia 06 de novembro de 2024, e entende que essa decisdo é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizagao das flutuag¢des do nivel de atividade econbémica

e fomento do pleno emprego.
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FIP Gestio Empresarial - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Il CNPJ
n° 48.834.612/0001-06 - EDITAL DE CONVOCAGAO - Os cotistas do FIP Gestdo Empresarial -
Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
18.373.362/0001-93 (“FIP Gestdo”), e do FIP Géstéo Empresarial Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia H, inscrito no CNPJ n° 48.834.612/0001-06 (“FIP Gestao II"),
conjuntamente, nos termos do Regulamento dos Fundos, sdo convocados pela RJI Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de sua Administradora, para a Assembleia Geral
de Cotistas, a ser realizada no dia 07 de novembro de 2024 (“Assembleia”), exclusivamente com

envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

e Deliberar sobre a incorporagéo do FIP Gestdo Empresarial - Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia I, inscrito no CNPJ n° 48.834.612/0001-06, pelo FIP Gestao
Empresarial - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ
sob o n° 18.373.362/0001-93. A deliberagdo considera o desenquadramento, com base
no paragrafo 3° do art. 8° da Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, devido
ao Patriménio Liquido Negativo do FIP Gestdo. Caso a delibera¢do nao seja aprovada,
ha o risco de liquidag¢ao e encerramento imediato do fundo.

Voto: APROVAR: consideramos que por haver demandas judiciais, seria mais
econémico a manutenc¢ado do que a liquidacao, o que levaria cada cotista a tratar

das fragoes dos processos judiciais.

Consulta Formal aos Cotistas do INFRA Setorial Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia - CNPJ n° 14.721.044/0001-15 - A RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilirios
Ltda., com enderego no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio
Branco, n° 138, sala 402 - parte, CEP: 20040-809, Rio de Janeiro, Centro (“Administradora” ou
“‘RJI”), na qualidade de administradora do INFRA Setorial Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 14.721.044/0001-15 (“Fundo”),
convoca todos os cotistas para responderem a presente Consulta Formal, conforme o artigo 28,
paragrafo 2°, do Regulamento do Fundo. O objetivo desta consulta é deliberar sobre a seguinte

matéria:

e Aprovagio das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de margo de
2024.

Voto: ABSTER DE VOTAR: acompanhamos parecer do auditor.
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Convocacio da Consulta Formal e Manifestacido
Imobiliario Infra Real Estate — FIl - A Trustee Dist
Ltda., instituigdo financeira devidamente inscrita no CN
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11°
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo (“Administradora”
de administradora fiduciaria do FUNDO DE INVE
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10S PUBLICOS DE PAULINIA
TOS

de Voto para o Fundo de Investimento
ribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
IPJ/ME sab o n° 67.030.395/0001-46, com
andar — Torre A, Itaim Bibi, na Cidade de
“Fundo”, respectivamente), na qualidade
TIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL

ESTATE - FlI, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n° 18.369.510/0001-04, vem
por meio desta, convocé-lo a participar da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo, a

ser realizada por meio de CONSULTA FORMAL, parg deliberar acerca do seguinte:

e A aprovagdo das Demonstragdes Financeira
regulamentagéo em vigor, referentes ao Exerc
de 2023.

Voto: ABSTER DE VOTAR: acompanhamos

08 — VALORES RECEBIDOS
08.1 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STA1

No dia 14 de novembro de 2024, a Paulip
Real Estate, CNPJ.: 18.369.510/0001-04 no valor de R
e nove reais e trinta e nove centavos). Valor este que
no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGIC

08.2 — REDIMENTOS DO FUNDO PIATA CNPJ: 09.6

, devidamente auditadas nos termos da
cio Social findo em 30 de junho de 2024 e

parecer do auditor.

'E CNPJ: 18.369.510/0001-04.

rev recebeu Rendimentos do Fundo Infra
$ 2.799,39 (dois mil setecentos e noventa
foi aplicado na Caixa Econdmica Federal,
A - CNPJ 23.215.097/0001-55.

13.226/0001-32

No dia 21 de novembro de 2024, a Pauliprev recebeu amortizagdo do FUNDO PIATA

CNPJ: 09.613.226/0001-32, no valor de R$ 40.241,3(
reais e trinta centavos). Valor este que foi aplicado na
FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215

08.2 — Cupons Semestrais NTN-B — (Recursos livres)

No dia 18 de novembro de 2024, a Pauiip
de CUPONS SEMESTRAS, de suas NTN-B no valor

o

(quarenta mil duzentos e quarenta e um
Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA
.097/0001-55.

rev recebeu amortizagéo de juros atraves

.079.352,18 (dois milhdes setenta
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e nove mil trezentos e cinquenta e dois reais e dezoito centavos). Valor este que foi aplicado no
Banco Santander Institucional. CNPJ:02.224.354/0001-45.

08.3 — Cupons Semestrais NTN-B - (Recursos do Aporte)

No dia 15 de fevereiro de 2024, a Pauliprev recebeu amortizacéo de juros através de CUPONS
SEMESTRAS, de suas NTN-B no valor de R$ 1.128.570,32 (um milh&o cento e vinte e oito mil
quinhentos e setenta reais e trinta e dois centavos). Valor este que foi aplicado no Banco do
Brasil, no Fundo BB PREV PERFIL. CNPJ: 13.077.418/0001-49.

09 - RELAGAO DE FUNDOS EM OUTUBRO/2024

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
INSTITUCIONAL. RF DI 02,224.354/0001-45 RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL iIMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 I 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fi IMAB-S 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retomo Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) il RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.087/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL 1

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGX PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
BR HOTEIS FIl 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fii 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
W7 FIP /INFRATEC 16.711.367/0001-90 FiP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FiP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 ACOES
BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 ACOES
ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

Nao houveram fatos relevantes no més de novembro/2024

12 — TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Nao houve treinamentos ou participagdo em eventos no més de novembro/2024.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

Em 29 de novembro de 2024, a Pauliprev realizou o resgate de R$ 15.000.000,00 do
-fundo Bradesco FlI Agdes Selection (CNPJ: 03.660.879/0001-96), para cumprimento do
reenquadramento conforme deliberagdo do conselho Administrativo em consonancia com limites
estabelecidos pela Resolugdo n°® 4.963/2021. O valor resgatado foi aplicado no fundo Bradesco
Icatu Vanguarda Dividendos FIA (CNPJ: 08.279.304

No més de novembro a RJl Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na
qualidade de sua Administradora convocou os cotistas do FIP Gestdo Empresarial - Fundo de
Investimento em Pérticipagc“)es Multiestratégia e do FIP Gestdo Empresarial Fundo de
Investimento em Participagoes Multiestratégia |l para uma Assembleia Geral, que sera realizada
exclusivamente por envio de votos, para deliberar sobre a incorporagdo do FIP Gestao Il pelo
FIP Gest&o. Esta decisd@o é necessaria devido ao Patriménio Liquido Negativo do FIP Gestao |l
e visa evitar sua liquidagido e encerramento imediato. A convocacgao alerta os cotistas sobre a

importancia de participarem da votacéo para decidir sobre o futuro dos fundos.

O comité de investimentos voltou a debater a importancia da segregacdo de massas
para a Pauliprev. A segregacao de massas envolve a divisdo dos segurados vinculados aoc RPPS
em dois grupos distintos, cada um associado a um plano especifico: o Plano Financeiro e o Plano
Previdenciario. Esta separagdo oferece uma solugéo alternativa ao plano de amortizagéo por
meio de aliquotas suplementares ou aportes periddicos financeiros e outros ativos,
especialmente em contextos de elevado déficit atuarial nos RPPS. Ao implementar a segregacéo
de massas, é possivel diferenciar entre as responsabilidades financeiras de curto e longo prazo,
permitindo uma gestdo mais eficaz dos recursos e reduzindo o risco de irhpacto negativo nos

beneficios futuros dos participantes.
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O comité de investimentos entende que essL abordagem também facilita a adaptagao

as necessidades especificas de cada grupo, melhorar
o regime e seus segurados. Além disso, contribui parg

evitar déficits e garantir que os recursos sejam aloca

do a transparéncia e a comunicagao entre
a sustentabilidade financeira do RPPS ao

os de maneira adequada para garantir o

pagamento dos beneficios aos aposentados e pensignistas ao longo do tempo. Estamos agora

aguardando os proximos passos do ente federativo, que possui a competéncia para

implementagéo.

O Projeto de Lei Complementar n°® 9/2024 foi aprovado na Cémara Municipal,

promovendo alteragdes significativas na Lei ComplenLentar n° 18, de 9 de outubro de 2001. As

mudangas incluiram a modificacdo de redagdes, a ad
além da revogacao de outros dispositivos. Uma das

¢do de dispositivos, segdes e subsegdes,
alteragtes de destaque foi no artigo 50,

paragrafo 14, que passou a dispor: “O Comité de Investimentos consistira em érgéo

colegiado deliberativo e autdnomo.” Com essa muglanca, o Comité de Investimentos assume

carater deliberativo desde a promulgag¢ao da nova red

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESE

acao.

As expectativas macroecondmicas para 2025 no mercado financeiro refletem um

cenario de cautela e recuperagao gradual, com destague para uma série de fatores que podem

influenciar a economia global e nacional. Espera-se que os bancos centrais mantenham uma

postura de taxas de juros elevadas em resposta a in
sinais de desaceleragéo. As tensdes geopoliticas, cq
politicas cambiais em grandes economias, comd
determinantes para a estabilidade econdmica.

No cenario doméstico, muitos analistas preve
impulsionado por investimentos em infraestrutura e co

acio persistentemente alta, embora com
mo disputas comerciais e o impacto das
EUA e China, também sé&o fatores

bm um crescimento econdmico moderado,
hsumo interno. A recuperagao do mercado

de trabalho e o controle da inflagdo séo vistos como passos criticos para um crescimento

sustentavel. Além disso, o impacto das politicas fis¢ais e de investimentos em tecnologia e

inovagao sera crucial para a competitividade das emp

[esas.

O mercado financeiro ainda esta atento aos riscos globais, como a volatilidade nos

precos das commodities e as possiveis flutuagdes no

valor do délar. Agbes de diversificagéo de

portfélio e a adogdo de estratégias de hedge s&o comuns para proteger investimentos em um

cendrio de incerteza. Em termos de politicas publicas, ha ury

Jectativa de reformas que visem
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simplificar o sistema tributario e estimular o ambiente de negdcios, ajudandc a atrair

investimentos estrangeiros e fomentar o crescimento econdmico.

Em 2025, espera-se que o mercado financeiro adote uma postura de vigilancia
constante, ajustando previsbes e expectativas conforme novos dados macroecondmicos e
politicas emergem. A comunicac¢do clara dos bancos centrais e a transparéncia nas politicas
econdmicas serdo fundamentais para evitar choques de confianga e garantir uma recuperagéo

econdmica estavel e duradoura.

O Comité de Investimentos da Pauliprev continuara a adotar uma abordagem preventiva
e proativa para se resguardar, focando na definicdo de uma estratégia de investimento clara e
diversificada. Monitorar continuamente a performance dos investimentos, revisar politicas e
diretrizes regularmente, e estar atento as mudancas regulatérias sdo essenciais para ajustar a
alocacéo de ativos conforme necessario. Além disso, implementar sistemas robustos de gestéo
de riscos e consultar especialistas financeiros garantem que as decisbes sejam bem

fundamentadas, minimizando riscos e assegurando a sustentabilidade dos investimentos.

Paulinia, 03 de dezembro de 2024.

. NRIQUE MUNICELLI
CP RPPS CGINV Ill e DIRIG 1lI
CPA 20
Membro do Comité de Investimentos
Diretor Administrativo - Financeiro

ON NAKADA
CP RPPS CGINV | CPA 10
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de
acompanhamento dos resultados deveréo ser disponiﬁilizados no site do RPPS, a fim de conferir
maior transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragéo
e execugdo da Politica de Investimentos, deverdo ser|observadas cautelas que mitiguem riscos

por situagdes de conflito de interesses.

Além dessas orientagdes gerais, dever&o ser observados, para cada nivel de certificagao:
elaboragdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovagdo do Conselho Fiscal; de acompanhamento fa rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo dps recursos do RPPS e da aderéncia das

alocagdes e processos decisorios de investimentos & Politica de Investimentos.
///—74/
v

DO APARECIPO NAVES
0 Fiscal
CP RPPS CONFHIS |

VALERIA SERRA DE F GUIMARAES
CP RPPS CONFIS |
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