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1. INTRODUCAO

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativo e passivo do Pauliprev, bem como procuram evitar
a exposicao excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado nao
sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 1° de janeiro de 2025. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2025.

Atendendo a Resolucdo CMN n°4.963/2021 e na Portaria 1.467/2022, o
Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia/SP
(Pauliprev), vem apresentar sua politica de investimentos para o exercicio de 2025.

O Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de
Paulinia/SP é constituido na forma da legislacao pertinente em vigor, com carater ndo
econOmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores publicos
municipais, conforme estabelece a Lei Complementar Municipal 18/2001 e suas
alteracdes posteriores, bem como por meio da Resolucdo CMN n° 4.963/21 e
posteriores alteracdes, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia dos

Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia/SP.

A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de
Paulinia/SP na reunido ordinaria realizada no dia 09/12/2024. Esta politica revoga a
anterior, atendendo determinacédo da Secretéria de Previdéncia.




Ente Federativo: Municipio de Paulinia, Estado de S&o Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de
Paulinia/SP

CNPJ: 04.882.772/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,93 % a.a.

Categoria do Investidor: Qualificado (Portaria 1.467/2022)

2. CENARIO ECONOMICO PARA 2025

A analise do cenério econémico é relevante em razédo da sua relacao direta
com os investimentos, em especial aqueles de longo prazo, que possuem maiores
riscos, como 0s papéis atrelados aos indicadores IMA-B, IMA-B5+, acfes, dentre
outros. Abaixo demonstramos o0 Quadro sintese com as principais projecoes
econdmicas de longo prazo elaboradas pela equipe econdémica do Bradesco. Entre os

indicadores, podemos destacar ddlar, PIB, inflacdo, Contas Fiscais e Contas Externas.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um
cenario econémico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que 0s

principais indicadores podem sofrer.

Além das analises e interpretacdes da economia domeéstica, é relevante para
o RPPS entender os rumos da economia global, uma vez que o ritmo das grandes
economias mundiais acaba influenciando o comportamento econémico dos demais
paises. Para a analise do cenario Internacional e nacional foi utilizado como fonte o

relatério de dados e projecdes do Banco Bradesco.




6 Cenario - Longo Prazo
il bradESCO Tabelade projecdes

2019 | 2020 | 2021 [ 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,2 -3,3 4,8 3,0 2,9 3,1 2,1 2,3 2,3
Agropecuaria (%) 0,4 4,2 0,0 -1,1 15,1 -2,9 43 1,2 1,2
Induistria (%) 0,7 3,0 5,0 1,5 1,6 3,1 2,6 1,1 1,1
Servigos (%) 1,5 3,7 48 43 2,4 3,4 1,6 2,1 2,1
PIB Nominal (R$ bilhdes) 7.389 7.610 9.012 10.080 10.856 11.440 12.262 13.128 14.028
Populagdo - milhGes 210,1 211,7 213,2 214,7 216,1 218,2 219,5 220,8 222,0
PIB per capita - R$ 35.173 35.953 42.273 46.952 50.231 52.436 55.864 59.466 63.197
Vendas no varejo - Restrita (%) 1,8 1,2 1,4 1,0 1,7 5,1 2,0 2,0 2,0
Produgdo Industrial (%) -1,1 -4,5 3,9 -0,7 0,1 3,2 0,5 0,5 0,5
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,0 13,8 13,2 9,3 8,0 7,2 8,0 8,5 8,3
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 3,9 4,7 -10,3 7,2 7,2 6,3 2,5 1,3 3,7
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,8 4,5 -7,6 -0,5 6,2 3,3 1,8 -0,9 2,4
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,5 3,8 3,5 3,3
IGP-M (FGV) - % aa. 7,3 23,1 17,8 5,5 3,2 5,3 3,3 3,8 3,7
Taxa Selic Meta (% aa.) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,75 10,75 9,50 9,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 4,59 1,90 8,76 13,65 11,87 11,46 10,83 9,48 9,40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 5,95 2,75 4,44 12,38 13,03 10,87 11,86 9,96 9,36
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 1,57 -1,69 -5,11 6,23 8,03 6,13 7,77 6,29 5,92
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,27 -16,55 -11,33 6,57 16,74 5,30 8,25 5,94 5,48
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,2 4,9 4,8 6,8 7,0 6,7 6,8 6,9 7,0
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/US$) - (Média Ano) 3,94 5,15 5,39 5,16 5,00 5,30 5,24 5,13 5,19
Cambio (R$/US$) - (Final de periodo) 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 5,40 5,10 5,16 5,21
Exportacdes (em US$ Bilhdes) 226 211 284 340 344 343 336 353 370
Importagdes (em USS Bilhdes) 196 175 242 289 252 272 261 274 288
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 29,6 35,7 42,3 51,5 92,3 70,1 74,8 78,5 82,4
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,5 -1,7 -2,4 -2,1 -1,0 -2,2 -1,9 -1,8 -1,8
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhdes) -65,0 -24,9 -40,4 -40,9 -21,7 -47,4 -43,9 -46,1 -48,4
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 356,9 355,6 362,2 324,7 355,0 360,4 364,0 368,5 372,0
Investimento Direto no Pais (em US$ bilh&es) 69,2 38,3 46,4 74,6 62,0 72,0 75,0 77,3 79,6
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -0,8 -9,2 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,5 -0,4 -0,3
Déficit nominal (% PIB) 5,8 13,3 4,3 4,6 8,9 7,6 6,7 5,0 4,5
Divida bruta (% PIB) 74,4 86,9 77,3 71,7 74,4 79,5 82,2 85,5 88,0
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,14 1,07 1,10 1,05 1,10 1,20
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,14 1,18 1,05 1,08 1,08 1,08 1,15
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,35 6,34 5,58 5,34 5,67 5,61 6,20
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Média ano 4,32 4,42 5,88 6,38 5,44 5,40 5,74 5,64 5,93
CREDITO
Crédito Geral (Cresc.em % aa.) 5,1 6,5 15,7 16,4 14,5 8,1 9,7 7,2 8,1
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,8 5,0 4,2 4,4 5,9 5,6 5,0 5,0 5,0
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,7 2,1 1,5 1,5 2,0 3,3 2,9 2,9 2,9
Crédito Livres total (Cresc.em % aa.) 10,9 13,9 15,3 20,4 14,9 5,6 8,7 7,7 8,1

A economia global apresenta sinais de um "pouso suave," com a inflacéo se
aproximando das metas sem grandes impactos na atividade e emprego. Bancos
centrais, como os dos EUA e da Area do Euro (AE), ja iniciaram reducdes nas taxas
de juros. Para 2025, espera-se desaceleracéo no crescimento dos EUA e da China,
enquanto a AE projeta expansao. Nota-se também que o setor de servi¢cos continua

com desempenho superior ao da industria, tendéncia observada globalmente.




O comeércio mundial mostra crescimento em 2024, mas entre 0s principais
parceiros do Brasil, apenas as importacées dos EUA seguem em alta, com AE e China
apresentando estabilidade. No entanto, o cenario econdmico global enfrenta riscos,
incluindo possiveis pressoées inflacionarias caso 0s pre¢cos dos servigcos e 0s salarios
reais voltem as tendéncias pré-pandemia, o endividamento publico elevado e o

impacto de fendbmenos climéaticos como o La Nifa.

Em 2024, a taxa de inflacdo mundial reduziu-se mais lentamente apés uma
rapida elevacdo entre 2022 e 2023, em parte pela estabilizacdo dos precos de
commodities. Indicadores sugerem que o0s gargalos nas cadeias globais de
suprimentos, que aliviaram a inflacdo no periodo pés-pandemia, ndo representam
mais um fator de descompresséao; pelo contrario, custos como o de frete maritimo

aumentaram, agravados por tensées no mar Vermelho.

As pressdes inflacionarias nos EUA e na AE influenciaram as recentes
guedas de taxas de juros, embora ainda estejam em niveis contracionistas. O Bank
for International Settlements (BIS) alerta para o crescimento sustentavel, com
destaque para a presséo inflacionaria potencial se os salarios e 0s precos dos servicos

retornarem rapidamente as tendéncias anteriores a pandemia.

A pandemia modificou a dindmica econémica, interrompendo o0 aumento dos
precos dos servicos e dos salarios reais. A recomposicdo desses indicadores pode
impactar a inflagdo, especialmente em setores intensivos em méao de obra, como o de
servicos. O FMI também alerta que politicas protecionistas podem afetar o comércio

global, enquanto ajustes fiscais sdo essenciais para a sustentabilidade econémica.

No cenario asiatico, o PIB da China deve desacelerar, embora a expectativa
para 2025 seja de um crescimento moderado, sustentado principalmente pelas
exportacdes liquidas. O setor imobiliario, no entanto, permanece como uma area de
vulnerabilidade econ6mica para o pais, com impacto potencial para o comércio global

caso haja uma retracao mais significativa.
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A economia dos EUA, por outro lado, exibe sinais de aquecimento, com
crescimento do PIB e reducdo do desemprego. O mercado de trabalho continua
pressionado, com mais vagas que trabalhadores disponiveis, reforcando a

necessidade de ajuste nas politicas de taxa de juros pelo Federal Reserve.

Para 2024 e 2025, a OCDE projeta crescimento global de 3,2% e inflacado
convergindo para as metas em diversos paises, permitindo reducfes graduais nas
taxas de juros. Contudo, o alto endividamento publico continua sendo um desafio para
garantir espago fiscal em resposta a choques futuros e as demandas crescentes,

como a transicao energética e o envelhecimento populacional.

A moeda norte-americana mostra estabilidade, embora os movimentos de
carry-trade com o iene tenham impactado as moedas de paises com altas taxas de
juros, como o real brasileiro e 0 peso mexicano, refletindo as incertezas sobre taxas

de juros e geopolitica nos Estados Unidos e Japao.

O comité entende que a manutencao de juros altos por um periodo maior
desencadeara um estrangulamento do crédito, o que faz com que a renda variavel
continue ndo performando de modo a cumprir nossas necessidades atuariais, por
outro lado, os investimentos em renda fixa tém equilibrado as perdas oriundas da

renda variavel.

Para maior assertividade, o cenario utilizado para elaboracao esta politica de
investimentos corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus, conforme tabelas
apresentadas abaixo, sendo o ultimo indicador de 29/11/2024, que antecede a

aprovacao dessa Politica de Investimentos.
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Boletim Focus - Relatério de Mercado 29/10/2021
indice 2021 2022
IPCA % 9,17 4,55
IGP-M % 18,28 5,31
Meta Taxa de Cambio - fim do periodo R$/US$ 5,50 5,50
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a. 9,25 10,25
PIB - crescimento % 4,94 1,20
Balanca Comercial - US$ bi 70,10 63,00
Investimento Estrangeiro Direto - US$ 50,00 60,00
Boletim Focus - Relatério de Mercado 04/11/2022
indice 2022 2023
IPCA % 5,71 4,94
IGP-M % 7,79 4,55
Taxa de Cambio - fim do periodo R$/US$ 5,20 5,20
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a. 13,75 11,25
PIB - crescimento % 2,70 0,70
Balanga Comercial - US$ bi 60,00 56,00
Investimento Estrangeiro Direto - US$ 65,00 73,80
Boletim Focus - Relatério de Mercado 03/11/2023
indice 2023 2024
IPCA % 4,86 3,88
IGP-M % -3,55 3,96
Taxa de Cambio - fim do periodo R$/US$ 5,00 5,02
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a. 11,75 9,00
PIB - crescimento % 2,92 1,50
Balanca Comercial - US$ bi 72,90 60,60
Investimento Estrangeiro Direto - US$ 80,00 80,00
Boletim Focus - Relatério de Mercado 29/10/2024
indice 2024 2025
IPCA % 4,59 4,03
IGP-M % 5,35 4,00
Taxa de Cambio - fim do periodo R$/US$ 5,50 5,43
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a. 11,75 11,50
PIB - crescimento % 3,10 1,93
Balanga Comercial - US$ bi 77,78 76,50
Investimento Estrangeiro Direto - US$ 72,00 73,78

Fonte: BACEN

Os membros do Comité de

Investimentos discutiram o Boletim Focus

divulgado pelo Banco Central do dia 2 de dezembro de 2024, e suas evolucdes, que

——
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revelou novas projecdes para a inflagdo de 2024. Os analistas financeiros elevaram a
estimativa do IPCA de 4,63% para 4,71%, superando o teto da meta de 4,50%. Essa
pesquisa, conduzida com mais de 100 instituicées financeiras, indicou que a meta

central de inflagdo de 3% s0 ser& considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%.

Os presentes destacaram que o IPCA de setembro foi pressionado por fatores
climaticos, como a seca, que impactaram a energia elétrica e os alimentos. Além
disso, 0 aumento dos gastos publicos também contribuiu para a elevacdo das
projecdes de inflagdo. Algumas medidas governamentais foram discutidas, como
ajustes no salario minimo, cortes na educacdo e mudancgas no abono salarial e na

aposentadoria dos militares.

As projecoes de inflacdo para 2025 subiram de 4,34% para 4,40%, enquanto
para 2026 aumentaram de 3,78% para 3,81%. A partir de 2025, a meta de inflacdo

sera de 3% e sera considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%.

Em relagcéo ao Produto Interno Bruto (PIB), a projecao para o crescimento em
2024 subiu de 3,17% para 3,22%. Para 2025, a previsao de alta do PIB permaneceu

estavel em 1,95%.

Os economistas preveem um aumento da taxa Selic, atualmente em 11,25%
ao ano. A projecéo para o fechamento de 2024 continua em 11,75%, enquanto para

o fim de 2025, a previséo subiu de 12,25% para 12,63% ao ano.

Outras estimativas econdmicas discutidas na reunido incluiram a taxa de
cambio, que permaneceu em R$ 5,70 para o final de 2024 e em R$ 5,60 para o final
de 2025. A expectativa para o saldo positivo da balanca comercial foi de US$ 75
bilhbes em 2024 e US$ 76 bilhdes em 2025. A previsdo para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil caiu de US$ 71,6 bilhdes para US$ 71,1
bilhdes em 2024, e de US$ 73,6 bilh6es para US$ 73,3 bilh6es em 2025.

A reunido foi concluida com a discussdo sobre a importancia dessas
projecbes para a formulacdo das politicas econémicas do RPPS, enfatizando a
necessidade de monitoramento constante do cendario econdémico para tomadas de

decisao informadas




3. OBJETIVO

O objetivo do Regulamento da Politica de Aplicacdes e Investimentos sera
garantir o equilibrio no longo prazo entre os ativos e as obrigacfes, buscando atingir
e superar a meta atuarial, de IPCA - indice de Precos ao Consumidor, acrescido

de 4,93% (quatro virgula noventa e trés) de juros ao ano.

Busca também cumprir os principios da transparéncia, motivacdo e
adequacao
a natureza das obrigac6es do RPPS, levando-se em consideracdo os principios da
boa governanca e legalidade, além das condigcbes de seguranca, rentabilidade,

solvéncia e liquidez.

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil
da carteira de investimento e das obriga¢des do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do Instituto de Previdéncia dos
Funcionérios Publicos do Municipio de Paulinia/SP cresceu nos ultimos trés anos as

seguintes taxas:

2021: superavit técnico atuarial de R$ 21.868.084,71
2022: superavit técnico atuarial de R$ 522.962.425,52
2023: superavit técnico atuarial de R$ 722.346.810,36
2024: superavit técnico atuarial de R$ 129.778.787,21

*A partir de 2021 passou-se a utilizar o critério LDA (limite de déficit atuarial) permitido pela portaria 1.467/2022

Verificamos que a rentabilidade da carteira em 2023 e 2024 esté alinhada a meta
de rentabilidade estabelecida, assim como ocorreu em 2019 e 2023. Conforme o historico
abaixo, vale destacar que a carteira ndo apresentou bom desempenho apenas no

periodo da pandemia.
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Ano Meta (%) Realizado (%) Distancia

2018 9,97% 9,30% -0,67%
2019 10,56% 14,43% 3,87%
2020 10,65% -1,47% -12,12%
2021 16,03% 0,63% -15,40%
2022 10,97% 8,74% -2,23%
2023 9,78% 9,86% 0,08%
set-24 7,10% 9,52% 2,42%

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do PAULIPREV e
do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do

sistema.

Considerando o cenério econémico recente, assim como a elevacéo dos juros
no segundo semestre de 2024, ha uma expectativa de reducdo dos elevados
patamares da taxa de inflagcdo, que se fortaleceu ao longo do exercicio de 2023/2024,
pressionando a taxa Selic para dois digitos — 0 que era desconsiderado pelo mercado

ha alguns anos.

A alocacédo objetivo dos fundos de indice de renda fixa responde a demanda
da PAULIPREV em manter recursos aplicados em fundos DI de instituicbes
financeiras solidas e de elevada reputacédo, com recursos oriundos dos repasses de
contribui¢des previdenciarias do ente federativo para fazer frente aos compromissos
de pagamento de beneficios de aposentadorias e pensdes. Para essas aplicacdes,
em especial, informa-se que, em funcdo do carater operacional, ndo passam pelo
mesmo rito de aprovacdo associado aos investimentos, de modo que,

semestralmente, sdo aprovadas em reunido especifica do Conselho Administrativo.

As estratégias em relagdo a renda variavel se mantem conservadoras ante a
instabilidade da bolsa de valores local. No entanto mantivemos os ajustes da alocacao
objetivo em consonancia com o limite maximo permitido para regimes préprios
certificados no nivel Il do Programa Pré-Gestéo, na hipétese de haver uma melhoria
no cenario da renda variavel, ainda que nao vislumbramos estratégia diferente a
politica de 2024.

Por fim, reforcamos que, embora a PAULIPREV possua recursos alocados

( 1
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em outras classes de ativos, a alocacao objetivo dos mesmos permanece zerada
tendo em vista se tratar de fundos iliquidos, com aplicacdes realizadas em exercicios
anteriores, e que o objetivo atual do instituto € promover a recuperacao dos recursos
e, por consequéncia, a liquidagéo total dos fundos de investimento, nos termos das
orientacdes emanadas dos 6rgdos de fiscalizacéo e controle — em especial, os oficios
circulares conjuntos 4/2020 e 5/2021 emitidos pela CVM/SIN/SPREV.

A alocacéo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento. Dado o
ritmo lento de cortes na taxa de juros como a expectativa da Selic terminal para 2025,
mantemos a estratégia adotada para na politica de 2024, visto que o cenario atual

continua semelhante ao vislumbrado em dezembro de 2024.

4. MODELO DE GESTAO

A gestdo de recursos sera propria, mediante alocacdo em Fundos de
Investimentos que atendam a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, em instituicdes
financeiras regularmente autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
devidamente credenciadas, tendo prioridade, na qualidade de administradores ou
gestores, aquelas controladas pelo poder publico, e secundariamente, outras
instituicdes privadas, seguindo os critérios de volume administrado, experiéncia na
gestédo de recursos de RPPS, politica de segregacéo, modelo de gestao e politica de

riscos.

A decisdo sobre alocacdo dos recursos cabe conjuntamente a diretoria
executiva e Conselho Administrativo, sendo as indicacdes realizadas pelo comité de
investimentos. Todo esse processo é acompanhado pelos conselhos nas reunides do

calendério e todos os beneficiados, mediante as publicacfes no site institucional.

Assim, nos termos do Art. 51 da Lei Complementar 18/2001, o Conselho de
Administracdo € o o6rgdo de deliberacdo e orientacdo superior do Instituto de
Previdéncia dos Funcionérios Publicos do Municipio de Paulinia, ao qual incumbe fixar

a politica e diretrizes de investimentos a serem observadas.
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4.1 Meta de Retorno Esperado x Var

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacdes do
RPPS, a metodologia utilizada para a estratégia de investimento sera a previsao para
diversificacao, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto
na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, com vistas a maximizar a relacdo risco-retorno do montante total

aplicado.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito
por meio do calculo do VaR por fundo, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos
Funcionérios Publicos do Municipio de Paulinia/SP controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) seré feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 25%
(Desconsiderando os fundos iliquidos)

Para o exercicio de 2025, a Pauliprev prevé que o seu retorno esperado sera,
no minimo o IPCA, acrescido de uma taxa de juros real de 4,93% a.a., conforme
parecer atuarial. Na renda fixa, a expectativa de rendimento é que atinja o percentual,
considerando principalmente a carteira de NTN-B.

4.2  Parametros Descumprimento dos Limites

Em cumprimento ao disposto no inciso VIII do artigo 4° da Resolugdo n°
4.963/2021, fica estabelecido que, no caso de descumprimento dos limites, requisitos
e parametros causados por eventuais fatos supervenientes, serdo ajustadas as

aplicacdes nos investimentos que tenham margem para realocagcéo dos recursos.

Desta forma, como Plano de Contingéncia, a PAULIPREV adotara para a
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situagcdo de nao atingimento da meta atuarial, o ajustamento das aloca¢cbes com as

devidas cautelas quanto a gestéo dos riscos.

E, para as contingéncias relativas aos limites que forem ultrapassados em
desacordo com o determinado pela Resolucédo n® 4.963/2021, serdo ajustados nos

meses seguintes ao registro da ocorréncia.

4.2.1 Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia contempla a abrangéncia exigida pela Resolucéo
CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, onde entende-se por “contingéncia” no
ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos e potenciais

perdas dos recursos.

Entende-se como Excessiva Exposicdo a Risco 0s investimentos que
direcionam a carteira de investimentos da PAULIPREV para o ndo cumprimento dos

limites, requisitos estabelecidos ao RPPS.

Caso identificado o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos ao RPPS, serdo identificadas as possiveis contingéncias, e promovidas

acOes de medidas para resolucédo no tempo esperado, conforme descritos a seguir:

Contingéncias Medidas Resolucéo

1 — Desenquadramento da

Carteira de Investimentos

a) Apuracdo das causas acompanhado de relatorio; Curto, Médio e
b) Identificagcdo dos envolvidos a contar do inicio do processo;| Longo Prazo.

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o enquadramento.

2 — Desenquadramento do

Fundo de Investimento

a) Apuracéo das causas acompanhado de relatorio; Curto, Médio e
b) Identificagcdo dos envolvidos a contar do inicio do processo;| Longo Prazo.
¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o enquadramento.

3 — Desenquadramento da Prazo

Politica de Investimentos

a) Apuracdo das causas acompanhado de relatorio; Curto, Médio e Longo
b) Identificagcdo dos envolvidos a contar do inicio do processo;

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o enquadramento.
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5. GESTAO DE RISCOS

Todo investimento esta exposto a um grau maior ou menor de risco, sendo

gue, quanto maior a possibilidade de ganho, maior sera a exposicao ao risco.

A principal metodologia utilizada pelo Comité de Investimento é o estudo
comparativo com analise do histérico da instituicho no momento do seu
credenciamento, bem como, da analise dos prospectos, regulamentos e Termos de

Adeséo do Fundo quando do credenciamento.

O risco é o grau de incerteza a respeito de um evento, e pode ser definido
como a possibilidade de o retorno obtido em um investimento ser diferente do
esperado, cujo resultado podera ser motivado por diversos fatores tais como:

51 Riscos de Mercado

Os riscos de mercado, conforme Comissdo de Valores Imobilidrios — CVM,
acesso ao site institucional em novembro de 2024, consistem nos riscos de flutuacdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos do fundo, os quais serdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos podera fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas ao fundo e, consequentemente, aos

cotistas.

A carteira de investimentos sera monitorada pela metodologia binémio risco-
retorno com a utilizacdo das principais medidas de risco dos investimentos: retorno
absoluto, retorno relativo, volatilidade, VaR (value at risk), que estima, com base nos
dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda
esperada. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor capturar as

oscilacdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

Em casos extremos de stress e estimativa de perdas consideraveis, mediante
casos atipicos do mercado, sera considerada como parametro para enfrentamento do

risco de mercado, a média de rendimento mensal de cada benchmark.
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5.2 Risco de Crédito

Os riscos de crédito, conforme Comissdo de Valores Imobiliarios — CVM,
acesso ao site institucional em novembro de 2024, decorrem de uma obrigacao
advinda de um instrumento ou contrato que, por qualquer motivo, ndo foi cumprida

pela respectiva contraparte.

Como forma de gestdo desse risco, sempre que a PAULIPREV promover
algum investimento fundamentara as suas decisdes em avalicdes de crédito (ratings)
elaboradas por agéncias de certificacéo e classificacdo de riscos que sejam de notério
e

expressivo conhecimento do mercado financeiro e de capitais.

Na hipotese em que determinado investimento realizado pela PAULIPREV
exija classificagcéo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo risco,
conforme os padrdes de avaliacdo das agéncias de classificacdo de riscos, tais como:
Moody’s, Fitch e Standard & Poor’s.

Dessa forma O Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do
Municipio de Paulinia/SP utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings

atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituic6es nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emiss&o ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classifica¢des, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
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agéncias elegiveis e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior

a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

AGENCIA

INSTITUICAO FINANCEIRA

INSTITUICAO
FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas
na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 4963/21 e alteracdes,

desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC, seré& considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos
ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados 0s
devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagcdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

investimentos, também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

5.3 Risco de Liquidez

Os riscos de liquidez, conforme Comissédo de Valores Imobiliarios — CVM,
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acesso ao site institucional em novembro de 2024, decorrem da possibilidade de a
instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacées ou ndo conseguir

negociar no momento a preco de mercado.

De maneira a mitigar esse risco, o direcionamento dos investimentos
priorizara fundos com caracteristicas de liquidez imediata (prazo de desinvestimento
total de até 30 dias). A alocacdo em produtos com baixa liquidez somente sera
permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protecdo do capital
investido; lastro das operac¢des do fundo; credibilidade da instituicdo financeira gestora
do fundo de investimento; e prazo de desinvestimento definido em regulamento. Fica
vedada a alocacdo em fundos de investimentos de prazo indeterminado, sem
mecanismos de resgate total do capital, via o préoprio fundo de investimento. Para
manter o equilibrio econémico-financeiro entre passivos e ativos do regime, serdo
mantidos os procedimentos e controles internos formalizados para a gestéo do risco
de liquidez das aplicacdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do regime, bem como, sera realizado
0 acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do regime.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio
dos limites da tabela abaixo, onde seré analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de

30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MiNIMO

HORIZONTE
DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 10%
De 30 dias a 365 dias 80%
Acima de 365 dias 5%

Considerado na tabela acima, a carteira de NTN-B, pois em que pese a intencdo
de manter até o vencimento, possuem liquidez diaria. Acima de 365 dias,
considerado somente os fundos iliquidos.
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5.4 Risco Legal

Osrriscos legais, conforme Comisséo de Valores Imobiliarios — CVM, acesso ao
site institucional em novembro de 2024, estdo relacionados a ndo conformidade com
normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de

autuacoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

v' Com a finalidade de minimizar tais fatores por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliagcdo dos investimentos, torna-se necessaria a continua
capacitacdo dos servidores envolvidos na atividade de gestdo de ativos e dos
membros do Comité de Investimentos.

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v" Acompanhamento da formacédo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes
do processo decisorio de investimento; e

v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicBes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

O Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de
Paulinia/SP aderiu ao Programa Pré-Gestdao RPPS em 17/04/2018, obtendo a
certificacdo Nivel Il, em 09/02/2021. Assim, ingressou na categoria de investidor
qualificado e, por consequéncia ver expandidos limites de adequacdo, além dos

previstos na Resolucdo CVM 4.963/21 e suas alteracoes.

5.5 Risco Operacional

Os riscos operacionais, conforme Comissao de Valores Imobiliarios — CVM,
acesso ao site institucional em novembro de 2024, referem-se a eventuais falhas na
execucao da operacdo da empresa, como falhas humanas, erros causados por ma
avaliacdo de riscos e catastrofes naturais que possam afetar as operacdes da

empresa.

Para gestao desse risco, foram criadas normas e procedimentos constantes
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do Codigo de Etica, do Regimento Interno do Instituto e do Regimento Interno do
Comité de Investimentos, além de acdes de controle e acompanhamento da
certificacdo e da capacitacdo técnica dos responsaveis pela gestdo dos ativos da
PAULIPREV e adocao de rotinas e procedimentos para tomada de decisdo dos

investimentos.

5.6 Risco Sistémico

Os riscos sistémicos, conforme Comissdo de Valores Imobiliarios — CVM,
acesso ao site institucional em novembro de 2024, s&o os riscos presentes em todo o
tipo de investimento, devido a caracteristicas globais de risco, como o risco-pais, risco
inflac&o e risco de confianca. Todos os investimentos sofrem efeito direto na alteracéo

dos fatores destes riscos, portanto, ao investir esta-se sujeito ao risco sistémico.

Paratentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperéancia desses prestadores de servico em

um evento de crise.

57 Risco Nao Sistémico

Os riscos nao sistémicos, conforme Comisséo de Valores Imobiliarios — CVM,
acesso ao site institucional em novembro de 2024, sdo os riscos especificos de um
determinado investimento, no mercado de ac¢des. S&0 riscos ndo-sistémicos tipicos
das empresas: o risco legal, o risco de crédito, o risco operacional e o risco de

mercado.

Nos procedimentos para mitigagdo desse risco, devera ser cumprida toda a
legislacdo e regulamentos, para conducgéo das decisdes e acdes adequadas ao perfil

da autarquia proposto nesta Politica de Investimentos.
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6. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de fundos de
investimentos nos quais a PAULIPREYV aplica seus recursos serdo marcados a valor
de mercado e registrados contabilmente, de acordo com os critérios recomendados
pela CVM e pela ANBIMA.

Os titulos publicos federais integrantes da carteira de investimentos da
PAULIPREV seguirdo marcacdo a mercado ou nha curva, nos termos da Portaria
1.467/2022.

7. CONSULTORIA FINANCEIRA

A Consultoria de Investimentos, quando for o caso, tera a funcéo de auxiliar o
Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia/SP no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplica¢des dos recursos e do confronto do retorno observado vis-
a-vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM

Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera

obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das
normas da CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017,

5.2 - que as analises fornecidas seréo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada néo percebe remuneracéo, direta ou indireta, advinda
dos estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em
perfeita consonancia ao disposto no art. 24, da Resolu¢cdo CMN n° 4963/21: Art. 24.
Na hipdtese de contratacédo objetivando a prestacéo de servigos relacionados a gestao
dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (...) lll - a contratagédo sujeitara
o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as

aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
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recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente

prejudiguem a independéncia na prestacao de servico.

Atualmente, o Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio
de Paulinia/SP nado dispbe de Consultoria de Investimentos em funcdo do grau de
qualificacdo dos membros do Comité de Investimentos — na figura de 6rgéo consultivo,
do Conselho Administrativo — na figura de érgao deliberativo — e do Conselho Fiscal —

na figura de érgéo fiscalizador.

De qualquer forma, caso o Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos
do Municipio de Paulinia/SP volte a optar por ter a assessoria de uma Consultoria de
Investimentos, o instrumento de contratacdo deverd seguir as regras dispostas no

presente item.

8. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES

Conforme Portaria MPT n°. 1.467/2022, a unidade gestora do RPPS devera
realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem

recursos do regime.

A Pauliprev publicara o Edital de Credenciamento de Instituicbes Financeiras
n° 01/2025 para o credenciamento e selecdo das instituicées financeiras regularmente
autorizadas a funcionar pelo Banco Central de Brasil, com interesse no recebimento
e gestdo de depositos de recursos financeiros previdenciarios para aplicagdes no
mercado financeiro conforme as diretrizes da Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de

novembro de 2021.

Esclarecendo-se que o0 processo de recredenciamento € realizado
anualmente com validade de 2 anos, para as instituicbes financeiras nas quais a
Pauliprev mantém investimentos. Conforme consulta ao GesCon, as instituicées que
administrem fundos iliquidos, estao dispensados de novo credenciamento, por nao se
tratar de intencdes de aplicacdo e sim, intencdo de recuperacdo em fundos em

liquidacao.
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9. VIGENCIA

Esta Politica de Investimento sera valida para o ano de 2025 e podera ser
revista e alterada sempre que houver a necessidade de ajustes perante a mudanca
de conjuntura econdmica e de mercado e/ou quando se apresentarem fatores que
interfiram na preservagdo dos ativos financeiros, devendo as alteragbes, serem

submetidas aos Conselhos Fiscal e Deliberativo.

10. SEGMENTA(;AO DOS INVESTIMENTOS
10.1 Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos financeiros da PAULIPREV em ativos de renda fixa
serdo feitas em Fundos de Investimento abertos, os quais deverdo estar aptos a
receber aplicacbes desta categoria de cotista, preferencialmente atrelados ao IMA —
indice de Mercado Anbima ou IDKA — indice de Duragdo Constante ANBIMA, ou CDI,

mediante uma gestdo passiva, moderada, frente a volatilidade, buscando bons

retornos sem perder de vista 0s riscos inerentes.

Paralelamente, deverado ser buscados fundos estruturados diferenciados, que
tenham “rating” de avaliagao por agéncias classificadoras de risco de “baixo risco de
crédito”, tais como fundos de direitos creditérios em condominio aberto ou fechado,
fundos de renda fixa de longo prazo, fundos de crédito privado, mediante critérios para
mitigar o risco de crédito inerente nestes produtos, basicamente na diversificacdo de
ativos. No caso dos fundos de direitos creditorios, o investimento somente podera

ocorrer em cota sénior, com modelo de gestdo de segregac¢éo de funcgdes.

As aplicacbes neste segmento deverao seguir a tabela dos limites de alocagéo
deste regulamento, sempre tendo em vista as limitagbes impostas pela Resolugao
CMN 4.963/2021.

10.2 Renda Variavel, Exterior, Estruturados e imobiliarios
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As aplicac¢des dos recursos financeiros da PAULIPREYV serao feitas por meio

de fundos, no limite permitido pela legislacdo em vigor.

Os fundos de ag¢bes, no segmento de Renda Variavel, Investimento no
Exterior, os Fundos Estruturados, os Fll — Fundos de Investimentos Imobiliarios, com
cotas negociadas em bolsa de valores, devem ser analisados caso a caso. Os FIP
representam a industria de Capital de Risco (Venture Capital e Private Equity) e tem
como principal caracteristica a participagdo em empresas com alto potencial de

crescimento, rentabilidade e, como consequéncia, de alto risco.

A inclusdo de novos investimentos e a ampliacdo de aplicacdes em renda
varidvel previstas na Resolucdo 4.963/2021 e expostas no Quadro de Limites de
Alocacéo sugere a predisposicao deste RPPS numa postura mais arrojada na busca

do cumprimento da meta atuarial.

Os investimentos consistem fundamentalmente em aportes temporarios de
capital realizados por um fundo de investimento, por meio de participagdo no capital
de empresas com potencial de crescimento e expectativa de valorizacdo, que

permitem obter retorno com a venda da participacdo a médio ou longo prazo.

As aplicacdes neste segmento deverao seguir a tabela dos limites de alocacgéo
deste regulamento, sempre tendo em vista as limitacbes impostas pela Resolugéo
CMN 4.963/2021.

11. LIMITES DE ALOCACAO

@ Valores alocados na carteira da Pauliprev em 30/10/2024.
2 Valor maximo a ser alocado na carteira da Pauliprev em 2025.
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. Limite Limite por Limite~s o
RENDA FIXA Artigo CMN 4963/21 | Atual (1) [ Meta (2) Legal Bloco Alocacgao (%)
Minimo | Maximo
Titulos Publico Federal (no Selic) art. 79,1, a) 58,51% | 60,00% 100% 0 100%
Fl Renda Fixa 100% TP art. 79,1, b) 8,93% | 10,00 % 100% 100% 0 100%
Fundos Renda Fixa (RF) art. 79,1, ¢) 0,00% 0,00% 100% 0 100%
Operagoes Compromissadas art. 79, 1l 0,00% 0,00% 5% 5% 0 5%
Renda Fixa conforme CVM art. 79, 1ll, a) 8,45% | 10,00% 60% 0% 0 60%
ETF RF CVM art. 79,1, b) 0,00% 0,00% 60% 0 60%
Ativos financeiros de renda fixa art. 79, IV 0,00% 0,00% 20% 20% 0 20%
Fidc Sénior art. 79,V, a) 1,28% 0,00% 0 5%
Renda Fixa Crédito Privado art. 7°,V, b) 0,17% 0,00% 5% 5% 0 5%
Debéntures Incentivadas art. 79,V, ¢) 0,00% 0,00% 0 5%
Total 77,34% | 80,00%
RENDA VARIAVEL Artigo CMN 4963/21 | Atual (1) | Meta(2) | '™t | Limitepor | Alocagao(%)
Legal Bloco Minimo | Maximo

Fundo de Agdes CVM art. 8°,1 17,53% | 20,00% 0,00% 30%
Fundo de indice RV art. 8°,l1 0,00% 0,00% 30% 30% 0,00% 30%
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa art. 99, |
FIC Aberto Investimento no Exterior art. 99, 11 0,00% 0,00% 10% 10% 0% 10%
Fundo de Agdes BDR Nivel | art. 99, Il
Fl Multimercado art. 100, | 1,62% 0,00% 10% 0100% | 10%
Fl em Participacdes art. 100, II 2,22% 0,00% 5% 15% 0,00% 5%
FI Acdes - Mercado de Acesso art. 109, 111 0,00% 0,00% 5% 0,00% 5%
Fl Imobiliario art. 11° 1,30% 0,00% 5% 5% 0% 5%
Empréstimos consignados art. 12° 0,00% 0,00% 10% 10% 0% 10%
Total 22,67% | 20,00%

Conforme observado nas tabelas de alocacdo acima, este Instituto reforcou como objetivo zerar as posi¢cdes dos fundos
iliquidos, mantendo o compromisso de recuperagcdo ordenada e viavel economicamente, motivo pelo qual, apesar de
possuir participagdo nos setores como FIP, Fll, Crédito Privado entre outros, estes, constam como objetivo 0%.

12. PRECIFICACAO DE ATIVOS

A selecado de novos produtos para compor a carteira de investimentos da
Pauliprev é de competéncia do Comite de Investimentos. Para tanto, devera ser
efetuado o cadastro do fundo contemplando as exigéncias divulgadas pelo Ministério
da Previdéncia Social. Ainda, buscando mais informacdes a respeito de um fundo de
investimentos, devera ser elaborada uma Analise Complementar, observando os

seguintes itens:

e Compatibilidade com Politica de investimentos de 2025;

e Analise das medidas de risco; .
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e Andlise dos indices de performance; .

e Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas e estratégias,
enquadramento do produto e do relatério de agéncia de risco (se
houver);

e Andlise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark e a
concentracdo por emissor. Quando se tratar de ativos de créditos,
notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos; .

e Andlise da gestora do fundo, sua experiéncia no mercado financeiro,
equipe de gestao, patrimonio sob gestdo e outras informacoes;

¢ Informacdes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos
e negativos do investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC.

e A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4 da Resolucéo
CMN n° 4,963 de 2021, sera efetuada com base nas informacdes

divulgadas pelos 6rgaos responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

Apos as respectivas analises, os fundos habilitados para alocacao, sendo de no
minimo 3 para cada segmento com caracteristicas semelhantes, deverdo ser enviados

ao Conselho Administrativo para Escolha.

O Comite de Investimentos podera adotar os procedimentos administrativos,
visando readequar a carteira de investimentos a legislacdo vigente e as normas desta
Politica de investimentos, assim como tratar internamente de questdes técnicas e
administrativas requerida pelos fundos presentes na carteira da Pauliprev, que néo
impliguem em grandes modificagbes financeiras ou legais na estrutura inicialmente

investida.

13. ESTRUTURA DE GESTAO

A responsabilidade pela tomada de decisédo final sobre os investimentos
compete ao Conselho de Administragédo da PAULIPREV, A adog¢&o deste modelo de
gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
PAULIPREV, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacédo
reconhecida pela Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, que contara com Comité de Investimentos como 6rgao
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participativo do processo decisério, com 0 objetivo de gerenciar a aplicacdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junto a este RPPS, conforme item n°® 10 desta

Politica de Investimentos.

O Instituto ndo conta com empresa de consultoria investimentos, sendo 0s
ativos elencados a participar do portfélio do instituto analisados e escolhidos pelo

préprio Comité de Investimentos conforme aprovacao em credenciamento prévio.

12.1 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do
Municipio de Paulinia/SP é formado por servidores eleitos, assim como por servidores

indicados pelo executivo e legislativo, possuindo, este conselho, carater fiscalizador.

Todos os membros do Conselho Fiscal séo certificados conforme tabela a seguir:

N2 [ Conselho Fiscal Certificacao Validade
! ADELSON CHAVES DOS SANTOS CONFIS II 12/11/28
2 ADEMIR PEREIRA CONFIS | 10/11/26
3 MONICA CIRELLI DE CELLIO CONFIS | 27/10/26
4 REGINALDO APARECIDO NAVES CONFIS | 12/01/27
5 VALERI%Z?&TR%SFREITAS CONFIS | 14/10/26

12.2 Conselho Deliberativo

De acordo com a Portaria MPS n°®519/11 e posteriores alteracées, combinado
com a Lei Complementar Municipal 18/2001 e pelas alteracdes trazidas pela Lei
Complementar Municipal 69/2018, o Conselho Administrativo do Instituto de
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Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia/SP é formado por
servidores eleitos, assim como por servidores indicados pelo Poder Executivo e

Legislativo, possuindo, este conselho, carater deliberativo.

O fato da composicao do Conselho Administrativo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela
implementacdo desta Politica de Investimentos e realizar recomendacdes junto a
Diretoria Executiva. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos
para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos,

guando for o caso e desde que respeitando 0s atos normativos vigentes.

Todos os membros do Conselho Administrativo sdo certificados conforme

tabela a sequir:

N2 | Conselho Administrativo Certificacdo | Renovagao
1 |EDSON TOMAZ CODEL 12/08/26
2 | SANDRA ARIADNE CASASSA CODEL 29/09/26
3 |FABIANO DOMINGOS DRUDI CODEL 28/09/26
4 | FABIO CECCONELO CODEL 24/06/26
5 | ERICK SANTOS PAIVA CODEL 02/09/26
6 | VANIZA GHIDOTTI CODEL | 05/09/26
7 |IDU ALBINO RIBEIRO CODEL | 28/09/26
8 | SILVANA RODOLPHO CODEL | 04/01/27
9 |SOLANGE DE FATIMA RAMOS MESCHIATI CODEL | 28/09/26

12.3 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é vinculado a Presidéncia do Pauliprev e integra a
sua estrutura organizacional, e tem por funcdo analisar conjuntura, cenarios e

perspectivas de mercado; tracar estratégias de composicdo de ativos e definir
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alocagbes com base nos cenarios econdmicos; avaliar as op¢des de Investimentos e
estratégias que envolvam compra, venda e renovacado de ativos; avaliar riscos e
propor alteracées nos investimentos; propor auditoria ou demais medidas que
entender cabiveis como forma de salvaguardar os investimentos da Instituicdo; zelar
pelo cumprimento da politica de investimentos, sugerindo modificagfes; e elaborar

anualmente o projeto de politica de investimentos.

O comité passou a ser deliberativo.

Todos os membros do Comité de Investimentos sdo certificados conforme

tabela a seqguir:

N2 | Comité de Investimentos Certificacdo | Validade
CGDIRIG Ill 01/11/28
1 DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI CGINV 1l 22/10/28
CPA20 12/11/27
CGINV 1l 29/10/28
2 | ADELSON CHAVES DOS SANTOS CPA20 21/08/27
3 RONALDO NAOMASSA NAKADA CGINV | 12/12/27
4 | MARCOS ANTONIO SAMBO CPA 10 04/08/25

12.4 Responsavel pela Gestao dos recursos

Nos termos da Portaria MPAS n° 440, de 09 de outubro de 2013 e suas
alteracbes, o Responsavel pela Gestdo dos Recursos deverd ser pessoa fisica
vinculada a PAULIPREV, como servidor titular de cargo efetivo, que tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de -capitais,
formalmente designado para a funcao por ato da autoridade competente, tendo como
atribuigéo:

a) Realizar os investimentos e aplicacdes nos termos definidos pelo Comité de

Investimentos;
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b)

d)

14.

Garantir o cumprimento dos principios, limites e disposicfes desta Politica de
Investimentos;

Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos;
Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagéao vigente
e propor ao Comité de Investimentos, quando necessario, planos de
enquadramento

Gerenciar 0s riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplicacdes dos
recursos; e

Zelar pela promocéo de elevados padrbes éticos na conducdo das operacdes

relativas as aplicacdes dos recursos.

PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de

03 de julho de 2015 e alteracdes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia

Social classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar

cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP vigente na data da
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos — DAIR o montante de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagc&o Institucional Pro-Gestao.

A PAULIPREV, no momento da elaboragdo e aprovagdo da Politica de

Investimentos para o exercicio de 2025 esta classificado como Investidor

Qualificado.
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15. DISPOSICOES GERAIS.

Esta Politica de Investimentos objetiva satisfazer as exigéncias da legislacéo
e nortear a tomada de decisdes pertinentes aos investimentos dos recursos
financeiros.

A proposta foi elaborada pelo Comité de Investimentos levando em
consideracao a opinido de todos que atuam nas funcgdes relativas a gestao financeira
da PAULIPREV.

Todas as decisdes de aplicagbes de recursos ou investimentos seréo tomadas
com muita prudéncia e cuidado baseados numa analise criteriosa da realidade de
cada fato e momento. A gestdo da carteira de investimentos buscara bons retornos

sem perder de vista 0s riscos inerentes.

Em razdo das incertezas politicas e econdmicas nacionais e mundiais, a

proposta se mostra com viés moderado.

Diante desse cenario, se pretende uma gestdo mais ativa, com maior
diversificacao e elevacéao de aplicacfes em renda variavel, aproveitando os momentos
de volatilidade do mercado para obter uma maior rentabilidade, sem, no entanto,

incorrer em grandes riscos.

Dessa forma, esta Politica de Investimentos pretende a maximizacdo de
retorno dos investimentos do patriménio deste RPPS, de acordo com as normas e
limites legais, no intuito de resguardar os recursos financeiros necessarios ao
provimento dos beneficios previdenciarios dos seus segurados.

Paulinia, 10 dezembro de 2024.
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