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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 01/25 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 03 de fevereiro de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,

Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Anténio Sambo.

INTRODUCAO

Iniciou-se a reunido com apresentacédo das variacdes do Cenario Econdmico do més
de dezembro de 2024, assim como o relatério de Investimentos do més novembro de 2024,

ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

No &dmbito global, a semana foi marcada pelas decisdes de politica monetaria nos
EUA e na Area do Euro. Nos Estados Unidos, o Fed decidiu manter a taxa de juros em 4,50%,
de acordo com o esperado, enquanto o Banco Central Europeu (BCE) reduziu suas taxas em 25
pb, para 2,75%, também conforme as proje¢cdes. No ambiente doméstico, o destaque ficou para
a reunido do Copom, na qual o Banco Central aumentou a Selic em 100 pb, para 13,25%, em
linha com o indicado na reunido de dezembro, reforcando o compromisso de um reajuste da
mesma magnitude na proxima reunido, mas sem dar indicativos para 0s passos posteriores.
Além disso, a divulgacdo dos dados de emprego de dezembro chamou atencdo do mercado,
devido ao fechamento de vagas formais mais intensa do que o projetado. A falta de um indicativo
mais forte por parte do Copom e a surpresa negativa no mercado de trabalho contribuiram para
o fechamento da curva de juros na comparacdo com a semana passada, enquanto a taxa de

cambio continuou sua tendéncia de valorizacdo observada desde o inicio do ano.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 100 pb, para

13,25%, conforme esperado. No comunicado apos a decisdo, o Banco Central julgou que o
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cendrio externo continua desafiador, principalmente em virtude da conjuntura e da politica
econbmica nos Estados Unidos. Em relacdo ao cenario doméstico, o Comité avaliou que o0s
dados de atividade continuam indicando dinamismo, e que a inflacdo e suas medidas
subjacentes seguem acima da meta e registraram elevacdo nas ultimas leituras, além de
destacar o aumento nas expectativas para o IPCA nas pesquisas recentes. Sobre o balanco de
riscos, o Copom manteve o entendimento de que h& uma assimetria altista, embora tenha
incluido uma eventual desaceleracdo econémica doméstica como risco para menos inflagao.
Diante deste quadro, o Comité optou por um novo aumento de 100 pb na Selic, para o patamar
de 13,25%, e antecipou mais um ajuste de mesma magnitude na préxima reunido caso o cenario
esperado se confirme. Para além da préxima reuniao, o Copom refor¢cou que as decisdes serao
guiadas pelo firme compromisso com a meta. Assim, mantemos nosso em que o Banco Central

encerra o ciclo de aperto monetario em 15,00%.

O mercado de trabalho apresentou menor aquecimento em dezembro. Conforme os
dados do Caged, do Ministério do Trabalho, foram fechadas 535,5 mil vagas de emprego formal
no més, namero inferior a expectativa do mercado. Em nossas estimativas, na série com ajuste
sazonal, o saldo foi negativo, ante 71 mil em novembro. Assim, o Caged continua sua tendéncia
de desaceleragdo. Por sua vez, os dados da PNAD Continua, do IBGE, mostraram avango da
taxa de desemprego no trimestre encerrado em dezembro, de 6,5% para 6,6% na série com
ajuste sazonal. O movimento pode ser atribuido a queda da populacdo ocupada em meio ao
avanco da forca de trabalho. No entanto, o rendimento médio real teve alta de 0,8% na margem,
0 que fez com que a massa de rendimento crescesse 0,6% no periodo. Em suma, os dados de
dezembro reforcaram o quadro de lenta desaceleracdo do emprego, que deve persistir nas

proximas leituras em meio ao esfriamento da atividade.

Crédito seguiu apresentando sinais de moderacao em dezembro. Conforme os dados
do Banco Central, o crescimento interanual do saldo total de crédito desacelerou de 11,2% para
10,9%, fruto sobretudo do menor crescimento dos empréstimos as familias e as empresas no
segmento livre. Em relacdo as concessbes de crédito livre, embora tenha havido alguma
recuperacao no més, a tendéncia em trés meses segue de recuo, com queda de 1,9% no caso
das familias. Apesar da menor concessao, a inadimpléncia no segmento livre se manteve estavel
na carteira de familias, tendo passado de 2,8% para 2,5% no caso das empresas. Diante da
perspectiva de politica monetaria mais contracionista, projetamos continuidade da desaceleracéo

do crédito nas proximas leituras.
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O resultado primario do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 47,6 bilhdes
em 2024, o que representou 0,4% do PIB. No més de dezembro, o resultado foi de superavit de
R$ 15,7 bilhdes, acima da expectativa do mercado. Em relagéo a composigdo, o Governo Central
foi superavitario em R$ 26,7 bilhGes e as empresas estatais em R$ 1,0 bilhdo, enquanto os
governos regionais registraram déficit de R$ 12,0 bilhdes. A leitura nos 12 meses de 2024 foi 1,9
p.p. mais favordvel em comparacdo a 2023, enquanto o resultado nominal, que inclui as
despesas com juros, foi negativo em R$ 998,9 bilhdes, ou 8,5% do PIB, ante 8,8% do PIB em
2023. A divida bruta do governo geral, por sua vez, atingiu 76,1% do PIB no fim do ano passado.
Estimamos que o déficit do setor publico consolidado seja de 0,9% do PIB em 2025 e a divida
bruta alcance 84,2% do PIB.

Fed manteve a taxa de juros no intervalo entre 4,25% e 4,50%, conforme as
expectativas. No comunicado ap6s a decisao, o comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu
0 avanco solido da atividade econdmica e a resiliéncia do mercado de trabalho, com a taxa de
desemprego se estabilizando em um patamar baixo. O Fed chamou atencao para o nivel elevado
da inflac&o e julgou que os riscos para seus objetivos de atingimento da meta de 2% e o emprego
maximo compativel estdo relativamente equilibrados, ressaltando que o cenario é incerto. Diante

deste quadro, o FOMC decidiu interromper os cortes na taxa de juros, mantendo-a em 4,50%.

O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que o Fed ndo tem pressa para cortar
juros novamente. Em entrevista apds a decisao, Powell julgou que a politica monetéaria esta em
um patamar adequado considerando a solidez no mercado de trabalho e os efeitos restritivos
dos juros na atividade econémica ainda presentes. Segundo Powell, o grau de aperto monetario
esta substancialmente menor que anteriormente. Sobre os proximos passos, o0 presidente do
Fed ressaltou que o0 comité entende que seguidas leituras favoraveis ao processo
desinflacionario seriam necessarias para que mais cortes fossem avaliados ou uma deterioracéo
mais rapida do mercado de trabalho. Powell ainda reafirmou que a taxa de juros atual esta acima
do patamar neutro, havendo espaco, portanto, para afrouxamento monetario assim que o cenario
permitir. Sobre as politicas do novo governo de Trump de imigracéo e tarifas, Powell indicou que
€ preciso medidas mais concretas para que seja possivel investigar seus impactos na economia.
ApOs essa decisao e os Ultimos, reduzimos a expectativa de corte de juros nesse ano de trés

cortes para dois cortes, o0 que levaria a taxa de juros para 4,50%.

Inflagdo nos EUA, medida pelo PCE, encerrou 2024 com variagcdo de 2,6%. Na
margem em dezembro a alta foi de 0,16%, leve aumento ante a leitura de novembro (0,11%). Na

comparacdo interanual a variagdo se manteve em 2,8%. Em relagdo a composicao, houve alta
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de 0,2% em bens, apos diversos meses de deflacdo e estabilidade, enquanto o0s servigos tiveram
evolucdo maior do que a registrada em novembro (de 0,2% para 0,3%). Na métrica preferida do
Fed, a inflacdo de servicos que exclui aluguéis voltou a acelerar (de 0,2% para 0,3%), com a
média movel de trés meses anualizada se mantendo em 3,2%. A principal métrica de inflacédo
acompanhada pelo Fed (nucleo do PCE) segue acima da meta da meta de 2%, e com a
expectativa de uma aceleracdo mais forte no més de janeiro, reforcando o tom de cautela pelo

Fed nesse inicio de ano.

O resultado do PIB dos EUA revelou que o consumo permanece solido. O PIB norte-
americano avancou 2,3% na margem em termos anualizados, abaixo da expectativa do mercado
(2,6%) e do registrado do 3° trimestre do ano passado (3,1%). No ano a economia cresceu 2,8%.
A principal contribuigdo para o crescimento no trimestre partiu mais uma vez do consumo das
familias, com 2,8 p.p., ao avangar 4,2% na métrica anualizada. Em menor medida, o0 consumo
do governo (0,4 p.p. de contribui¢cdo) e o investimento residencial (0,2 p.p.) também favoreceram
a leitura do ultimo trimestre. Em sentido oposto, os estoques foram os grandes detratores do PIB,
apresentando contribuicdo negativa mais intensa (-0,9 p.p.), seguidos pelo investimento ndo
residencial (-0,3 p.p.). O setor externo, por sua vez, teve impacto praticamente nulo no PIB de
outubro a dezembro. Apesar do numero abaixo do esperado pelo mercado, a composi¢éo do PIB
mostrou um quadro de solidez diante do forte desempenho do consumo. Para 2025, em nosso

cenario estimamos uma desaceleragéo do crescimento para 2,1%.

O Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros em 25 pb, de acordo com o
esperado. Dessa forma, o BCE levou a taxa de depésito para o patamar de 2,75%. No
comunicado apos a deciséo, o banco central reconheceu o bom encaminhamento do processo
desinflacionario, julgando que os indicadores subjacentes da inflacado devem se estabilizar ao
redor da meta de forma sustentavel, ressaltando que a inflacdo permanece alta em virtude do
ajuste defasado de precos e salarios a inflagdo passada. Os membros também chamaram
atencao para o carater apertado das condi¢cfes financeiras, tendo em vista a politica monetaria
restritiva e a transmisséo de altas anteriores na taxa de juros. O BCE entendeu que a economia
na regido ainda enfrenta dificuldades, mas o aumento real da renda e os efeitos cada vez
menores da politica monetaria restritiva devem fazer com que a demanda se recupere. Diante
deste cenério, o BCE optou por reduzir suas taxas de juros em 25 pb, indicando que as préximas
decisdes serdo tomadas mediante a avaliacdo dos dados. Em nosso cenario acreditamos que o

BCE continuara seu ciclo de corte de juros até 2%.

Fonte: Bradesco Asset Management
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As expectativas econbmicas apresentadas no relatério

"Focus" do Banco Central,

divulgado em 31 de janeiro de 2025. Durante a reunido, foram discutidas as projecdes de inflagéo

para os préximos anos, conforme levantamento realizado junto a mais de 100 instituicbes

financeiras.

Foi constatado um aumento na estimativa de inflacdo para 2025, que passou de

5,50% para 5,51%, configurando a décima sexta alta consecutiva e mantendo-se acima do teto

da meta estabelecida. Para 2026, a projecdo também apresentou elevacéao, passando de 4,22%

para 4,28%, sendo esse 0 sexto aumento consecutivo no indicador. Destacou-se que, a partir de

2025, entrara em vigor o sistema de meta continua, que estipula um objetivo de inflagdo de 3%,

com margem de tolerancia entre 1,5% e 4,5%.
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O Banco Central, responsavel por calibrar a taxa de juros com o objetivo de manter
a inflacdo dentro do intervalo estabelecido, analisa projecbes futuras, visto que a politica
monetaria possui um tempo de defasagem entre sua implementacao e seus efeitos na economia.
No momento, as decisdes da instituicdo ja consideram a expectativa de inflacdo para os 12
meses subsequentes a meados de 2026. Ressaltou-se que, a partir de janeiro de 2025, a inflagédo
acumulada em doze meses serd comparada a meta e seu intervalo de tolerancia, sendo que,
caso ultrapasse esse limite por seis meses consecutivos, serd considerada descumprida. Nessas
circunstancias, o Banco Central devera elaborar e enviar uma carta publica ao Ministro da

Fazenda, Fernando Haddad, detalhando as razdes do descumprimento.

Ainda em relagdo ao cenario inflacionéario, foi mencionada a carta enviada pelo
presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, ao Ministro da Fazenda no inicio de janeiro, na
qgual o ndao cumprimento da meta de inflagdo para 2024 foi atribuido a fatores como a forte
atividade econdmica, a desvalorizacdo do real e os impactos climaticos extremos. Destacou-se
a relevancia do controle inflacionario para a preservagédo do poder de compra da populagéo,
especialmente das camadas com menor renda, uma vez que o aumento dos precos dos produtos

pode nao ser acompanhado pelo crescimento salarial.

No gque tange a taxa de juros, verificou-se que os economistas do mercado financeiro
mantiveram estavel a projecéo para a Selic em 2025. Foi relembrado que, no final de janeiro, o
Banco Central elevou a taxa basica para 13,25% ao ano pela quarta vez consecutiva, sinalizando
uma possivel nova elevacdo em marco. Para os anos seguintes, as proje¢cdes de mercado
indicaram uma taxa de 15% ao ano para o fechamento de 2025, 12,50% ao ano para 2026 e
10,38% ao ano para 2027.

Com relagéo ao Produto Interno Bruto (PIB), a estimativa de crescimento para 2025
permaneceu estavel em 2,06%, enquanto para 2026 a projecéo de alta foi mantida em 1,72%.
Foi destacado que o PIB representa a soma de todos os bens e servicos produzidos no pais e

serve como indicador da evoluc¢do da economia.

Outros pontos discutidos incluiram as projecdes para a taxa de cambio, que
permaneceu estavel em R$ 6 para os anos de 2025 e 2026, e a expectativa para o saldo da
balanca comercial, que apresentou leve aumento na projecdo para 2025, passando de US$ 75
bilhdes para US$ 75,7 bilhdes de superavit, enquanto para 2026 permaneceu em US$ 77 bilhdes.
Quanto ao investimento estrangeiro direto no Brasil, a previsdo para 2025 seguiu em US$ 70

bilhées, mantendo-se em US$ 75 bilhdes para 2026.
Pégina 6 de 21



RPPS

ro-Gestao

<,P

auliprev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

02 - BOLETIM FOCUS PAULIPREV

¥2/zopW  pZ/AOUB  pZANOE  pz/iesm pz/obem  pz/infm  pz/unfm  pz/rewm  pz/iqe

xgg'o) 58’5 %669 F65L

onvInigow!

v2/z3pm pz/AOUm  PZANOE  pZ/ISH

SOINIMLSIANI 30 FLINOD

1as>

SOLNINILSIAM 3G 3LR0D

OaQYDUIWILINN

wgoy WLre HETS HEEV

t4
6E |

e |
6¢ ||

6t |
o€ |

vz/obem yz/infm yz/unlm pz/iewm  pz/iqe s

Ill
sese %29 W) WED

SOLNIWILSIANI 3G FLINOD

did 0avAIdd 011034 S305V
BB es BURRRRERNNNY

yz/ewn pz/Aoym yz/uelm

pz/ewn  pz/aoym  pz/uelm

WIEOL-
WSED-

S
===

WIE'E

nosi

D N N R N —
%EQ'y %62y HE

SOININILSIAN 30 JUWOD

2EE
2

S0DIM8Nd SOTINLIL

{ %er0

IEE %587 %IBT WOPT %e2T NO¥L %er'L %ST

Vadl
#7202 opejnuinay saiopedipu)

e %o %Z0'0
— — — — — — — — - o— — —— e — — —
%EE'D WELO NEED BYBO %IBO M6V H6LD %ERBD NG90 HEID WD W60 %20 HEED WISO WevO HYED HIZO %9r0 HEE0D HI0 egp WO
1as vadi
YZ/79pW yz/AOUm yzAnOm pzAsm  yz/obem yz/infm pz/unlm pz/iewm yz/iqes yz/iews pz/aym yz/uelm SIesuajy satopedipu)
SHIS'S08 En.e— BJ00RNOENFISL L Y Q2904 025994 SY BIIZaUYEs Sy S SSUSSERET-  SM MMILGNEZI BT W 1'8R0000 12§ SISTSHE Y L & Wi0L
HHS'C08 S0004 HEE0L 3| IS0V E S LN £ 4 SE90LIE S 9BV LEETL KO 4 L0STENZY R SVIEE T E-} b
SHILB08 w689 LT I CI LREIEL S Lo0w0s S 0UIEE S STIRSTRIS BT A 69292563 2 @ B5UOTIET EY im0
LTS wev'e %056 o BUEUES s I9mEsz S Sy Enen S8 LLHORLIE ER 4] & SR I0Y o BSIZEYS EY o
VS “r'L RSE L RS STOErEET- §4 KEOISTRL Sy kol S G2 LEZ 4w » WEREZT ENR A AT & znes
S%EE'588 %Iz %96 %25 DEREG LT §Y LGOS £ 3N 3 ZB'6ISEERTCL WS ¥ S9NEBINIT & cloareaog & yobe
XEBEH 08's WL g EOLHLOTE S SmEEE sy W WSZ G B & R 9 BEERIUSE S sl
%ES'606 %E8'Y NS P WY iy §Y 0558TIEYSE S o 9 26050 ISLIEL R0 & DVFSZ96ELL S BIEIENLISE S yzmen]
9% ey Wrz e 08 @ wEELY S £l S DBELODIESE ERT4 S EIPRTBONI v
w0 e %oz | xezer \CERT L VTR ] E'RE S IBISLBSEN EYR S GYESYEEIGY) Sy e
w906 9T %L Ifueo S1'5e61508 EY W mWYDT W LSS S %890 o 0USRNEYL  SY aew
%ST008 w0z *B0T s eI L o o S w0505 0 B1SRILZETRL %L S ERTRSer & L)
0L 280 %3650 s e UHEHIS BRI SH 20 S HUSIZ6-  SH ISU6LO6AZH R K00 S SELZEIINL vl
e OB SIER Y GRITEIY) 52z
LTS ‘_u.nﬂm ﬂ. o fesue s, _liﬂsu w101 {p+e4241) WLOL [BENrT (laad L o $0aINON| 00INDN ¥¥ soainon
s >m~n_._-%
0RS3D-04d
202 - AJ¥dITNVd SND04 ORIOLY T

Péagina 7 de 21



Qpr 5-Gestio
RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

SOININILSIANI 30 FLKOD SOLNIMISIANI 30 3LINCD 120 300

SOININILSIAN 30 ILINOD

SOININILISIAN 30 JUWOD

SOANINUSIAM 30 FLINOD

SOINIMUSIANI 30 3LINOD

vz/zop vz/aou vzfino ve/fies yz/obe v2/inf yz/unf ve/iew ve/qe yz/iew ve/noy ye/uel
WS E0L %PL'S0L %69°1Z1L %60VEL %ER'SSL %66'0EL %8S'601 %98°9S %Z1'69 %18°L6 %SE'00L %S0°LIL
- FONURERES GEREEDE - NREEEy  SEEREGEE - SRR SRR . L ————— SRR R =
%E€6'V+VIdI |eHeny ePW - -~ epibuny el %
ye/nou yz/ino ve/ios vz/inf yz/unf vz/iew vz/1qe vz/iew vz/noy vz/uef
——
uu e oy e o
- z 3 8
NN N R N B i g2 2
. : Py ¢ E§F §p¥ g ¥
P 8 . 2 ¥ 3 5 # ® # £
2 # w e @ by ®
E 2 2
~ 2 2 3
® = E N ®
K 3
» o R g g
- g » 2 © e © ®
e 3 3 v >
K £ 3 2
g u ® m B 2
£ [
%E6'Y+VIdI [eHeny el u Adadijneq espped m Yadi =
%SE'0L & L01°E8S VAL ﬁg.vm».w S56°0ZE°SYL' L YER'SETLVLE 905°2STIPL’E 966°9L9°EVL’L LSY'689°0LL) 6YLP19'029°L N-».N——.m.— SO0T'LEL°LZ9'} SEREVE 0L’ L 6Z6'158°2Z9°} S9Y'6LL'S09°L TVi0oL 662'658°685 "1
W86 L A 06E 1561 Si%evee LG 2T TS R 2o E% T 066 185 22 S0¥025 22 HE2NIBTC 668 621 €2 725 9v5 €2 616635 €2 TET IS5 T GG OIEYTIGONI Zv0 367 #2
Vb A FE0SES- VLLVEVBZ 2L WG LLEZ 105 26262 zz 00282 20591862 19595662 28265862 YIEBLE BT 206 56¢ 62 65 FI¥BT $90465'92 OAVOUINILINW §08'69% BZ
%o A SEIERIL 02021588 VRL IS HE MBS e 625685 6% 6201069'6¢ YSR'9BS BE 0686628 LrRS088E wSTIBRE PEBITEE 196626 86 #00'159'6€ did 96109966
%PE'LZ- A LLYSOFO- fze99L2e rzzeese 0EL'SS0ST e se SO£'S59'SZ SrEvEZ 87 9€9'69E'9Z 968 ¥ZY 92 90002592 0zz 96992 296°2ET LT BLLEEZ L2 OQVAINd OLIOIHD PELE6) BT
%PO°LL- A POVEIT V- 988'P000LZ 291°698°06Z PLZ'68Y LOE 061'€22'S0E VZZEBLZIE ZSOELLSEZ 1BS° 198782 £12'9SE'6LT VYRLBEEE8Z P80°LES'LOE 180'8Z€°20€ Zr1'998L6Z 305V 067 VST 0IE
%0092 b BIGO/6622  SLLIZZISDL  69ZEEISA0L 8BE'GELH20'S 690069 510°L LBV IO VG LS EROL 1996004204 225450668 9¥E 66658 1991601628 161286028 SEE065 628 SODN8Nd SOINULL 661'257 128
TS A 96V60C12 LBz SIE 9CLZZEFIE BLIZLTLOE 90915206 207'91L'667 LvE829'592 090219652 £51086'E6E SE9'080'98E ¥85'058'28E 898745 19€ 6,9'0v2'85¢ VX134 VONIY 109965 9EE
£202 %Y $202V yezop einou zano yznos zi0Be vzt el yenew e yzew yeio) el odiians | gzmep
— — — — — — — — — —
%SE'0L b L0LEBSPIL B00EYYYSL L SS6'0ZE'SYL'L PeRSETLVLL 90S°LSTPL'E 966'9L9°EPL’L LSY'ER0LLE 6YLYI9'9L9°) ZIETLL'6Z9'E SOZLELLZY'V SEE'EPE0ES’E 626'LS8°Z29°4 SOV6LL'S09'L TVi0oL 668'658'685 "1
WSCE A VOB BLILE- SoE £V 53¢ S592E+ 05 798 012 06E BV 609 V6 SIv5eq 0% 1 912 59¢ 9BE 229 218 OVZ 259658 517 ek 038 §12 508 268 PRI VEE 505 65E TAAVISVA VONSY 00 228 20F
WPOLL W LI0Z9Z0C  OL9GGZERE  BEZEBLGIEL 966 ¥ 95€ & 151 BRI L 025156 142 689255 528 4 £9EZH6E0E 25 657652 686665 257 | L9BEIFET £50924 622 1B PIGIZL VX134 VONSY 009 LE0 284 +
£202 %V $202V vezop pzimou pzano yznos zi0Be veanl yzunf yznew vziqe pziew yzinoy vzl oduans | fzzes
%SE'0L W L0LEBSVIL ﬂ.n:.cm»._, S56°0ZE°SPL'L YER'SETLPLE S ﬂ.c—c.n.».— LSV'689°0LL ) GYLY| H.osA— N—nﬂ——.ﬂ.— SOZ'LEL'LZY} SE8EYE 0L’ L 626158229} S9Y'6LL'S09'L IVI0oL 662'658'685 "1
%69Zr A DELEIgEL- SYo L6V 6aL V8B 096 155 EEC Z96 11T ZET 08S SEVEES 22 16S Vel T60 152 Fok VIOOIESEL ERCED T6CGES BET SBaZE 2hE Z61 068 21+ SOQINOM 642 GIEBYS
UTLTL b LETIOVERL  LOESYEHZOL LLOOSEEIOL TGO £455P6 B09'L IFERLOLIL LEZB6Z 945 4 FGIEIB LG | 862 209°E6Y 1 £G5'62616¥ 1 105 B0V 26+’ £HTHTG 0BV | £1262229%' L SOQINDIT GZ1 445 I ¥ |
£202 %V 202V vzzop yzinou vzano yznos yzi0Be vzni wzunf pzew yzoge pzuew yzinay yzuel zaainon | gzEee
- OALLYLIVND OINOWINLYd =y
om-woﬂ.ockv Aaid) _..%

Pégina 8 de 21



<v Pré

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

WPrc’:-(?-es

tao
RPPS

[ | PL_ [ catgoria [ % ] |
INSTITUCIONAL RF DI R$ 53.779.237,69 Renda Fixa
INSTITUCIONAL RF DI ( Adm) R$ 11.875.138,78 Renda Fixa
BB PREV PERFIL R$ 60.353.296,14 Renda Fixa Artigo 7°, 1ll, a
TMJ IMA B FI RF RS 5,113.91%19 Renda Fixa 8,18% 70% a) Fundos Renda fixa em geral.
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB RS 1.863.335,28 Renda Fixa
TOWER RF FI IMAB-5 Il RS$ 8.792.582,55 Renda Fixa
TOWER RF Fl IMAB-5 RS 1.797.975,56 Renda Fixa
[ Total| RS 143.578.485,19
[ CAIXAFIC BRASIL G. ESTRATEGICA | R$66.679.01854 | RendaFixa | S | e | Artigo 7°, 1, b
- ,.79% b ; s i
| BB PREV RET TOTAL | R$ 105.029.667,28 | Renda Fixa I b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos
[ Total| RS 171.708.685,82
| CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) I R$ 1.051.224.116,49 | Renda Fixa | 59,92% | 100% | Art 7,1, a - Titulos Publicos do TN
[ Total[RS 1.051.224.116.49)
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV R$ 704.048,90 Crédito Privado 0,04% 10% Artigo 7°, V, b - Fundos Renda fixa/Crédito Privado
[ [Total] RS 704.048,90
GGR PRIME | FIDC RS 8.774.106,85 Renda Fixa - FIDC
EOMRATIGIDO RS (31801552 Renca hias FDO a) Cota de classe sé:;:%Z:Bn‘;L: de investimento em
LME FIDC SENIOR R$ 5.202.029,53 Renda Fixa - FIDC 1,26% 10% direito creditorio (FIDIC)
BBIF MASTER FIDC LP R$ 196.200,90 Renda Fixa - FIDC
INCENTIVO MULTISETORIAL | R$ 392.359,61 Renda Fixa - FIDC
Totall R$ 22.084.273,71
FIMULTIMERCADO SCULPTORCP | R$28.134.773.74 | Multimercado | 1.60% | 10% | Artigo 10°, Inciso |
| Total| RS 28.134.773,74
HAZZ R$ 11.836.200,75 Imobiliario Artigo 11° 11
BR HOTEIS Fll R$ 10.253.180,03 Imobiliario 1,28% 10% b) Fll prosenca B0% pragbes 12:meses anferorss)
INFRA REAL ESTATE FIl R$ 397.335,53 Imobiliario
[ Total| R$ 22.486.716,31
INFRA SETORIAL R$ 19.477.642,92 FIP
W7 FIP INFRATEC RS 839.934,16 FIP
FIP GESTAO EMPRESARIAL RS 428.465,94 FIP 220% 5% Artigo 10°, 1
ATICO FLORESTAL FIP RS 4.242.758,00 FIP % a) FIPs (que atendam requisitos governanca).
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO R$ 13.528.218,58 FIP
ATICO GERACAO ENERGIA R$ 0,00 FIP
[ Total| R$ 38.517.019.60
GERAGAO FIA R$ 19.842.094,50 Acbes
MOMENTO 30 R$ 28.902.541,37 Agdes
BAHIA BBM VALUATION Il FIC FIA R$32470894,02 Acgbes 15.73% 40% Artigo 8°, |
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA R$ 77.765.788,78 Agdes : a) Fundo de Agdes
ITAU ACOES DUNAMIS FIC RS 76.646.694,19 Agdes
BRADESCO FI ACOES SELECTION R$ 40.406.873,38 Acbes
| Total| R$ 276.004.886,24
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 1.389.299.610,11 79,19%
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 276.004.886,24 15,73%
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00 0,00% Resolugdo CMN N° 4963/2021
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$ 66.651.793,34 3,80%
TOTAL SEGMENTO FII R$ 22.486.716,31 1,28%
TOTAL GERAL R$ 1.754.443.006,00 100,00%
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli

Diretor Presidente

Diretor Administrativo e Financeiro

-Gestao
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/12/2024 - Comité de Investimentos Pauliprev

Ativos Percentual Saldo Estimado

BANCO DO BRASIL S/S NTN-B 100,0% R$ 1.051.224.116,49
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 100,0% R$ 66.679.018,54
BB PREV RET TOTAL 100,0% R$ 105.029.667,28
BB PREV PERFIL 100,0% R$ 60.353.296,14
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE 100,0% R$ 53.779.237,69
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (Adm) 100,0% R$ 11.875.138,78
BAHIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA 100,0% R$ 32.440.894,02
GERACAO FIA 100,0% R$ 19.842.094,50
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA 100,0% R$ 77.765.788,78
BRADESCO SELECTION 100,0% R$ 40.406.873,38
ITAU MOMENTO 30 100,0% R$ 28.902.541,37
ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST 100,0% R$ 76.646.694,19

FUNDOS L IQUIDOS R$ 1.624.945.361,16
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 85% R$ 1.797.975,56
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FI IMA 84% R$ 8.792.582,55
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRVADO 76% R$ 704.048,90
TMJ IMA B FIRF 58% R$5.116.919,19
FIRF PY XIS INSTITUCIONAL IMAB 63% R$ 1.863.335,28
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% R$ 392.359,61
LEME FIDIC SENIOR 100% R$ 5.202.029,53
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100% R$ 196.200,90
FIDIC GBX (PRIMEY) 80% R$ 8.774.106,85
ILLUMINATI FIDC 67% R$ 7.519.576,82
FIM FP1 LONGO PRAZO 17% R$ 13.528.218,58
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% R$ 28.134.773,74
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 0% R$ 0,00
ATICO FLORESTAL 100% R$ 4.242.758,00
ATICO GESTAO EMPRESARIAL | 0% R$ 428.465,94
ATICO GESTAO EMPRESARIAL Il 100% R$ 839.934,16
W7 - INFRATEC FIP 42% R$ 11.836.200,75
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 75% R$ 10.253.180,03
BR HOTEIS FII 83% R$ 19.477.642,92
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% R$ 397.335,53
INFRA REAL STATE 100% R$ 398.179,55

FUNDOS IL IQUIDOS

R$ 129.895.824,39

TOTAL

Com base em relatorios de administradores e gestores dos fundos nos quais a

Pauliprev investe, além de consultas a prestadores de servicos, foi estimada uma carteira

R$ 1.754.841.185 55|

< Pro-Gestao

hipotética para dezembro no valor de R$ 1.754.841.185,55 (um bilhdo, setecentos e cinquenta e

guatro milh@es, oitocentos e quarenta e um mil, cento e oitenta e cinco reais e cinquenta e cinco

centavos), valor superior ao do més de novembro, quando a carteira totalizou R$

1.706.757.810,16 (um bilhdo, setecentos e seis milhdes, setecentos e cinquenta e sete mil,

oitocentos e dez reais e dezesseis centavos).
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

05 — VARIACAO TAXA DE JUROS

< Pré

-Gestao
RPPS

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

REUNIAO PERIODO DE VIGENCIA META SEHIC TAxA SELIC

Ne DATA VIES (2)(6) % (3) % A.A.
2680 29/01/2025 30/01/2025 13,25
2670 11/12/2024 12/12/2024 —29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 — 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
2650 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
2640 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
2620 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 - 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
2590 13/12/2023 14/12/2023 — 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257 20/09/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
2560 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
2550 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
2540 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
2530 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 01/02/2023 02/02/2023 —22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
2500 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
2490 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
2480 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
2470 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
2460 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
2450 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
2440 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243e 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
2420 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
2410 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15

A 2682 reunido do Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central do Brasil

ocorreu nos dias 28 e 29 de janeiro de 2025. Durante o encontro, 0 Comité decidiu elevar a taxa

Selic em 1 ponto percentual, passando de 12,25% para 13,25% ao ano. Além disso, sinalizou a

intencdo de um novo aumento de 1 ponto percentual na préxima reunido, prevista para mar¢o, o

gue levaria a Selic para 14,25% ao ano.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

06 — DA VARIACAO DA CARTEIRA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CNPJ n°. 12.440.789/0001-80, EDITAL DE CONVOCACAO Ficam os cotistas
do LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n° 12.440.789/0001-80 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento, convocados pela RJlI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do Fundo, para a Assembleia Geral
de Cotistas a ser realizada no dia 25 de fevereiro de 2025, exclusivamente com

envio de votos (“Assembleia”), com a seguinte Ordem do Dia:

VOTO: ABSTENCAO Acompanhando o relatério de auditoria que apontou ressalvas
08 — VALORES RECEBIDOS

08.1 - AMORTIZACAO FUNDO BR HOTEIS CNPJ: 15.461.076/0001-91

No dia 24 de janeiro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo BR Hotéis
Infra Real Estate, CNPJ: 15.461.076/0001-91, no valor de R$ 417.578,65 (quatrocentos e
dezessete mil, quinhentos e setenta e oito reais e sessenta e cinco centavos). Esse valor foi
aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA FIC Brasil Gestédo Estratégica, CNPJ:
23.215.097/0001-55.

08.2 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No dia 15 de janeiro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real
Estate, CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.559,00 (dois mil quinhentos e cinquenta e
nove reais). Esse valor foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo CAIXA FIC Brasil
Gestéo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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9 - RELACAO DE FUNDOS EM JANEIRO/2025

< Pré

-Gestao
RPPS

ADMINISTRADOR

A GESTORA FUNDOS CNPJ CATEGORIA
ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
RJI VERITAS TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
TRUSTEE BRPP FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 II 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
RJI BRPP TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) ** RENDA FIXA
SANTANDER SANTANDER SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA CAIXA CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BANCO BRASIL BB BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
GENIAL BRPP PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV
RJI BRPP INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il 13.344.834/0001-66 RENDA FIXA - FIDC
CM CAPITAL GRAPHEN GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 RENDA FIXA - FIDC
PLANNER QUELUZ ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 RENDA FIXA - FIDC
RJI GRAPHEN LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 RENDA FIXA - FIDC
SANTANDER BRPP BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 RENDA FIXA - FIDC
RJI BRPP FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 RENDA FIXA - FIDC
RJI QUELUZ FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
RJI GRAPHEN HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
RJI GRAPHEN BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
PLANNER INFRA ASSET INFRA REAL ESTATE FII 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
RJI INFRA ASSET INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 FIP
PLANNER A5 CAPITAL W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 FIP
RJI RJI FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 FIP
BNY MELLON QUELUZ ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
BFL ARENA FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 FIP
RJI BRPP ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 FIP
BEM DTVM PLURAL INVEST. GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 ACOES
BEM DTVM BAHIA ASSET BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 ACOES
BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU ITAU ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 ACOES
BEM DTVM BRAM BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 ACOES
ITAU ITAU ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 ACOES
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10 — DISTRIBUICAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO
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11 - FATOS RELEVANTES

V2

INVESTIMENTOS

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n214.721.044/0001-15

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 42.066.258/0001-
30, com sede na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20040-909
(“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do INFRA SETORIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n? 14.721.044/0001-15
(“Fundo”), vem informar que o Fundo teve a carteira reprocessada na data de hoje, dia 21 de janeiro de
2025, onde foi observada a variagdo na precificagdo das cotas no importe de 0,36% (zero virgula trinta
e seis por cento), tendo em vista a validagdo do valuation referente ao ativo CONASA pela empresa RSM
Brasil Auditores Independentes S/S, no valor de RS 996.567.312,00 (novecentos e noventa e seis milhdes,
quinhentos e sessenta e sete mil e trezentos e doze reais).

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55
(21) 3500-4500.

Rio de Janeiro, 21 janeiro de 2025

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 4? andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 5 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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12 — TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS
N&o houve treinamentos ou participacdo em eventos no més de janeiro/2025.
13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICACOES

Os limites de alocacdo nos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) tém
como principal finalidade garantir que os recursos previdenciarios sejam geridos de forma
segura, responsavel e sustentavel. Esses limites sdo estabelecidos para proteger os fundos
contra riscos excessivos e garantir a continuidade do pagamento de beneficios aos servidores
publicos. As principais finalidades é diversificar os investimentos de forma a mitigar riscos.

Observamos que, em que pese os esforcos para reenquadrar os fundos fazendo
realocacbes de valores, no més de dezembro os fundos Bradesco Selection CNPJ:
03.660.879/0001-96 em 11 de dezembro de 2024, Geracdo Fia CNPJ: 01.675.497/0001-00 em
23 de dezembro de 2024 e o fundo Itau Momento 30 CNPJ 16.718.302/0001-30 no dia 13 de
dezembro de 2024: Tal situacdo decorre de fatores externos como 0 aumento das taxas de juros
gue podem fazer com que os investidores prefiram resgatar seus investimentos em renda
variavel e migrem para renda fixa por varias razdes como os papeis de renda fixa se tornarem

atrativos, e mesmo pela mitigacéo de risco gerada pelas incertezas econémicas.

Comité de Investimentos aguardard os prazos legais e, caso ndo ocorra a
recuperacao dos ativos de renda variavel, devera recomendar uma nova realocagéo de valores

para reenquadrar a carteira.

Em relagdo ao fundo DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il (“Fundo
Incentivo II”), inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n° 13.344.834/0001-66, no qual a Pauliprev é credor, sera iniciada uma
tratativa de conciliagcdo entre os credores e devedores no més de fevereiro. Importante destacar
gue, no més de dezembro, a Pauliprev recebeu uma Carta de Citacdo referente ao processo n°
1186239-52.2024.8.26.0100, ajuizado por Incentivo Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial 1l, contendo a seguinte determinagao: “Em relagdo ao processo n°
1186239-52.2024.8.26.0100, a magistrada, ao analisar os autos, deferiu a tutela antecipada de
urgéncia pleiteada, determinando que todos os cotistas do Fundo Requerente se abstenham de
realizar cobrancas ou resgates de suas respectivas cotas até o julgamento definitivo da
demanda. A medida visa garantir a correta apuracao do valor do patriménio liquido do Fundo e

a cotizacao pertencente a cada um dos institutos de previdéncia envolvidos, considerando que o
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fundo se encontra fechado para resgates devido a inadimpléncia e a supervalorizagéo de créditos

em sua carteira.”

Em relag&do ao fundo Atico Geragdo Energia CNPJ: 11.490.580/0001-69. No dia 18
de outubro de 2024, a Qanlex efetuou o pagamento das custas iniciais para a instauracao do
procedimento arbitral (CAM-CCBC 108/2024/SECS8). ApOs esse pagamento, em 24 de outubro
de 2024, foi protocolado o requerimento de instauragéo do procedimento arbitral contra a Aureo
Administracdo de Recursos Ltda. (atual denominacéo social da Atico) e o BNY Mellon Servicos
Financeiros DTVM S.A. As partes contrarias foram notificadas e responderam de forma genérica
ao requerimento de abertura da arbitragem, reservando-se o direito de apresentar suas razdes
e defesa na resposta as primeiras declaracdes. O tribunal arbitral, por meio de ordem processual,
determinou que os requerentes indiquem, até o dia 10 de fevereiro de 2025, os arbitros
responsaveis pela condugédo do procedimento. O comité espera que o desfecho do processo
arbitral seja favoravel aos cotistas, garantindo a protecdo de seus interesses e recuperacao de

parte do valor investido.

O total da carteira de investimentos aumentou de R$ 1.589.859.899,20 em dez/23
para R$ 1.754.443.006,00 em dez/24, um crescimento de 10,35% ao longo do ano. Esse

crescimento reflete a boa performance tanto dos ativos liquidos quanto dos aportes realizados.

O desempenho do portfélio ao longo de 2024 foi bastante positivo. Em relagéo aos
ativos liquidos, houve um bom crescimento, passando de R$ 1,44 bilhdes em dezembro de 2023
para R$ 1,62 bilhdes em dezembro de 2024, o que representa um aumento de 12,72% no ano.
Isso mostra que a carteira foi bem administrada, com uma boa valorizagdo dos ativos liquidos.
Por outro lado, os ativos iliquidos cairam de R$ 148,3 milhdes para R$ 129,5 milhdes, uma queda
de 12,72%. Isso é um indicativo de movimento para melhorar a liquidez da carteira, com a
amortizacao dos fundos iliquidos, ou seja, ter mais ativos que podem ser vendidos rapidamente,

caso necessario.

Em relacdo ao desempenho mensal, o portfélio teve algumas variagcbes, mas a
tendéncia foi de crescimento. Por exemplo, em janeiro de 2024, houve uma leve queda de -
0,08%, mas em fevereiro, a carteira subiu 1,30%. Os meses de junho e julho foram os melhores,
com crescimentos de 2,92% e 2,03%, respectivamente, mostrando que a carteira teve momentos
muito bons de valorizac@o. A Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD), que é uma reserva
para cobrir possiveis perdas com ativos de risco fechou o ano em, (-R$ 9.266.251,30),

salientando que este PDD é marcado pelos Administradores dos Fundos.
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Houve também aportes (novos investimentos) ao longo do ano, com destaque para
junho, quando foi feito um grande aporte de R$ 36,6 milhdes. Esses aportes ajudaram a
aumentar o valor total da carteira, que subiu de R$ 1,59 bilhdes em dezembro de 2023 para R$
1,75 bilhes em dezembro de 2024, com um crescimento de 10,35%, em sua grande maioria
estes aportes sao oriundos de Compensacao Previdencidria. Quando comparamos a
rentabilidade do portfélio com a meta atuarial, que era de IPCA + 4,93%, o portfélio superou essa
meta ao longo do ano. Em meses como julho e agosto, a carteira superou bastante a meta,
alcancando até 103,54% do esperado. Ao final do ano, a rentabilidade acumulada foi de 10,35%,

0 que ficou bem acima da meta.

Resumindo, o portfélio teve um desempenho excelente em 2024. Houve um bom
crescimento tanto nos ativos liquidos quanto no total da carteira. A gestao foi eficiente, com bons
aportes, controle da PDD e uma boa reducgédo dos ativos iliquidos. E o melhor de tudo € que a
rentabilidade superou a meta de forma consistente, mostrando que o portfélio foi bem gerido.

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O panorama dos investimentos para os préximos meses, levando em conta o cenario
global de fevereiro de 2025, apresenta uma combinagcdo de desafios e oportunidades. O
ambiente econdmico mundial segue com incertezas, dado que muitas economias avancadas
ainda aplicam politicas de juros elevados. A expectativa é que, com 0 tempo, as taxas se
estabilizem, mas a pressao inflacionéria e a desaceleracdo econdmica podem influenciar o

comportamento de diferentes ativos.

No campo da renda fixa, a procura por ativos mais seguros continua, mas 0sS
rendimentos tendem a ser menores se comparados a periodos anteriores. Titulos de maior
confianca, como os do governo, devem seguir sendo atraentes para quem busca protecdo contra
riscos de mercado. Contudo, os retornos desses ativos provavelmente serdo mais baixos, e uma
boa alternativa seria procurar op¢des atreladas a inflagdo, que ajudam a proteger o poder de

compra.

Por outro lado, a renda variavel seguira sendo uma area cheia de oportunidades,
mas com riscos de oscilacdo. A tecnologia, especialmente as empresas envolvidas com inovacgao
e inteligéncia artificial, segue sendo um setor de destaque, apesar de j4 estarem com precos

mais altos no mercado. Porém, é importante ter cautela, pois essas ac¢des podem sofrer

correcBes no curto prazo. Ja setores mais tradicionais, como energia e inddstria, tém chances
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de se beneficiar de uma recuperacdo econbmica gradual, principalmente em paises em

desenvolvimento.

O mercado de commaodities apresenta 0 ouro como uma opcao atrativa para quem
busca se proteger em tempos de incerteza econdmica. A crescente demanda por parte de paises
como China e india pode fazer o preco do ouro subir. Outros metais, como prata e cobre, também
devem ter boa valorizacdo, devido & maior procura por recursos para tecnologias sustentaveis e

novas infraestruturas.

O setor imobiliario deve continuar enfrentando desafios, especialmente no segmento
de imdveis residenciais, que tem sido impactado pelas altas taxas de juros. Por outro lado, os
imoOveis comerciais e de luxo em areas com alta demanda devem ter uma performance sélida.
Além disso, o mercado de infraestrutura pode apresentar boas perspectivas de crescimento,

especialmente em economias que estdo investindo mais nesse setor.

Nos mercados emergentes, ha boas perspectivas, principalmente em regides da Asia
e América Latina, que estdo vendo o crescimento da classe média e a expansao de setores como
consumo e turismo. Entretanto, esses mercados também estdo mais sujeitos a riscos como

crises politicas e choques externos, o que exige uma analise cuidadosa.

Por fim, a recomendagdo para investidores serd adotar uma carteira bem
diversificada, equilibrando ativos mais seguros, como titulos e metais preciosos, com alternativas
de maior risco, como aglBes de tecnologia e commodities. O segredo serd ajustar 0s
investimentos de acordo com as mudancgas do mercado, buscando flexibilidade para lidar com a

volatilidade que provavelmente estara presente em 2025.

Paulinia, 03 fevereiro de 2025.

DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI ADELSON C. DOS SANTOS
CP RPPS CGINV Ill e DIRIG 11l CP RPPS CGINV llI
CPA 20 CPA 20
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Diretor Administrativo - Financeiro

RONALDO NAOMASSA NAKADA MARCOS ANTONIO SAMBO
CP RPPS CGINV | CPA 10
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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APROVACAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo Rpps a elaboracdo de relatérios mensais de
investimentos, contendo a posicdo da carteira por segmentos e ativos, com as informacgdes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operacdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidacdo de todas as informacdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econémica, os resultados alcancados em relagdo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a composi¢do do ativo, a

evolugdo do orcamento e a composicéo da carteira de iméveis, se houver.

REGINALDO APARECIDO NAVES
Presidente Conselho Fiscal
CP RPPS CONFIS |

ADELSON CHAVES DOS SANTOS ADEMIR PEREIRA
CP RPPS CONFIS I CP RPPS CONFIS |

MONICA CIRELLI DE CELLIO VALERIA SERRA DE F GUIMARAES
CP RPPS CONFIS | CP RPPS CONFIS |
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