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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 02/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 03 de margo de 2025, as 09h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Anténio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagao das variagdes do Cenario Econdmico do més
de fevereiro de 2025, assim como os relatorios de Investimentos do més janeiro de 2025, ocasido

em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Nos mercados globais, as atengdes se voltaram para o resultado da inflagéo dos EUA
medida pelo relatério PCE, que mostrou avango de 0,3% do ndcleo, em linha com o esperado,
enquanto os indicadores de atividade econémica apontam para uma desaceleragao neste inicio
de ano. Somado a isso, a percepgao de risco cresceu nos Ultimos dias, em resposta a indicagao
do governo Trump de nova elevagdo das tarifas sobre China, México e Canada, No ambito
domeéstico, destaque para os dados de atividade econdmica, em especial a divulgagdo das
estatisticas do mercado de trabalho. A criagédo de vagas formais de trabalho, medida pelo Caged,
surpreendeu as projegdes, devolvendo a surpresa baixista do final de 2024. Na semana também
foi divulgada a prévia do IPCA-15 de fevereiro, com uma surpresa baixista relevante, mas os
nucleos seguiram em niveis elevados. Como resultado, houve uma abertura da curva de juros

em todos os horizontes, principalmente para os mais longos.
Inflagdo permaneceu pressionada em fevereiro. O IPCA-15 subiu 1,23% neste més,
abaixo da expectativa do mercado (1,36%) e da nossa proje¢éo (1 43%). A principal contribuigéo

para a leitura partiu do setor de Habitag&o (4,34%), em virtude’ dolaumento em energia elétrica
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residencial (16,33%), em virtude da devolugéo da forte queda de janeiro, més em que o bonus
de ltaipu foi incorporado. A surpresa baixista, em relagdo as projegdoes, se concentrou em

passagens aéreas (-20,42%), cursos regulares (5,69%) e alimentagéo e bebidas (0,61%).

Analisando as principais métricas observadas pelo Banco Central, os nucleos
continuaram pressionados. A média mével de trés meses dos nucleos, com ajuste sazonal e em
termos anualizados, desacelerou ligeiramente (de 5,5% para 5,4%), embora permaneca em
patamar elevado. Os servigos subjacentes apresentaram movimento semelhante, passando de
8,1% para 7,7% na mesma métrica. Diante desses resultados, projetamos alta de 5,9% do IPCA
em 2025.

Mercado de trabalho apresentou sinais mistos em janeiro, embora se mantenha
aquecido. Conforme os dados do Caged, do Ministério do Trabalho, foram criadas 137,3 mil
vagas de emprego formal no més, acima da expectativa do mercado. Em nossa estimativa, a
série com ajuste sazonal acelerou para 180 mil vagas em janeiro, compensando o dado negativo
de dezembro do Caged. No entanto, os dados da PNAD Continua trouxeram sinais de
moderagao do emprego. A taxa de desemprego ficou estavel na série ajustada sazonalmente
(avangou de 6,2% para 6,5% na série original). Apesar disso, a populagéo ocupada recuou 0,1%,
compensada pela queda da forga de trabalho. O rendimento médio real avangou 0,2% na
margem, desacelerando em relagdo a dezembro (0,8%), o que fez com que a massa de
rendimento real ficasse estavel no més. Esperamos uma desaceleragao lenta do mercado de

trabalho ao longo deste ano, refletindo o menor crescimento da atividade.

Deterioragdo do déficit em conta corrente continuou se intensificando em janeiro. As
transagoes correntes foram deficitarias em US$ 8,7 bilhdes no més, resultado mais favoravel do
que a expectativa (-US$ 9,0 bilhdes) e pior do que o registrado em janeiro de 2024 (-US$ 4,4
bilhdes). Esse resultado foi fruto sobretudo do menor superavit da balanga comercial (de US$
5,6 bilhdes para US$ 1,2 bilhdo), refletindo a redugdo das exportagdes e o avango das
importagdes. Em 12 meses, o déficit em conta corrente somou US$ 65,4 bilhdes, ou 3,0% do
PIB, ante 2,8% do PIB no fechamento de 2024. O investimento direto no pais, mesmo que
ligeiramente, foi capaz de cobrir 0 saldo em conta corrente, atingindo 3,2% do PIB nos 12 meses

encerrados em janeiro.

O resultado primario do Governo Central foi superavitario em R$ 84,9 bilhdes em
janeiro, frustrando a expectativa de superavit de R$ 88,1 bilhdes. Em 12 meses, o Governo

Central acumulou déficit de R$ 42,2 bilhdes (0,3% do PIB). O resultado positivo refletiu o avango
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real de 3,7% da receita liquida na comparagédo interanual, principalmente em decorréncia do
aumento em imposto de importagéo (51,4%), e imposto sobre a renda (2,6%). As despesas, por
sua vez, cresceram 4,4% em termos reais em relagao a janeiro de 2024, em fungdo da alta das
despesas do Poder Executivo sujeitas a programagao financeira (10,0%), do Fundeb (21,9%) e
dos beneficios previdenciarios (2,4%). Estimamos que o déficit primario do setor publico
consolidado seja de 1,0% do PIB em 2025.

Inflagéo nos EUA teve leitura com sinais mistos em janeiro. O nucleo de inflagédo
medido pelo PCE avangou 0,28% no més, acelerando ante o registro de dezembro (0,21%),
enquanto que a alta, na comparagao interanual, passou de 2,9% para 2,6%. A composigéo
mostrou forte evolugdo em bens (de 0,1% para 0,5%), enquanto que os pregos dos servigos
cederam de 0,4% para 0,2% na margem. Na métrica preferida do Fed, a inflagdo de servigos que
exclui aluguéis voltou a desacelerar (de 0,4% para 0,2%), com a média movel de trés meses
anualizada passando de 3,7% para 3,0%. O consumo sofreu retragdo em termos reais (-0,5%,
ante 0,5% em dezembro), puxado pela redugéo de 1,7% em bens, que mais do que compensou
a expansao de 0,1% de servigos. Diante da lentiddo do processo desinflacionario nos EUA, o

Fed deve manter sua postura cautelosa nas proximas decisoes.

Fonte: Bradesco Asset Management

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 21/02/2025

25

wia h Y Rasp. Sdas

waje om%
BOWINIT  TEEIND somanal ¥ o demls e
S50 560 565 A QW 31 56 18

%

/

Pagina 3 de
\ / %
AT T




& Pro-Gestao
auliprev RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ratal

Lenbl
:
2

whi8be

IR R
IPCA Administrados . - Conta corrente 4 Saldo

a.: .—WJ j:: t@m : /‘"... o P

: £ A

FRRERREREREE FRRRERERINE  AniRRaRabaal

Os analistas do mercado financeiro revisaram novamente para cima as expectativas
de inflagéo para 2025 e 2026. Os dados s&o resultado de uma pesquisa realizada com mais de
100 instituigdes financeiras na ultima semana e foram divulgados nesta segunda-feira (24) pelo

Banco Central (BC), no relatério "Focus".

Para 2025, a estimativa de inflagdo subiu de 5,60% para 5,65%, marcando a 19%
elevagdo consecutiva. Com isso, a projegdo se mantém acima do teto da meta e se distancia
ainda mais do objetivo estipulado. Ja para 2026, a expectativa também aumentou, passando de
4,35% para 4,40%, representando o nono aumento seguido. Para 2027, a previsdo permaneceu
estavel em 4%, enquanto para 2028 houve uma leve redugéo, de 3,80% para 3,79%.

A partir de 2025, com a implementagéo do sistema de meta continua, a inflagdo tera
como referéncia um objetivo de 3%. A meta sera considerada cumprida se o indice oscilar entre
1,5% e 4,5%. Para manter a inflagdo dentro desse intervalo, o Banco Central ajusta a taxa basica
de juros (Selic), cujos efeitos na economia costumam levar entre seis e 18 meses para se
concretizarem. Dessa forma, no momento, o BC ja esta mirando nas projegdes de inflagdo para
os 12 meses até meados de 2026.

Desde janeiro, a inflagdo acumulada em 12 meses passou a ser comparada
diretamente com a meta e seu intervalo de tolerancia. Caso o indice permanega acima ou abaixo
desse limite por seis meses consecutivos, a meta sera considerada descumprida. Quando isso
acontece, o Banco Central precisa justificar formalmente o ocorrido ao ministro da Fazenda,

%;;2523

Fernando Haddad, por meio de uma carta publica.

"

/ Pagina 4 de 21




£!!,me P——

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

O presidente do BC, Gabriel Galipolo, ja precisou enviar uma dessas cartas em
janeiro, explicando o descumprimento da meta de 2024. Entre os fatores apontados para a alta
da inflagdo estavam o forte crescimento da economia, a desvalorizagdo do real e eventos
climaticos extremos. Além disso, a instituicdo ja admitiu a possibilidade de um novo
descumprimento da meta em junho de 2025, caso a inflagdo continue acima do teto de 4,5% por

mais seis meses consecutivos.

A importancia desses numeros para a populagéo é direta: quanto maior a inflagéo,
menor o poder de compra, especialmente para aqueles que recebem salarios mais baixos. Isso
acontece porque os pregos dos produtos e servigos sobem sem que os rendimentos

acompanhem esse crescimento.

No que diz respeito a taxa de juros, os economistas do mercado financeiro
mantiveram a projegdo para 2025 inalterada. Em janeiro, o Banco Central elevou a Selic para
13,25% ao ano, sendo a quarta alta consecutiva, e indicou que um novo aumento pode ocorrer
em margo. A projecdo do mercado para a taxa basica de juros no fim de 2025 permanece em
15% ao ano, enquanto para 2026 a expectativa segue em 12,50%. Para 2027, a previsédo

também nao mudou, mantendo-se em 10,50% ao ano.

Em relagédo ao crescimento econémico, a estimativa para a expansdo do Produto
Interno Bruto (PIB) em 2025 continua em 2,01%. O PIB, que representa a soma de todos os bens
e servigos produzidos no pais, € um dos principais indicadores do desempenho econémico. Para

2026, a previsao de crescimento seguiu em 1,70%.

Outras projegdes divulgadas pelo Banco Central incluem o comportamento do délar,
que teve sua estimativa para o final de 2025 reduzida de R$ 6,00 para R$ 5,99. Para 2026, a
projecdo se manteve em R$ 6,00. Ja o saldo da balanga comercial, que mede a diferenga entre
exportagdes e importagdes, teve um aumento na projegdo de superavit, passando de US$ 76
bilhdes para US$ 76,7 bilhdes em 2025 e de US$ 78,3 bilhdes para US$ 78,6 bilhdes em 2026.
Por fim, a expectativa para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil permaneceu
estavel em US$ 70 bilhdes para 2025 e US$ 75 bilhdes para 2026.
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== Meta Atuarial IPCA+4,93%
nov/25
CONSTE UF WVESTHIENTOS

e % Meta Atingida
out/2s
COMSTE BE BVESTMENTOS

agof2s
CONITE DF SVESTMENTOS
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mar/25
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev Pro-Gestao
Sasamriadovan tutviy, RPPS
RELATORIO DE DE PERF E A RESOLUGAD 496312021, JANEIRO - 2025 |
_SANTANDER | TTUCION

- Wr-;s.izz
2) Fundos Renda foc em geral,

 TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 1.413.035.588,73
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 289.525.759,34
 TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0.00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$ 66.3650.847,26
TOTAL SEGMENTO Fil RS 21.506.166,20

TOTAL GERAL RS 1.790.428.301,53

Marcos André Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidents Diretor Administrativo e Financeiro
U # /VV‘/
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/01/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

BANCO DO BRASL S/S NTN-B _

F610599485869

Pro-Gestao

RPPS

RS 69.020.922,70)
R$ 106.303.058,91]
. RS 68.013.420,44]
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE RS 56.226.532,15
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE (Adm) RS 12.376.360,14
[BAFIA BBM VALUATION Il FIC DE FIA RS 34.152.351,69)
[GERACAO FIA RS 20.901.134,92]
ICATU VANGUARDA DDIVENDO FiA RS 81.455.928,60
[BRADESCO SELECTION _ RS 42.551 939.58'
TAU MOMENTO 30 RS$ 30.583.130,90]
TAU DUNAMIS FDO DE INVEST :
[TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 85% RS$ 1.789.485,42
'TOWER BRIDGE il RENDA FIXA FI IMA 84% RS 8.852.456,52
PIATA FI RF LP PREV.CREDITO PRVADO 76% RS$ 694.787,06)
[TMU IMA B FIRF 58% RS 5.170.294,13|
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 63% RS 1.860.662.05|
INCENTIVO MULTISETORIAL i 65% RS$ 368.888,18)
[LEME FIDIC SENIOR 100% RS 5.180.002,46|
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP 100%
FIDIC GBX (PRIVET) 80%
LLUMINATI FIDC 67%
FIM FP1 LONGO PRAZO 17%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR 55% RS$ 27.779.023,92
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 0% RS$ 0,00
[ATICO FLORESTAL _ 100% RS 4.241 .4:15,_5_2.I
ATICO GESTAO EMPRESARIAL | 0% RS$ 423.021,73
ATICO GESTAO EMPRESARAL I 100% RS 838.884,03|
(W7 - INFRATECFP___ . 42% RS$ 11.284.340,20
ATICO RF FI IMOBILIARIO - HAZ 75% R$ 9.831.878.71"
BRHOTES FIl__ 83% RS 19.549,437,29)
FIP- INFRA SANEAMENTO 100% Rs 389.887,29|

Com base em relatérios de administradores e gestores dos fundos nos quais a

Pauliprev investe, além de consultas a prestadores de servigos, foi estimada uma carteira

hipotética para janeiro no valor de R$ 1.790.826.481,08 (um bilhdo setecentos e noventa milhdes

oitocentos e vinte e seis mil quatrocentos e oitenta e um reais e oito centavos), carteira superior

ao més anterior que fechou em R$ 1.754.841.185,55 (um bilhdo, setecentos e cinquenta e quatro

milhdes, oitocentos e quarenta e um mil, cento e oitenta e cinco reais e cinquenta e cinco

centavos.
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05 - VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

REWNAC PERIODO DE VIGENCIA il e

Ne DATA VIES ' 4 (1)6) , % (3) % A.A.
268° 29/01/2025 30/01/2025 13,25
267° 11/12/2024 12/12/2024 - 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265° 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259° 13/12/2023 14/12/2023 — 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257° 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255¢° 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254° 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253¢° 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252° 01/02/2023 02/02/2023 - 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 —21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245¢° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,18 10,65
243 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
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06 — DA VARIAGAO DA CARTEIRA
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COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS CNPJ n° 15.461.076/0001-91

EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BR HOTEIS, inscrito no CNPJ sob o n° 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada no dia 16 de janeiro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio

de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovar a realizagdao da amortizagao extraordinaria aos cotistas do Fundo, no montante
de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), conforme solicitagdo da Gestora do Fundo.

VOTO: APROVAR

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. Avenida Republica do Chile n° 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro -
Rio de Janeiro/RJ Ref.:Voto relativo a AssembleiaGeral de Cotistas do BRASIL
FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EMPARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — EM
LIQUIDAGCAO/CNPJ 12.312.767/0001-35 (“FUNDO”). Prezados Senhores, Venho, por meio
desta, manifestar meu voto em relagéo as deliberagées a serem tomadas na Assembleia Geral
de Cotistas do FUNDO a ser realizada no dia 17 de janeiro de 2025, as 11h00 (“Assembleia”),

conforme a seguir. Deliberagdes:

1) Deliberar sobre a autorizagdo para a QLZ Gestdo de Recursos Financeiros Ltda.
(“Gestora”), adotar todas as providéncias necessarias para realizar a redugao do capital
da Tree Florestal Empreendimentos e Participagcdes S/A, inscrita no CNPJ sob n°
15.305.977/0001-94 (“Tree Florestal”), investida do Fundo, e, consequentemente, realizar
a amortizagao de cotas do Fundo.

VOTO: APROVAR
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08 — VALORES RECEBIDOS

08.1 — AMORTIZACAO FUNDO BR HOTEIS CNPJ: 15.461.076/0001-91

No dia 24 de janeiro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo BR Hotéis
Infra Real Estate, CNPJ: 15.461.076/0001-91, no valor de R$ 417.578,65 (quatrocentos e
dezessete mil, quinhentos e setenta e oito reais e sessenta e cinco centavos). Esse valor foi
aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ:
23.215.097/0001-55.

08.2 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No dia 15 de janeiro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real
Estate, CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.559,00 (dois mil quinhentos e cinquenta e
nove reais). Esse valor foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo CAIXA FIC Brasil
Gestéo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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9 - RELAGAO DE FUNDOS EM JANEIRO/2025
INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retomo Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) -* RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC Fl 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV
INCENTIVO Il MULTISETORIAL 1 13.344.834/0001-66 | RENDA FIXA - FIDC
GGX PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 | RENDA FIXA - FIDC
ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 | RENDA FIXA - FIDC
LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 | RENDA FIXA - FIDC
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 | RENDA FIXA - FIDC
FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 | RENDA FIXA - FIDC
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | AGOES
ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | AGOES
BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 | AGOES
ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 | AGOES
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ENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO

10 - DISTRIBUICAO DE FREQU
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11 - FATOS RELEVANTES

INVESTIMENTOS

NFRA SETORIAL FUN E INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
P) n214.721. -

ATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n? 42,066.258/0001-
30, com sede na Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro — Ri, CEP: 20040-309
{“RII” e “Administradora”), na qualidade de administradora do INFRA SETORIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PAR‘I’ICIPAC.OES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n2 14.721.044/0001-15
{“Fundo”}, vem informar que o Fundo teve a carteira reprocessada na data de hoje, dia 21 de janeiro de
2025, onde foi observada a varia¢do na precificagdo das cotas no importe de 0,36% (zero virgula trinta
e seis por cento), tendo em vista a validagdo do valuation referente ao ativo CONASA pela empresa RSM
Brasil Auditores Independentes $/S, no valor de RS 996.567.312,00 (novecentos e noventa e seis milhdes,
quinhentos e sessenta e sete mil e trezentos e doze reais).

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55

{21) 3500-4500.
Rio de Janeiro, 21 janeiro de 2025
RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
!
MATRIZ - RIO DE JAREIRO SAD PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 4% andar, Centro, Avenida Doutor Cardose de Melo, 1460, 5% andar. Rua Antta Garibaldi, 1143/1201, MontSerrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040909 Vila Olimpia, S30 Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 50450001 rficorretara.com.br

rfigestora.combr
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12 - TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Nao houve treinamentos ou participagdo em eventos no més de janeiro/2025.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

Os limites de alocagdo nos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) séo
essenciais para assegurar que os recursos previdenciarios sejam administrados de maneira
responsavel, sustentavel e segura. Essas restricdes tém o objetivo de proteger os fundos contra
riscos elevados, garantindo o pagamento continuo dos beneficios aos servidores publicos. A
principal diretriz & diversificar os investimentos, reduzindo a exposigéo a oscilagées de mercado.

Apesar dos esforgos para realocar valores e ajustar os fundos conforme os limites
estabelecidos, em dezembro de 2024, alguns fundos permaneceram fora dos parametros ideais.
O Bradesco Selection (CNPJ: 03.660.879/0001-96) no dia 11, o Geragdo Fia (CNPJ:
01.675.497/0001-00) em 23 de dezembro e o Itait Momento 30 (CNPJ: 16.718.302/0001-30) no
dia 13 foram impactados por fatores externos. O aumento das taxas de juros influenciou o
comportamento dos investidores, levando muitos a migrarem para a renda fixa, que passou a

oferecer retornos mais atrativos e menor risco diante da instabilidade econémica.

O Comité de Investimentos seguira acompanhando o desempenho desses ativos e,
caso n3o haja recuperagao nos prazos estipulados, podera recomendar uma nova redistribuigéo

dos recursos para ajustar a carteira.

Sobre o fundo DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il (“Fundo Incentivo II”),
registrado sob o CNPJ 13.344.834/0001-66, no qual a Pauliprev figura como credor, esta prevista
uma tentativa de conciliagdo entre credores e devedores em fevereiro. Em dezembro, a Pauliprev
recebeu uma Carta de Citagéo referente ao processo n° 1186239-52.2024.8.26.0100, movido
pelo Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Il. A decis&o judicial
determinou que os cotistas do fundo n&o realizem resgates ou cobrangas até a conclusao do
julgamento. Essa medida busca garantir uma apuragéo justa do patriménio liquido do fundo, que

atualmente encontra-se fechado para resgates devido a inadimpléncia e supervalorizagéo de

créditos.
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Em relagdo ao fundo Atico Geragdo Energia (CNPJ: 11.490.580/0001-69), a Qanlex
efetuou o pagamento das taxas iniciais em 18 de outubro de 2024 para dar inicio ao
procedimento arbitral (CAM-CCBC 108/2024/SEC8). Ap6s essa etapa, no dia 24 do mesmo més,
foi protocolado um pedido formal de arbitragem contra a Aureo Administragdo de Recursos Ltda.
(nova denominagao da Atico) e o BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. Ambas as partes
foram notificadas e apresentaram uma resposta genérica, reservando-se o direito de expor seus
argumentos posteriormente. O tribunal arbitral determinou que os arbitros responsaveis sejam
indicados até 10 de fevereiro de 2025. A expectativa do comité é que a decisdo favorega os
cotistas, possibilitando a recuperagao parcial dos valores investidos.

O Comité de Investimentos ajustara as atas para garantir que todas as informagoes
nelas contidas se refiram exclusivamente a um Gnico més, incluindo enquadramento, cenarios,
votos proferidos e indicadores do respectivo periodo. Ressalta-se que a fragmentagéo das
informagdes ocorria devido a demora no recebimento dos extratos e aos diversos
reprocessamentos. A partir desta ata, todas as informagdes serdo consolidadas de forma a
representar apenas o més corrente, iniciando pelo fechamento de janeiro de 2025.

14 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

A perspectiva para os investimentos nos préximos meses, considerando o cenario
global de fevereiro de 2025, reflete um misto de desafios e possibilidades. O ambiente econdmico
internacional permanece incerto, pois muitas economias desenvolvidas ainda mantém politicas
monetarias restritivas. A expectativa é de uma estabilizagdo gradual das taxas de juros, mas a

inflagdo persistente e a desaceleragao do crescimento podem impactar diversos tipos de ativos.

No setor de renda fixa, a busca por investimentos mais seguros continua, embora os
rendimentos estejam abaixo dos niveis vistos anteriormente. Os titulos publicos seguem como
alternativa confiavel para quem deseja minimizar riscos, mas com retornos menos expressivos.
Para compensar isso, papéis indexados a inflagdo podem ser uma escolha mais estratégica,

ajudando a preservar o poder de compra dos investidores.

Ja no mercado de renda variavel, as oportunidades seguem presentes, mas
acompanhadas de volatilidade. Empresas do setor tecnoldgico, especialmente aquelas que
desenvolvem inteligéncia artificial e solugbes inovadoras, permanecem em alta, embora seus

precgos ja tenham se elevado significativamente. Ainda assim, ha riscos de corregdes de valor no

«/ 7) / ,M Pagina 18 de 2
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| curto prazo. Segmentos mais tradicionais, como energia e manufatura, podem se beneficiar de

uma recuperagao econdmica gradual, sobretudo em economias emergentes.

%

As commodities continuam sendo uma opgao relevante para quem busca protegéo

‘ em tempos instaveis. O ouro, por exemplo, tende a manter sua atratividade devido a forte
demanda de paises como China e India, impulsionando sua valorizagéo. Além disso, metais
como cobre e prata também tém boas perspectivas, impulsionados pelo avango das tecnologias

sustentaveis e pelo crescimento da infraestrutura global.

O setor imobiliario enfrenta desafios, particularmente no mercado residencial, onde
as taxas de juros elevadas dificultam novas aquisigdes. No entanto, empreendimentos
comerciais e propriedades de alto padréo, situados em regides estratégicas, devem apresentar
um desempenho mais soélido. Além disso, o segmento de infraestrutura pode oferecer

oportunidades de crescimento em paises que estdo ampliando investimentos nessa area.

Nos mercados emergentes, as expectativas sdo positivas, sobretudo em algumas
regides da Asia e América Latina, que vém registrando um crescimento da classe consumidora
e maior dinamismo nos setores de turismo e varejo. Entretanto, esses mercados também
apresentam riscos adicionais, como instabilidades politicas e impactos de fatores externos,
exigindo uma andlise criteriosa antes da alocagéo de capital.

Diante desse cenario, a estratégia ideal para investidores é diversificar a carteira,
equilibrando ativos conservadores, como titulos de renda fixa e metais preciosos, com opgdes
de maior risco, como agdes do setor tecnolégico e commodities. A chave para 2025 sera a
flexibilidade para adaptar os investimentos as oscilagbes do mercado, garantindo resiliéncia

diante das incertezas econémicas.
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Diretor Administrativo - Financeiro

RONALDO NAOMASSA NAKADA
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MARCOS ANTONIO SAMBO
CPA 10
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pré-gestdo Rpps a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos, contendo a posigdo da carteira por segmentos e ativos, com as informacdes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relag@o as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composi¢do do ativo, a
evolugdo do orgamento e a composigdo da carteira de imoveis, se houver.

residente Conselho Fiscal
CP RPPS CONFIS |

’ | ,,’ $ ,/ A O
%V.&"Zw'g;/l@?/taéw TQ@_( N &

MONI IREL VALERIA SERRA DE F GUIMARA
CP RPPSCONFI CP RPPS CONFIS |
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