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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 12/24 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA —
PAULIPREV '

Em 06 de janeiro, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

~~INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagéo das variagbes do Cenario Econdmico do més
de novembro de 2024, assim como o relatério de Investimentos do més outubro de 2024, ocasiao

em que fdi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

As ultimas semanas de 2024 foi marcada por bastante volatilidade dos pregos de
ativos. No ambito global, a reunido do comité de politica monetaria do Fed trouxe redugao da
taxa de juros de 25 pb, em linha com as expectativas. Mas os destaques ficaram com a decisao
dividida e as projegGes mais altas dos membros para inflagéo, atividade e juros no préximo ano.
O presidente do Fed, Jerome Powell, justificou a perspectiva de menos cortes para 2025,
lembrando que os riscos altistas de inflagéo se intensificaram. Diante dessas novas incertezas e
dos 100 pb de cortes ja acumulados desde o inicio do ano, Powell explicou que o nivel de
restricdo monetaria teve reducao significativa, justificando a necessidade de maior cautela nos
cortes. No Brasil, os principais eventos foram a divulgagao da ata da ultima reunido do Copom e
do relatério trimestral de inflagdo, que reforgaram a visdo de uma postura também mais dura da
autoridade monetaria. No entanto, em meio a nova escalada da incerteza em relagédo a politica
fiscal, houve abertura da curva de juros em todos 0s vértices e depreciagdo da taxa de cambio,
que chegou a ser cotada a R$/U$S 6,32 no pico da semana. Para corrigir disfuncionalidades
desse mercado, em especial em um més marcado por remessas de divisas ao exterior, o Banco
Central realizou leildes cambiais, que ajudaram a conter parcialmente a desvalorizagdo do real.
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Ata do Copom trouxe os argumentos que justificaram a decisdo de aumentar a Selic
em 100 pb. No documento, referente a decisdo que levou a Selic a 12,25%, o Comité destacou
as incertezas sobre a conjuntura nos EUA e as implicagGes para a postura do Fed adiante. Em
relagdo ao cenario doméstico, o Banco Central julgou que a perspectiva para inflagéo se tornou
mais desafiadora em diversas frentes. O Copom ressaltou o dinamismo da atividade econdmica
diante dos resultados do PIB do 3° trimestre, concluindo que o hiato do produto esta mais positivo
do que anteriormente. Os membros também lembraram que o mercado de trabalho permanece
aquecido e que a demanda agregada segue crescendo apesar da politica monetaria
contracionista, em virtude dos impactos das politicas de crédito e fiscal mais fortes do que o
antecipado. O Copom chamou atenc¢3o para a alteragéo das condigdes financeiras e da taxa de
cambio desde a Ultima reunido, com forte depreciagdo do real e elevagéo das curvas de juros.
As expectativas de inflagéo, por sua vez, também sofreram deterioragéo adicional apos o anuncio
de politica fiscal no fim de novembro, e as leituras mais recentes do IPCA indicaram piora do
quadro inflacionario. Diante da intensificagéo dos vetores inflacionarios (hiato do produto aberto,
mercado de trabalho aquecido, taxa de cambio depreciada, inflagdo corrente pressionada e
expectativas de inflagdo acima da meta), o Banco Central optou por aumentar a Selic em 100
pb, para 12,25%, antecipando mais duas altas da mesma magnitude nas decisdes seguintes, a
fim de manter o compromisso com a convergéncia da inflagéo a meta de 3% e de tornar a politica
monetaria adicionalmente restritiva diante da materializagdo dos riscos altistas no cenario
inflacionario.

Fed reduziu a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo entre 4,25% e 4,50%, conforme
as expectativas. A decisdo, dessa vez, teve uma dissidéncia, com um dos membros optando
pela manutencgéo da taxa basica. No comunicado apds a decisdo, o comité de politica monetéaria
(FOMC) reconheceu o avango no processo desinflacionério e o carater mais equilibrado do
mercado de trabalho em relagdo ao inicio do ano, considerando que os riscos para os objetivos
de maximo emprego e cumprimento da meta de inflagdo de 2% estéo relativamente balanceados.
Diante desse cenario, o Fed decidiu reduzir a taxa de juros para 4,50%.

Em relagdo as projegdes, houve revisdo altista para inflagéo, atividade e juros. A
projecéo para o nlcleo de inflagdo avangou para este ano, passando de 2,6% para 2,8%, e para
os préximos, indo de 2,2% para 2,5% e de 2,0% para 2,2% em relacdo a 2025 e 2026,
respectivamente, convergindo apenas em 2027 para a meta. Sobre mercado de trabalho, o Fed
diminuiu suas expectativas para taxa de desemprego de 2024 (4,4% para 4,2%) e 2025 (4,4%
para 4,3%), manteve em 4,3% para 2026, e elevou para 2027 (4,2% para 4,3%). Em relagéo ao

crescimento do PIB, o FOMC prevé a economia americana mais aquecida, com revisdo para
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2024 (2,0% para 2,5%) e 2025 (2,0% para 2,1%), mantendo-se em 2,0% para 2026. Dessa
forma, o Fed projeta taxas de juros mais elevadas para o ano que vem, retirando 50 pb de corte
(3,4% para 3,9%), para 2026 (2,9% para 3,4%) e para 2027 (dé 2,9% para 3,1%).

O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou a necessidade de maior cautela para
justificar a perspectiva de menos cortes para 2025. Em entrevista apds a decis&o, Powell chamou
atengdo para o esfriamento do mercado de trabalho e entendeu que ndo é necessario mais
afrouxamento no emprego para o atingimento da meta de inflagdo. Por outro lado, o presidente
do Fed lembrou que as titimas leituras da inflagdo foram mais desfavoraveis do que esperado e
que os riscos altistas para a mudanga nos pregos se intensificaram desde a ultima reunido, o que
se refletiu nas projegdes dos membros do FOMC. Diante destas novas incertezas e dos 100 pb
de cortes ja acumulados desde o inicio do ano, Powell explicou que o nivel de restrigdo monetaria

teve redugéo significativa, justificando a necessidade de maior cautela nos cortes.

O presidente do Fed julgou que, caso a dindmica da economia americana seja a
esperada, essa desaceleragéo do ciclo de cortes deve ser o caminho mais provavel, embora
essas redugbes da taxa de juros estejam sujeitas a mais progresso na convergéncia da inflagéo
a meta de 2%. Sobre a perspectiva de impactos da adogdo de tarifas comerciais por parte do
novo governo norte-americano, Powell entendeu que ainda é prematuro incorporar no cenario
essas mudangas sem o conhecimento detalhado sobre quais serdo as politicas impostas pelo
governo Trump. Diante da decisdo do Fed e dos ultimos indicadores de atividade e inflagéo,

acreditamos que o Fed ira realizar trés cortes de juros a partir de meados do préximo ano.

Inflagdo nos EUA teve nova leitura moderada em novembro. O nucleo de inflagéo
medido pelo PCE avangou 0,11% no més, desacelerando ante o registrado em outubro (0,26%),
enquanto o crescimento na comparagéo interanual se manteve em 2,8%. A composigdo mostrou
estabilidade em bens ap6s trés meses de deflagdo, enquanto o aumento do preco dos servigos

arrefeceu entre outubro e novembro, atingindo 0,2%.

Na métrica preferida do Fed, a inflagdo de servigos que exclui aluguéis continuou a
desacelerar (de 0,3% para 0,2%), com a média moével de trés meses anualizada passando de
3,5% para 3,2%. Por outro lado, o crescimento na margem do consumo em termos reais acelerou
de 0,1% para 0,3%, com forte avango em bens (0,7%) e desaceleragdo dos servigos (0,1%).
Apesar das recentes leituras benignas, avaliamos que nos préximos meses a inflagdo devera
apresentar tendéncia de alta, reforgando o discurso de cautela por parte do Fed.

oM o,
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Fraco desempenho do consumo das familias segue como desafio importante para a
economia chinesa. A produgao industrial registrou crescimento interanual de 5,4% em novembro,
ainda favorecida pelas exportagdes. Por outro lado, as vendas no varejo avangaram 3,0%,
frustrando as expectativas (5,0%). Os investimentos em ativos fixos, por sua vez, cresceram
3,3% no acumulado dos Ultimos 12 meses, refletindo a retragdo das invers6es no setor imobiliario
e a expansao dos aportes no setor industrial. Dessa forma, a economia chinesa encerra este ano
sustentada pela industria e pelas exportages, ao mesmo tempo em que o consumo doméstico
e o setor imobiliario continuaram desacelerando. Esse ambiente, que ainda deve ser impactado
de forma adversa pelo possivel aumento das tarifas dos EUA, deve levar o governo chinés a

adotar mais medidas de estimulo ao longo do ano que vem.

O Banco da Inglaterra (BoE) manteve a taxa de juros em 4,75%, como esperado. A
deciséo foi tomada por 6 votos favoraveis e 3 membros optando por uma redugéo de 25 pb. Essa
dissidéncia, por sua vez, foi maior que a esperada, aumentando a probabilidade de um corte na

préxima reunido, em fevereiro.

No comunicado apos a decisdo, o comité de politica monetaria chamou atengédo para
a inflagéo acima das projegdes e a resiliéncia dos pregos de servigos. Embora tenha ressaltado
o carater mais equilibrado do mercado de trabalho e o progresso no processo desinflacionario, o
BoE destacou que as pressdes inflacionarias domésticas estdo sendo resolvidas lentamente e
que o orgamento do governo, as tensdes geopoliticas e a incerteza sobre politica comercial
adicionaram mais inseguranga ao cenario. O comité decidiu, portanto, manter a taxa de juros em
4,75%, indicando que um afrouxamento gradual da politica monetaria adiante permanece

apropriado.

Fonte: Bradesco Asset Management
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Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 03/01/2025

Os economistas do mercado financeiro consultados pelo Banco Central (BC)
revisaram suas proje¢des para uma inflagado mais alta neste ano, além de preverem um aumento
mais acentuado na taxa de juros. Para 2024, a previsdo para o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) foi ajustada de 4,90% para 4,89%. Embora tenha diminuido

levemente, esse valor ainda esta acima do teto da meta de inflagdo do and, que é de 4,50%.

O calculo oficial da inflagdo de 2024 ainda néo foi divulgado, mesmo com o ano ja
encerrado. Essas previsbes, baseadas em uma pesquisa com mais de 100 instituigbes
financeiras realizadas na Gltima semana, foram publicadas no relatério "Focus” do Banco Central
nesta segunda-feira (6). /\,

A meta central de inflagdo para 2024 é de 3%, sendo considerada cumprida se o
indice variar entre 1,56% e 4,5%. Caso o objetivo ndo seja atingido, o BC tera que enviar uma
carta publica ao ministro da Fazenda, Fernando Haddad, explicando os motivos. De acordo com
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analistas, o aumento dos gastos pulblicos tem sido um fator importante para o ajuste nas

projegbes de inflagio.

Em novembro, o governo anunciou uma série de medidas para conter os gastos,
incluindo propostas para um aumento menor no salario minimo, cortes no setor de educagéo,
mudangas nos ajustes do abono salarial e nas aposentadorias dos militares. O pacote foi
aprovado pelo Congresso no final do ano passado, com alteragdes que reduziram o impacto das
revisbes esperadas. No entanto, os economistas do mercado projetam que esses cortes serdo
ainda menores.

Para 2025, a estimativa de inflag&o foi revisada para 4,99%, subindo de 4,96%, e
permanece acima do teto de 4,5% estabelecido pelo sistema de metas. Para 2026, a projec¢édo
aumentou de 4,01% para 4,03%.

A partir de 2025, a meta de inflagdo serd de 3%, com o intervalo considerado
cumprido entre 1,5% e 4,5%. Para atingir esse objetivo, o BC ajusta a taxa de juros, sabendo
que os efeitos completos dessa politica podem demorar de seis a 18 meses para se refletir na
economia. O aumento da inflagdo afeta diretamente o poder de compra, especialmente das
pessoas com salarios mais baixos, ja que os pregos dos produtos aumentam sem um aumento
correspondente nos rendimentos.

Os economistas do mercado financeiro revisaram suas previsdes para a taxa basica
de juros, com a expectativa de que ela suba ainda mais neste ano. No final de 2024, o BC
aumentou os juros pela terceira vez, para 12,25% ao ano, e indicou a possibilidade de novos
aumentos em 2025. Para o final de 2025, a previsdo do mercado é de que a taxa de juros suba
para 15% ao ano, enquanto para 2026 a proje¢do permanece em 12% e, para 2027, espera-se

uma taxa estavel de 10%.

A projecao para o crescimento do PIB em 2024 foi mantida em 3,49%. O aumento no
PIB do terceiro trimestre, de 0,9%, superou as expectativas do mercado financeiro. Para 2025, a
previsdo de crescimento do PIB foi ligeiramente ajustada, passando de 2,01% para 2,02%. Em
relagdo ao dolar, a projecdo para a taxa de cdmbio ao final de 2025 subiu de R$ 5,96 para R$ 6,

com a estimativa para o final de 2026 permanecendo em R$ 5,90.
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02 — BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

,Pré-Gestéo
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TOTAL SEGMENTD RENDA FIXA R$1.388:209.610,11
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 276.004.886,24-
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR R$ 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$6868.651.793:34°
TOTAL SEGMENTO Fit R$/22:466.718.31
"TOTAL GERAL RS 1.754,443.006,00
Marcos:André Breds Daouglas Henrique Minicelli
Dirator Presigente Diretor Admiritstrativo'e Financeire

Pro-Gestiao
RPPS

Pagina 9 de 22




. Pro-Gestao
&aa&"m" RPPs
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 28/11/2024 - Comité de investimentos Pauliprev

Com base em relatorios de administradores e gestores dos fundos nos quais a
Pauliprev investe, além de consultas a prestadores de servigos, foi estimada uma carteira
hipotética para novembro de 2024, totalizando R$ 1.706.757.810,16 (um bilhdo setecentos e seis
milhdes setecentos e cinquenta e sete mil oitocentos e dez reais e dezesseis centavos), valor
inferior ao més anterior que apresentou o valor de R$ 1.708.565.214,98 (um bilh&o, setecentos

e oito mil quinhentos e sessenta e cinco mil duzentos e quatorze reais e noventa e oito centavos),
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.qgov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

267° 11/12/2024 12/12/2024 12,25

266° 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265° 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 . 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 - 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259° 13/12/2023 » 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,28 1,68 13,15
255° 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,63 13,65
254° 03/05/2023 04/05/2023 - 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,66
2562¢ 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 - 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,256 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,2'5 0,57 6,15

Na 267° reunido o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros
em 1,00 ponto percentual, para 12,25% a.a. no dia 11 de dezembro de 2024, e entende que essa
decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a

estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuages do nivel de

atividade econdmica e fomento do pleno emprego.
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - CNPJ n° 11.490.580/0001-69 -
A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Rio
Branco, n° 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909, na cidade e Estado do Rio de Janeiro
(“Administradora” ou “RJl”), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob
o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente Consulta
Formal, nos termos do artigo 36 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre

a seguinte matéria:

1 -Aprovagido das Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2024

VOTO: ABSTENCAO

INCENTIVO MULTISETORIAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 10.896.292/0001-46 - EDITAL DE CONVOCAGAO - Ficam os cotistas do INCENTIVO
MULTISETORIAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o n° 10.896.292/0001-46 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo,
convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI"), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 13 de dezembro de 2024 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos,

com a seguinte Ordem do Dia:

1 - Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de agosto de
2024.

VOTO: ABSTENCAO

MANIFESTACAO DE VOTO DO EDITAL DE CONVOCAGAO PARA A CONSULTA FORMAL
DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO PIATA FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

Wl 2
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CNPJ/MF N° 09.613.226/0001-32 (“Fundo”) - MARCOS ANDRE BREDA, inscrito(a) no CPF (ou
CNPJ) sob o n° 138.031.708-85, e DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI, inscrito(a) no CPF (ou
CNPJ) sob o n° 308.332.518-56, em relagdo ao Edital de Convocagéo para a Consulta Formal
da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n°
09.613.226/0001-32 (“Fundo”), administrado pelo BANCO GENIAL S.A,, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.246.410/0001-55 (“Administrador’) e gerido pela GENIAL GESTAO LTDA., inscrita sob o
CNPJ n° 22.119.959/0001-83 (“Gestora”), com a data final marcada para o dia 16 de dezembro
de 2024, vem, por meio desta, formalizar a Manifestagdo de Voto na seguinte matéria constante
da Ordem do Dia:

(i) Deliberar sobre a prorrogagio do prazo do Plano de Liquidagdo do Fundo, apresentado pela
Gestora. A recomendagdo da Gestora prevé a extenséo do prazo por 2 anos, com vigéncia nos
termos descritos no Anexo | deste Edital de Convocagéo, autorizando, desde ja, o Administrador
e a Gestora a adotarem todas as medidas necessarias para a implementagéo do referido plano.
Caso os Cotistas optem por um prazo de prorrogagédo de 1 ano, a Gestora compromete-se a
enviar o Anexo | devidamente retificado no prazo de 15 dias.

VOTO: APROVAR PRORROGAR POR 1 ANO

08 - VALORES RECEBIDOS

08.1 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No dia 16 de dezembro de 2024, a Pauliprev recebeu Rendimentos do Fundo Infra
Real Estate, CNPJ.: 18.369.510/0001-04 no valor de R$ 2.813,09 (dois mil oitocentos e treze
reais e nove centavos). Valor este que foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA
FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ 23.215.097/0001-55.
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9 - RELAGAO DE FUNDOS EM DEZEMBRO/2024

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA

TMJ IMA B FIRF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fi IMAB-5 I 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) b RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGX PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FiXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FiI 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Flil 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-60 | FIP
FIP/ATICO GESTAOC EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERACAO FIA 01.675.497/0001-00 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 00.635.172/000106 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | AGOES
ITAD DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | AGOES
BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 | AGOES
ITAG MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

N}IESTIMEN
INCENTIVO MULTISETORIAL | EUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FATO RELEVANTE

RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no:CNPJ sob o n2 42.066. 258/0001-30 com sede
na Cidade-e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n® 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 ("RJI" [

"Administradcra?"),‘ nd qualidade de adiministradofa’ INCENTIVO: MULTISETORIAL ‘| FUNDO DE INVESTIMENTO EMI
DIREITOS CREDITORIOS, Iiscrito no 'CNPI sob o n® 10.896.292/0001-46 (“Fundo”}, vem informar & V.Sas. que, aps-a
decnsao do Comité de Rssco e Precifi cagao da Admmistradora, houve realuste na cartelra do Fundo, na data do dm 09 de

comprovaa tltulandgde do Funn‘o.

Os cotistas também poden obter informacdes.através do e-mail: legal@rjiev.com.br.
Rio:de Ianeiro, 13.de dezembro de 2024.

RIFCORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA,

RIZ- RIOTDEIANEIRD. SAQPAULO PORTOALEGRE. 455 2§ 3500-4500°
0 Rl Brane; 138, 49 andar, Contro, Avenida Poutisr Cardosy de Melp, 1460, 59 anday; Ruz Anfa Gartbaldi, 114371203, Mont'Serray,, +55:51.2313-0206
te: 1aneim« R} CEP{ 20040909 Vila Olimpla; Sao Paulo - $P:CER: D4548:000 Porws Alegre » RECER: 80450-00% siicorretoracotnbr

Figestora.umibt:
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12 - TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

N3o houve treinamentos ou participagdo em eventos no més de novembro/2024.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No final de novembro de 2024 o Governo Federal divulgou um conjunto de medidas
para reforgar a nova regra fiscal, visando garantir a sustentabilidade das finangas publicas,
promover a justica social e estimular o crescimento econdmico. A estratégia envolveu ajustes em
programas sociais, mudangas nas regras do salario minimo, aprimoramento do sistema tributario
e revisdo de despesas obrigatorias. Juntas, essas agbes v&o gerar uma economia de R$ 70
bilhdes para os cofres publicos. O anuncio foi feito na Gltima quinta-feira (28/11), durante uma
coletiva de imprensa em Brasilia (DF), com a presenga dos ministros Fernando Haddad
(Fazenda), Simone Tebet (Planejamento), Rui Costa (Casa Civil), Esther Dweck (Gesté&o),
Alexandre Padilha (Relagdes Institucionais) e Paulo Pimenta (Comunicagéo Social).

O pacote tem como objetivo enfrentar os desafios recentes das contas publicas, que,
devido ao aumento das despesas obrigatérias, tém gerado incertezas sobre a eficacia do
arcabougo fiscal aprovado em 2023. Esse cenario & agravado por fatores externos, como o
cambio desvalorizado, a inflagdo e as taxas de juros elevadas, que impactam diretamente a
renda, o emprego e os investimentos, contribuindo para o desaquecimento da economia.

As medidas fiscais anunciadas pelo Governo Federal, visando a sustentabilidade das
finangas publicas, podem impactar diretamente os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS). O aumento das taxas de juros e a inflagdo elevada podem reduzir a rentabilidade dos
investimentos, especialmente em ativos de renda variavel e ativos atrelados a variagdo do
cambio, prejudicando a solvéncia desses regimes. Além disso, a revisdo de despesas
obrigatorias e a possivel redugéo de transferéncias de recursos podem afetar as receitas dos
RPPS. A desaceleragdo econdémica também pode diminuir os retornos de investimentos em
agbes e fundos imobiliarios. Por outro lado, a alta nas taxas de juros pode beneficiar
investimentos em renda fixa. Portanto, o Comite de investimentos deve estar atendo sugerindo

estratégias prudentes e diversificadas para garantir sua satde financeira.

A implementacdo da segregagdo de massas foi adiada para o ano de 2025, com o
objetivo de fomentar um amplo> debate entre a administragdo publica e os servidores. Esse

adiamento visa proporcionar tempo suficiente para uma discussdo mais aprofundada sobre os

Pdgina 18 de 22




&%&.&Mg}' Pro-Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

impactos e desafios dessa mudanga, permitindo que as partes envolvidas possam dialogar sobre.

as melhores solugdes para a gestao do regime previdenciario. A medida busca garantir que as
necessidades e preocupagdes de todos sejam devidamente ouvidas, contribuindo para um
processo de transigdo mais transparente e eficiente. A expectativa € que, ao longo de 2025, seja
possivel alcancar um entendimento conjunto sobre os beneficios e as adequagdes necessarias

para a segregacido de massas.

Em dezembro, a Pauliprev foi intimada a se manifestar judicialmente em relagéo ao
Fundo Incentivo Multissetorial H, do qual a Pauliprev detém a qualidade de credor. A resposta
oficial serd elaborada em janeiro, quando o comité responsavel fornecera mais informagdes
detalhadas sobre o fundo ao departamento Juridico para elaboragdo da resposta. Essa
manifestagdo tem como objetivo garantir que a Pauliprev adote a postura mais adequada no
contexto judicial da situagdo de insolvéncia do fundo, levando em consideragdo as condigdes e
os interesses de todos os Rpps envolvidos no caso.

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

As expectativas para os investimentos em 2025, com e elei¢do de Donald Trump, serdo
moldadas por uma série de fatores politicos e econémicos que podem influenciar a dindmica dos
mercados financeiros. Durante seu mandato anterior, Trump adotou uma agenda econdmica
voltada para o crescimento por meio de redugéo de impostos, desregulamentagao e incentivo ao
empreendedorismo. No entanto, também houve um aumento nas tensbGes comerciais e
incertezas politicas, o que gerou volatilidade nos mercados. Se Trump for reeleito, algumas

tendéncias podem se destacar.

Em primeiro lugar, a politica fiscal de Trump provavelmente continuarad focada na
reducido de impostos, especialmente para grandes corporacdes e individuos de alta renda. Isso
poderia beneficiar o mercado de agdes, estimulando o consumo e o crescimento empresarial, o
que favoreceria setores como tecnologia, energia e finangas. O corte de impostos também
poderia impulsionar a rentabilidade das empresas e a confianga dos investidores, resultando em

um desempenho positivo no mercado de agdes.

Contudo, essa politica também pode gerar um aumento no déficit fiscal e na divida
publica, o que poderia impactar negativamente os titulos do governo e, em um cenario mais

extremo, provocar uma pressdo inflacionaria. O mercado de renda fixa, como os titulos do
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Tesouro dos EUA, poderia enfrentar desafios caso os investidores percebam um risco maior de

instabilidade fiscal.

Outro ponto relevante seria a continuidade das politicas protecionistas e das tensbes
comerciais com outros paises, especialmente com a China. Isso poderia trazer volatilidade para
o comércio internacional e afetar empresas que dependem de cadeias de suprimento globais.
Setores como manufatura, agricultura e tecnologia estariam particularmente vulneraveis a essa
dinamica. Por outro lado, a busca de Trump por acordos comerciais favoraveis para os Estados
Unidos poderia beneficiar industrias locais, especialmente aquelas com grande presenga interna,

como energia e infraestrutura.

A desregulamentagédo, uma das bandeiras de Trump, também deve continuar a impactar
positivamente alguns setores. Empresas dos setores financeiro, energético e de
telecomunicagdes, por exemplo, poderiam se beneficiar de um ambiente regulatério mais flexivel.
Além disso, politicas que incentivem a produgdo de petréleo e gas nos EUA poderiam fortalecer
a posicdo do pais como um lider no mercado energético global, beneficiando tanto o setor de

energia quanto a economia como um todo.

No entanto, o ambiente politico polarizado e as incertezas relacionadas a governanca
poderiam gerar volatilidade no curto prazo. Investidores podem ficar cautelosos diante de um
cenario de possiveis disputas juridicas, protestos ou politicas mais agressivas em relagéo a
outros paises. Portanto, a reeleigéo de Trump provavelmente resultara em um cenario de maior
risco para os investimentos, com uma combinag&o de incentivos ao crescimento e desafios

politicos.

Em resumo, os investidores poderiam esperar um mercado de agdes relativamente
forte, especialmente nos setores favorecidos por suas politicas fiscais e regulatorias, mas
também enfrentariam riscos .associados a uma possivel instabilidade politica e a tensoes
comerciais. O cendrio para os investimentos dependeria da habilidade de Trump em equilibrar

suas politicas internas com o ambiente global em 2025.

Acreditamos que a eleigdo de Trump podera afetar o valor do délar, dado que a politica
monetaria dos EUA e suas decisdes fiscais impactam diretamente as taxas de juros e a inflag&o.
Caso Trump adote politicas fiscais expansionistas, como aumento de gastos publicos ou redugéo
de impostos, isso pode gerar pressoes inflacionarias, o que pode levar o Federal Reserve a
aumentar as taxas de-juros para conter a inflagdo. Um aumento nas taxas de juros nos EUA pode

atrair mais investimentos para o mercado americano, resultando em um fluxo de capitais para os
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EUA e uma possivel desvalorizagéo do real frente ao délar. Esse efeito de cambio pode afetar o
custo de importagdo e a competitividade das exportagdes brasiieiras.

Paulinia, 06 de janeiro de 2025.

-
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Dada a sua relevancia, a Politca de Investimentos e os relatorios de
acompanhamento dos resultados dever&o ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir
maior transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboragéo
e execucdo da Politica de Investimentos, deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos

por situagdes de conflito de interesses.

Além dessas orientagdes gerais, deverdo ser observados, para cada nivel de certificagdo:
elaboracdo de relatérios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos e
aprovagéo do Conselho Fiscal; de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das

alocagOes e processos decisorios de investimentos a Politica de Investimentos.

Atualmente, a carteira da Pauliprev esta estruturada para lidar com qualquer tipo de
oscilagdo, seja em relagéo a guerras, pandemias, eleigbes no Brasil ou nos Estados Unidos, até

que o Comité se sinta confortavel para sugerir novas alocagdes.

[ —~

 ADELSON/CHAVES DOS SANTOS
Q CP RPPS_ CONFIS I
S R c:’,/
L

iR PEREIRA
RPPS CONFIS |

MONICA CIRELLYDE CEL% aERIA SERRA DE F GUIMARAE
CP RPPSACONFIS ' CP RPPS CONFIS |1 |
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