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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N°04/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -

PAULIPREV \

Em 02 de maio dei:2025, as 09h30, na sede do Iﬁétitﬁd de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagdo das variagdes do Cenario Econdmico do més
de abril de 2025, assim como os relatérios de Investimentos do més margo de 2025, ocasido em

que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 - DO CENARIO ECONOMICO

No ambito global, a semana ficou marcada pelas sinalizagdes dos EUA e da China.
de avangarem nas negociagdes sobre as tarifas comerciais. O temor de uma recesséo global foi
reduzido diante da possibilidade de redug&o das tensdes em torno da guerra comercial. Entre os
ativos, destaque para a recuperagdo do S&P, que praticamente zerou a perda desde o antincio
do aumento de tarifas em 02 de abril. Nos juros, o mercado postergou o corte de juros de junho
para julho pelo Fed, refletindo abertura em todos os vértices. Nos dados, apesar da contragdo
do PIB no 1° trimestre nos EUA, o consumo se manteve robusto, enquanto o relatério de emprego
apontou solidez em abril. No ambiente doméstico, os dados de emprego ainda mostraram um
quadro que ndo indica uma desaceleragéo clara, com a permanéncia da taxa de desemprego
em patamar historicamente baixo. Ja o relatério de crédito confirmou a tendéncia de moderagao
dos ultimos meses. Os juros seguiram a tendéncia global na semana e abriram levemente, ao

passo que que o real continuou o movimento de apreciagao.

De acordo com os dados do Caged, do Ministério do Trabalho, foram criadas 71,6

mil vagas de emprego formal no més, abaixo das expectativas, apds saldo recorde em fevereiro.
Pagina 1 de 21




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ainda assim, em nossa estimativa, a série com ajuste sazonal passou de 232 mil para 151 mil
vagas, tendo acelerado na média de trés meses e situando-se acima do nivel neutro de geragao
de vagas. Na mesma linha, os dados da PNAD Continua, do IBGE, reforgaram a resiliéncia do
emprego: a taxa de desemprego recuou de 6,5% para 6,4% na série dessazonalizada, com alta
concomitante da populagédo ocupada e da forga de trabalho. Nesse sentido, o rendimento médio
real teve crescimento de 0,3% na margem, o que fez com que o avango da massa de rendimento
real fosse de 0,4% no més. Apdés um 1° trimestre ainda forte, esperamos que os dados de

atividade apresentem sinais mais claros de desaceleragéo na segunda metade do ano.

Apesar de sinais mistos, crédito ainda indicou moderagdo em margo. Conforme os
dados do Banco Central, o crescimento interanual do saldo total de crédito desacelerou de 11,0%
para 9,9%, fruto sobretudo do menor crescimento dos empréstimos as empresas no segmento
livre. Em relagdo as concessdes de crédito livre, houve crescimento de 9,0% para as familias no
conceito média diaria real com ajuste sazonal, puxado por modalidades rotativas. As concessoes
as empresas também tiveram crescimento, de 1,3%. No entanto, o crédito direcionado deu sinais
de desaceleragdo, com as concessdes recuando 5% para pessoa fisica e 23% no caso de
pessoa juridica. A inadimpléncia se manteve estavel em praticamente todas as modalidades.
Diante da perspectiva de politica monetaria mais contracionista, projetamos continuidade da
desaceleragdo do crédito nas proximas leituras, ainda que mitigada pelas operagdes do novo
crédito consignado privado nos préximos meses.

Dados de setor externo mostraram retragdo do IDP em margo. Segundo os dados
divulgados pelo Banco Central, as transacdes correntes foram deficitarias em US$ 2,2 bilhdes
no més, resultado ligeiramente mais favoravel do que a expectativa e do que o observado em
margo de 2024 (-US$ 4,1 bilhdes). O resultado é fruto sobretudo do maior saldo comercial, de
US$ 7,6 bilhdes, ante US$ 6,4 bilhdes no mesmo més do ano passado. O resultado repercute a
colheita atrasada de algumas culturas. Em 12 meses, o déficit em conta corrente somou US$
68,5 bilhdes, ou 3,2% do PIB, ante 3,3% do PIB em fevereiro. No entanto, pela primeira vez
desde 2020, o investimento direto no pais nédo foi capaz de cobrir o déficit em transagdes
correntes, atingindo 3,2% do PIB nos 12 meses encerrados em margo. Nas proximas leituras,
esperamos recuperagao do investimento direto no pais e melhora do déficit em conta corrente
por menor pressao da demanda doméstica.

O resuitado primario do setor publico consolidado foi superavitario em R$ 3,6 bilhdes
em margo, acima da expectativa de R$ 1,8 bilhdo. Em relagdo & composigéo, o Governo Central

e as empresas estatais foram deficitarios em R$ 2,3 bilhdes e R$ 566 milhdes, respectivamente.
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Os governos locais, por sua vez, exibiram superavit de R$ 6,5 bilhdes. Em 12 meses o saldo
acumulado é deficitario em R$ 13,5 bithdes (0,1% do PIB). No més, os gastos com juros
somaram R$ 75, 2 bilhdes, resultando em um déficit nominal de R$ 71,6 bilhdes, acumulando
déficit de 7,9% do PIB em 12 meses. A divida bruta do governo geral, por sua vez, atingiu 75,9%
no periodo. Estimamos que o déficit do setor publico consolidado seja de 0,7% do PIB em 2025
e a divida bruta alcance 81,2% do PIB.

Mercado de trabalho nos EUA seguiu robusto. Em abril, o nUmero de vagas criadas
chegou a 177 mil, ante proje¢do de 138 mil. A série sofreu revisdo baixista. A média movel trés
meses se encontra em 155 mil vagas, abaixo do ritmo acima de 200 mil vagas da virada do ano.
Entre os setores, destaque para a resiliéncia no setor de educagdo e saide que mantém o ritmo
de criagdo de 70 mil vagas, representando cerca de 40% da geragao de vagas no setor privado.
A taxa de desemprego, por sua vez, se manteve em 4,2%, com avango da populagao ocupada
e das pessoas a procura de emprego. Os salarios por hora trabalhada vieram abaixo do
esperado, avangando 0,2% ante proje¢do de 0,3%. Na comparagao interanual, a evolugédo dos
salarios se manteve com alta de 3,8%. De forma geral, o relatorio de emprego de abril fortalece
o cenario de mais cautela pelo Fed no ciclo de cortes nesse curto prazo, para o qual esperamos
mais duas reducdes de 25 pb, diante da expectativa de sinais mais claros deterioragdo do

emprego no 3° trimestre.

Inflagdo nos EUA, medida pelo PCE, ficou estavel na margem em margo, em linha
com o esperado. Na comparagéo interanual o PCE desacelerou de 3% para 2,6%. Em relagdo a
composigédo, bens tiveram deflagdo de 0,3%, enquanto os servigos tiveram alta de 0,2%. Na
meétrica preferida do Fed, a inflagdo de servicos que exclui aluguéis tambeém ficou praticamente
estavel, acumulando alta de 3,9% nos ultimos trés em termos anualizados. Em resumo, a
principal métrica de inflagdo acompanhada pelo Fed (nicleo do PCE) segue acima da meta da
meta de 2%, e com a expectativa de uma aceleragdo mais forte nos proximos meses em virtude
do aumento de tarifas, que devera afetar especialmente a inflagédo de bens. Avaliamos que a

inflagdo nos EUA devera encerrar o ano acima de 3,5%.

PIB dos EUA recuou no 1° trimestre ja repercutindo o efeito das tarifas. O PIB norte-

americano recuou 0,3% na margem em termos anualizados, proximo da expectativa do mercado

(-0,2%) e apods alta de 2,4% no trimestre anterior. A principal contribuigéo para o resultado
negativo residiu na subtragio de 4,8 p.p por parte das exportagdes liquidas, em decorréncia do

forte aumento das importagdes (41,3% em termos anualizados). Parte desse movimento

favoreceu positivamente o PIB por meio do aumento de estoques, contribuindo positivamente

;@Z}
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com o PIB em 2,3 p.p. Esse movimento refletiu a antecipagdo das compras diante do temor da
elevagdo das tarifas em abril. O consumo das familias avangou 1,8%, ainda forte, mas bem
aquém da alta de 4% no final do ano passado. Para o préoximo trimestre, avaliamos que essa
composigdo sera bastante modificada, com contribuigdo externa positiva (importagdes caindo),
redugéo dos estoques e maior avango do consumo. Para 2025 como um todo, projetamos um

crescimento do PIB de 1,2%, ante avango de 2,8% em 2024.

Aumento das tarifas j4 comegou a impactar economia chinesa. O indice PMI
agregado recuou de 51,4 para 50,2 pontos entre marco e abril. A maior queda se concentrou no
setor manufatureiro, com queda de 50,5 para 49,0 pontos, com destaque para a retragéo dos
pedidos de exportagdo, em resposta ao aumento das tarifas e as incertezas adiante. O setor ndo
manufatura, que leva em conta servigos e construgéo, caiu de 50,8 para 50,4 pontos. Olhando a
frente, devemos observar desaceleracéo das exportagdes chinesas, lembrando que cerca de
15% das vendas chinesas se direcionam para os EUA e que os estoques de bens devem cair
bastante ao longo dos préximos 1-2 meses. Nossa avaliagdo € que um acordo entre os dois
paises ainda deve levar um tempo e caso a economia chinesa mostre sinais significativos de
desaceleracdo, o governo do pais podera intensificar o suporte, especialmente para o setor
industrial exposto as exportacdes.

Banco Central Europeu (BCE) deve cortar os juros em sua proxima decisdo de
politica monetaria em junho. Os dados correntes ddo suporte para essa redugdo, mas deixam
em dlvida os préximos passos, isso porque: (i) o resultado do PIB do primeiro trimestre apontou
para crescimento de 0,4% na margem, superando bastante as expectativas (0,2%); (ii) a prévia
da inflagéo de abril mostrou aceleragéo do nticleo acima do esperado. De fato, o indice de pregos
ao consumidor avangou 2,2% em abril na comparagdo com mesmo més do ano passado (ante
expectativa de alta de 2,1%) e o nucleo subiu 2,7%, superando a elevagéo esperada de 2,5% e
acelerando ante marco (2,4%). Dessa forma, a desaceleragdo dos pregos de servigos ainda
exibe alguma resisténcia e a economia também, por ora, tem mostrado alguma resiliéncia aos
choques externos vindos das tarifas. Mesmo assim, acreditamos que os efeitos adversos das
tarifas — especia!mente sobre a atividade econdmica — serdo observados nos préximos meses,

abrindo espago para o BCE cortar mais os juros, abaixo do patamar de 2,0%.

Fonte: Bradesco Asset Management
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Boletim FOCUS -~ Banco Central do Brasil 25/04/2025.
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Mercado financeiro reduz proje¢do de inflagdo para 2025 pela segunda semana
seguida e os economistas voltaram a revisar para baixo a projecdo da inflagéo para 2025, pela
segunda semana consecutiva. As estimativas constam no Boletim Focus, divulgado nesta
segunda-feira (28) pelo Banco Central (BC), com base em pesquisa realizada com mais de 100
instituicdes financeiras na Gltima semana.

Com a adogdo do novo regime de metas continuas a partir de 2025, o objetivo central
sera manter a inflagdo em 3%, com tolerancia entre 1,5% e 4,5%. Pelo sistema de metas, o
Banco Central ajusta a taxa basica de juros (Selic) para conter a inflagdo dentro da faixa
desejada. Como os efeitos da politica monetaria demoram entre seis e dezoito meses para
impactar a economia, o BC atua com foco nas projegdes futuras — atualmente, ja esta de olho
nas expectativas para meados de 2026.
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Desde janeiro, a inflagdo acumulada em 12 meses passou a ser comparada
diretamente com o centro da meta e seus limites. Se a inflagdo ultrapassar o intervalo de
tolerancia por seis meses seguidos, a meta seréd considerada descumprida. Nesses casos, 0

presidente do BC deve enviar uma carta ao ministro da Fazenda explicando os motivos.

Foi o que ocorreu no inicio deste ano: diante do estouro da meta de 2024, o
presidente do BC, Gabriel Galipolo, enviou carta ao ministro Fernando Haddad, atribuindo o
desvio a forte atividade econdmica, a desvalorizagado do real e aos extremos climaticos. O BC ja
admitiu que o descumprimento pode se repetir em junho, caso a inflagdo continue acima do teto

por mais um meés.

As projegbes econdmicas divulgadas no Boletim Focus do Banco Central,
especialmente as relacionadas a inflagao, taxa de juros e crescimento do PIB, tém impacto direto
na gestédo e sustentabilidade de um Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), como é o
caso da Pauliprev.

A inflacdo € um dos indicadores mais relevantes, pois influencia diretamente o
reajuste dos beneficios previdenciarios. Quando a inflagdo sobe, os beneficios pagos aos
aposentados e pensionistas também tendem a aumentar, elevando os custos do regime. Além
disso, a inflagdo afeta a rentabilidade real da carteira de investimentos. Para preservar o poder
de compra dos recursos previdenciarios, os rendimentos devem superar a inflagdo — o que exige

uma gestao financeira eficiente e estratégias bem definidas de alocagéo de ativos.

A taxa basica de juros (Selic) também é fundamental para os RPPS, ja que grande
parte dos recursos é investida em titulos pulblicos federais, que seguem essa taxa como
referéncia. Quando a Selic esta alta, os investimentos de renda fixa costumam ter methor
desempenho, o que pode facilitar o cumprimento da meta atuarial. Por outro lado, juros mais
baixos exigem diversificacdo da carteira e maior exposigdo a ativos de risco, 0 que demanda
maior atengdo a governanga e ao controle de riscos.

Como a maior parte da carteira da Pauliprev estd alocada em titulos publicos
federais, as variagbes da taxa Selic influenciam diretamente o desempenho dos investimentos.
Quando a Selic estd em alta, esses ativos costumam oferecer retornos maiores, o que favorece
o cumprimento da meta atuarial e contribui para o equilibrio financeiro do instituto. Por outro lado,
a queda da Selic exige revisdo da estratégia de alocagdo, podendo demandar maior
diversificagao e controle de risco.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A RESOLUGAQ 496372021, MARGO ~ 2025,

S0 ammeTodlan
&} Fundos Renda fixa.em geral.

1 TOWER REFHIMAB-S I
. TOWER RF FIIMAB:S:

Renda Fixa . .

oo

: Ronda Pk

CCAIXAFIC:BRASIL G, ESTRATEGICA'
S oB PREVRETTOTAL

00% ]

T Rands Foa i1 57,88%
Artigo. 7%, V, b+ Fundos Rends

;|- CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-BY.

- PATA RF LP-PREV.CRED, PRIV:

1A 8BM VALDATION il FIC £
(T VANGUARDA DIVIDENDOS FIN
ITAUACOES DUNAMIS.FIC
“BRADESCO FIACDES SELECTION

) RENDA FIXA RS 14532.114.112.63

TOTAL SEGMENTO RENDA / R$ 291.400.270,96
TOTAL SEG TO EXTERIOR R$ 0.00
TOTAL SEGMENTO ES' RS 65.344.998.47
TOTAL FB R$ 21.533.337,02

JOTAL GERAL R$ 1.831,392.716,78

Marcos André Breda Dougias Henrique Municelli
Disator Presidonto Diretor Administrativo o Financeire
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04 - CARTEIRA DE ESTIMADA

BANCO DO BRASIL S/SNTN-B' : 100,0% ) iR$.1.059.328 _97-55
CANXA GESTAO ESTRATEGICA RENDA FXA G 10000% o i

BB-PREV. RET-TOTAL = L : 1 100,0%

BB PREV PERFIL : S 100,0%:

SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE Sk i 100,0%

SANTANDER INST FIC-RENDA FIXA RE(Adm) |- 100,0% :

BAHA BBMVALUATIONIFICDEFA [ 1000% . |

GERACAO FIA S 100,0%: ) R$ 20 971 554 85
ICATU VANGUARDA DIDIVENDO FIA el A400,0%: s T RE182.563.082,97
BRADESCO SELECTION ./ oo i - 400,0% o] o R$42.638.100,22
ITAU MOMENTO .30 s : 100,0% ) RS 31 240 461, OOl

ITAU DUNAMIS FDO DE INVEST

TOWER BRDGERFFIIMA-B5 : ; L8e% ol T R$1.479.880,83)
TOWER BRIDGE ii RENDA FIXA FIIMA - o 8A% e RS 7.6501.894,71)
PIATAFIRFLPPREVCRE)[TOPRIVADO GO T6% e E e R$511:.228,90]
TMJIMA'B FIRFE: : R$.2.949.084,16]
FIRF PY XIS !NSTITUCIONAL IMAB ,,,,, R$ 1.165.663,18|
INCENTIVO MULTISETORIAL i _ " R$247.242,39]
LEME FIDICSENIOR .. i R$ 5.048.323,08
CITIBANK BBIF MASTER FIDC LP “R$ 193.294,67,
FIDIC GBX (PRIMET) -~ : R$6.956.753,11
ILLUMINATIFIDC:. - . R$:4.816.981,74]
FIMFP1 LONGO PRAZO . .. - R$2.204.448,12]
FIMULTIMERCADO SCULPTOR . : R$ 15.250.214,39

ATICO GERACAO ENERGIA FIP - , R$:0,00
ATICO FLORESTAL . R R$ 4.238.997.71]
ATICO-GESTAQ ENPRESARIAL L Re0,00]
W7 - INFRATEC FIP 7 i LIRS 270;820;87]
ATICO RF FI INOBLIARIO - HAZ i "R$'8.488.676 3__!

BRHOTEIS Fil

; - R$8.147.409,75)
FIP- INFRA SANEAIVB\ITO

R$» 19.551.984,45
i 398 945 ’»79

Com base em dados fornecidos pelos administradores e gestores dos fundos nos quais a
Pauliprev mantém investimentos, bem como em informagdes obtidas junto a prestadores de servicos,
estimou-se que o valor da carteira hipotética no més de margo alcangou um bilhdo, setecentos e noventa
e quatro milhdes, cento e quarenta e nove mil, trezentos e cinquenta reais e setenta e seis centavos. Esse
montante representa um aumento em comparagdo ao més de fevereiro, quando a carteira foi estimada
em um bilhdo, setecentos e cinquenta e nove milhdes, duzentos e trinta e um mil, novecentos e oitenta

e nove reais e doze centavos.
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05 - VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https:.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

- TAXASELIC
! ey . % (3) % A.A.
269° | 19/03/2025 20/03/2025 4,25 .
268° 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267° 11/12/2024 12/12/2024 — 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,97 11,16
265° 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 - 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259° 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 - 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255° 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254° 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253° 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252° 01/02/2023 02/02/2023 - 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
240° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 - 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,756 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65 P
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,16 Y
242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15 - .
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DA VARIACAO DA CARTEIRA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CNPJ n2
14.721.044/0001-15 A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com sede na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402
- parte, Centro, CEP: 20040-909, (“Administradora” ou “RJI”}, na qualidade de administradora INFRA
SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n2?
14.721.044/0001-15 (“Fundo”), convoca todos os cotistas para responderem a presente Consulta Formal,
de acordo com o art.28, paragrafo 29, do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a

seguinte matéria:

1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de margo de 2024,
tendo em vista o reenvio, por conta da alteragdo de opinido do Auditor Independente, que foi
modificada de Abstengdo de Opinido para Ressalva. |

VOTO: ABSTENCAO ACOMPANHANDO A AUDITORIA QUE APRESENTOU RESSALVAS

08 - VALORES RECEBIDOS 75/’

08.1 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04. ?

No dia 16 de margo de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real b
Estate, CNPJ: 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.301,85 (dois mil trezentos e um reais e
oitenta e cinco centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA
FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55. /s

/)
78

08.2 — RENDIMENTOS FUNDOS TMJ: CNPJ: 13.594.673/0001-69

No dia 20 de margo de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo TMJ, CNPJ:

13.594.673/0001-69, no valor de R$ 184.825,63 (cento e oitenta e quatro mil, oitocentos e vinte
e cinco reais e sessenta e trés centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econémica Federal,

v

no fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

9 - RELACAO DE FUNDOS EM MARG0/2025

LOC

21.838.150/000

INSTITUCIONA INAMIC RF
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FIRF 73.504.673/0001-69 | RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 1l 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) - RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST, ESTRATEGICA | 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV

INCENTIVO I MULTISETORIAL 11

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGX PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fil 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP1/FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 | ACOES
BBM VALUATION II FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | ACOES
ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | ACOES
BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 | AGOES
ITAU MOMENTO 30 16.718.302/0001-30 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

Nao houve fatos relevantes no més de margo de 2025

12 —- TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

N&o houve treinamentos ou participagéo em eventos no més de margo/2025.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

Em 14 de margo de 2025, o Comité de Investimentos da Pauliprev reuniu-se em carater
extraordinario com a presenga dos membros Douglas Henrique Municelli, Adelson Chaves dos
Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo, para deliberar sobre a atualizagao
da meta atuarial e da tabela de alocagdo da Politica de Investimentos 2025, bem como sobre a
aquisig¢éo de titulos publicos. Considerando a nova taxa atuarial de 5,22%, foi aprovada a revisdo
da alocagdo de ativos, com aumento na exposigéo a titulos pablicos federais — especialmente
NTN-B com vencimento até 2032 e taxa minima de IPCA + 7,20% ao ano — e redugédo da
alocagdo em renda variavel. Para viabilizar a nova estratégia, sera realizada a realocagdo de
aproximadamente R$ 80 milhdes, por meio do resgate de dois fundos de renda fixa administrados
pelo Banco do Brasil. A aquisi¢do dos titulos visa garantir maior seguranga, previsibilidade e
rentabilidade compativel com as metas atuariais do regime préprio de previdéncia, diante do
atual cenario econdmico favoravel a renda fixa.

A Pauliprev participou no més de margo de reunido com os gestores administradores e
demais cotistas do Fundo Incentivo Il, a reuniéo ocorreu no dia 20 de margo de 2025, as 16h, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, o Pauliprev participou de forma
remota. Segue resumo:

Em 13 de fevereiro de 2025, foi realizada uma reunido presencial entre os gestores e
prestadores de servigos do Fundo Incentivo Il e os Institutos de Previdéncia Municipal cotistas e
credores do fundo, incluindo o Pauliprev. Durante a reuniéo, os representantes dos institutos
solicitaram: //’ '
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

1. Informagdes sobre os critérios de contratagdo da empresa responsavel pelo Parecer
Técnico Econbmico-Contabil de 06/05/2024, que fundamenta a agdo declaratoria em
curso na 212 Vara Civel de Sdo Paulo.

2. Simulagbes de cendrios de resgate de valores para avaliar a viabilidade de uma possivel
composigdo amigével.

No dia 20 de fevereiro de 2025, as prestadoras de servigos enviaram um comunicado com os
dados solicitados, porém, com um erro na referéncia temporal das simulagdes, que indicavam
incorretamente a data-base de 30/06/2017, mas utilizavam corregcdes a partir de 03/08/2020
(gestdo da Genial Gestéo Ltda.).

Retificacdo enviada posteriormente:

O Fundo Incentivo |l esclareceu que as simulagdes corrigidas utilizam, de fato, como base o
patrimonio liquido apurado em 30/06/2017 (R$ 8.834.000,00), atualizado até 17/02/2025, com
os seguintes cenarios:

e Cenario 1: Valor original sem corregdo — dividido entre cotistas e credores conforme

participagao.

e Cenario 2: Valor atualizado pelo IPCA + 6% ao ano — total de R$ 20.264.517,00.
e Cenario 3: Valor atualizado pela rentabilidade do fundo Santander FC FI REF DI — total
de R$ 16.261.238,00.

As simulagdes ndo s&o vinculantes, servindo apenas como subsidio para as discussoes.

/)
Foi reiterado que apenas os seguintes institutos séo considerados credores por cumprimento do /// N
prazo do regulamento ou por decis&o judicial:
S
o S#&o Sebastido Prev

« IGEPREV-TO %

o Pauliprev
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O IPMO (Osasco) foi excluido para evitar duplicidade de pagamento, sem reconhecimento das

teses juridicas apresentadas por ele.

A reunido ocorreu conforme convocagdo anterior, no dia 20 de margo de 2025, as 16h, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, bairro Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, reunindo representantes dos

Institutos de Previdéncia cotistas e credores do Fundo Incentivo |l.

Apesar das expectativas, a reunido nédo trouxe fatos novos ou avangos significativos,
permanecendo as discussdes nos mesmos termos anteriores. Os representantes dos institutos
demonstraram preocupagédo quanto a interpretagéo que o Tribunal de Contas do Estado de Sao
Paulo (TCE-SP) podera adotar diante de eventuais acordos extrajudiciais de composigdo

celebrados entre os cotistas e o Fundo.

A reuniéo foi acompanhada por representante do TCE-SP presente na reuni&o optou por ndo se

manifestar.

14 — PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS MESES

O cenario econdmico de abril de 2025 aponta para uma fase de transigdo nos
investimentos, marcada por cortes graduais na taxa Selic, inflagdo sob controle e sinais de
recuperagdo moderada da economia. Apoés um periodo de juros elevados, o Banco Central
iniciou um ciclo de afrouxamento monetario, que deve continuar ao longo do ano, com projegdes
indicando a Selic entre 9,00% e 9,50% ao final de 2025.

Esse movimento impacta diretamente a renda fixa. Os investimentos atrelados ao CDI
perdem atratividade relativa, enquanto os titulos prefixados e os atrelados & inflagdo (como as
NTN-Bs) ganham destaque, especialmente os de médio e longo prazo. Com a expectativa de

queda dos juros futuros, esses ativos tendem a se valorizar.

Na renda variavel, o cenario € mais favoravel. A redugéo dos juros estimula setores
sensiveis ao crédito, como varejo e construgdo civil. O Ibovespa pode ganhar impulso com a
migragdo gradual de investidores da renda fixa para a Bolsa, além da valorizagdo de empresas
com bons fundamentos. Fundos imobiliarios também se tornam mais atraentes, com melhora no
retorno real.
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Contudo, o ambiente politico interno segue como fator de atengdo. A conducdo das contas
‘ publicas, o andamento das reformas e a relagio entre Executivo e Legislativo podem gerar

‘ instabilidade. Qualquer sinal de descontrole fiscal pode impactar o cambio e os juros futuros.

No cenario internacional, os EUA entram em ano eleitoral, com expectativa de cortes de
juros pelo Fed no segundo semestre. Isso tende a enfraquecer o dolar e favorecer os mercados
emergentes. A China avanga com estimulos para sustentar seu crescimento, enquanto a Europa
continua enfrentando desafios econdmicos. Tensdes geopoliticas ainda influenciam o mercado

de commodities e geram volatilidade global.

Nesse contexto, a diversificagdo segue essencial. Uma carteira equilibrada entre renda
fixa indexada a inflagao, agbes de valor, fundos imaobiliarios e ativos internacionais pode oferecer
boa protecdo e rentabilidade. O acompanhamento continuo de indicadores sera crucial para

ajustar as alocagdes ao longo do ano.

O ano de 2025 tende a ser de reacomodagéo dos mercados. O investidor que mantiver
foco em fundamentos e gestao ativa estara melhor posicionado para aproveitar as oportunidades

desse novo ciclo.

O Comité de Investimentos deve permanecer atento ao cenario macroecondmico,
especialmente a evolugéo da taxa Selic, a inflagdo e a curva de juros futuros, que influenciam
diretamente o desempenho dos ativos. E fundamental garantir a aderéncia a Politica Anual de
Investimentos (PAl), respeitando os limites legais e revisando periodicamente a alocagao
estratégica para manter a diversificagdo e a liquidez adequadas. O perfil de risco da carteira deve
ser monitorado, com foco no duration dos titulos plblicos e na qualidade dos ativos privados,
priorizando emissores solidos e com boa classificagdo de crédito. A gestéo da liquidez é
essencial para assegurar o cumprimento das obrigagdes previdenciarias sem necessidade de

resgates em momentos desfavoraveis. Além disso, o Comité deve acompanhar o desempenho /7 y

da carteira em relagéo a meta atuarial para garantir a sustentabilidade financeira do RPPS. A

(™

postura técnica, disciplinada e proativa do Comité é fundamental para proteger o patrimonio e

maximizar os resultados diante das mudangas no ambiente econémico e regulatorio. 7 .
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Paulinia, 03 maio de 2025.

émité de Investimentos Membro do Zomité de Investimentos

{TONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA %
PS CGINV | CP RPPS CGINV |

CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos

MARCOS A
CPR
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pré-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacio pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisérios de Investimentos & Politica de Investimentos, bem como o relatorio anual
de investimentos, com a consolida¢éo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composi¢do do ativo, a

evolugdo do orgamento e a composigag-da cartgira de imbveis, se houver.

R
}M( CP RPPS CONFIS |
m/ 2 {/;2 |

NARAIMARTINS MORETTI ELTETE MXRIA DA SILVA
CPA 10 CP RPPS CONFIS |
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1 ADEMIR PEREIRA

Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia

LISTA DE PRESENCA DO CONSELHO FISCAL
21 de maio de 2025, as 8h30

Reunido Ordinadria

2 ADELSON CHAVES DOS SANTOS - \%)/

3 ELIETE MARIA DA SILVA | W/{?? gd/l/o___ \

4 NARA MARTINS MORETT! m
Yonee v 8/

7 )
5 REGINALDO APARECIDO NAVES g(:/‘/




