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Posição de Ativos e Enquadramento - Líquidos

Fundo
Volatilidade

%.a.a
Rentabilidade 

no Mês (%)
Rentabilidade no 

Ano (%)
 Valor % Artigo Tipo de Ativo

TÍTULOS PÚBLICOS 3,07% 0,68% 3,07% 1.303.648.749,40R$   68,83% Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional
BB ALOC ATIVA FIC RF PREV 2,15% 0,64% 7,19% 20.976.041,59R$         1,11% Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos
FIC FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,38% 1,05% 6,81% 92.164.040,89R$         4,87% Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos
BAHIA AM VALUATION FIC FIA 14,46% 2,39% 23,33% 40.009.056,62R$         2,11% Artigo 8º I Fundos de Ações
PLURAL DIVIDENDOS FIA 13,77% 0,99% 15,44% 22.905.953,02R$         1,21% Artigo 8º I Fundos de Ações
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 10,42% 1,87% 12,68% 87.627.773,23R$         4,63% Artigo 8º I Fundos de Ações
ITAU DUNAMIS FIC FIA 14,88% 1,05% 7,60% 82.475.673,60R$         4,35% Artigo 8º I Fundos de Ações
SANTANDER FIC FI INST REF DI 0,69% 2,35% 9,19% 116.990.502,58R$      6,18% Artigo 7º III, Alínea a Fundos de Renda Fixa
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 9,08% 0,85% 7,26% 3.970.612,50R$           0,21% Artigo 7º III, Alínea a Fundos de Renda Fixa

TOTAL CARTEIRA LÍQUIDOS 1.770.768.403,43R$   93,50%

TOTAL CARTEIRA 1.893.962.687,52R$   



Posição de Ativos e Enquadramento - Ilíquidos

Fundo
Volatilidade

%.a.a
Rentabilidade 

no Mês (%)
Rentabilidade no 

Ano (%)
 Valor % Artigo Tipo de Ativo

TOWER BRIDGE RF IMA-B 5 6,74% -3,78% -17,05% 1.491.454,63R$           0,08% Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa Referenciados
TOWER BRIDGE II RF FI IMA-B 5 3,76% 0,60% 0,64% 8.848.742,01R$           0,47% Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa Referenciados
FIRF PYXIS INST IMA-B 0,51% -0,31% -1,71% 1.831.479,14R$           0,10% Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa Referenciados
TMJ IMA-B FIRF 1,72% 0,39% 6,61% 5.263.916,68R$           0,28% Artigo 7º III, Alínea a Fundos de Renda Fixa
GGR PRIME FIDC 3,70% -0,16% -2,06% 8.593.021,74R$           0,45% Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC
ILLUMINATI FIDC 15,89% -16,33% -22,28% 5.843.913,88R$           0,31% Artigo 7º V alínia a Cota Sênior de FIDC
PIATÃ FI RF PREV CP LP 3,46% -2,65% -9,89% 634.403,77R$              0,03% Artigo 7º V, alínea b Fundos Renda Fixa Crédito Privado
INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL I 10,62% -1,04% -6,08% 368.502,59R$              0,02% Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC
LME REC MULT IPCA FIDC SEN 4,13% -0,49% -4,32% 4.977.042,38R$           0,26% Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC
BBIF MASTER FIDC LP 11,94% -0,47% -2,83% 190.642,80R$              0,01% Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC
INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL II 0,00% 0,00% 0,00% -R$                             0,00% Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO 1,29% -0,08% -2,65% 27.388.882,15R$         1,45% Artigo 10º I Fundos Multimercados
FP2 FIP 4,02% -2,35% -10,71% 12.079.990,34R$         0,64% Artigo 10º II Fundos de Participações
GERACAO ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 0,00% -R$                             0,00% Artigo 10º II Fundos de Participações
INFRA SANEAMENTO FIP 0,37% 0,01% 0,40% 19.555.441,01R$         1,03% Artigo 10º II Fundos de Participações
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA 0,04% -0,03% -0,18% 4.235.231,72R$           0,22% Artigo 10º II Fundos de Participações
GESTÃO EMPRESARIAL FIP MULTIESTRATEGIA 48,98% 0,00% -49,61% 203.670,99R$              0,01% Artigo 10º II Fundos de Participações
W7 FIP MULTIESTRATÉGIA 28,63% -0,08% -23,44% 643.066,38R$              0,03% Artigo 10º II Fundos de Participações
HAZ FII 5,12% 1,55% -2,76% 10.849.833,22R$         0,57% Artigo 11º Fundos de Investimentos Imobiliários
BR HOTÉIS FII 0,60% -0,09% -0,35% 9.800.639,18R$           0,52% Artigo 11º Fundos de Investimentos Imobiliários
INFRA REAL ESTATE FII 4,77% -0,55% 3,52% 394.409,48R$              0,02% Artigo 11º Fundos de Investimentos Imobiliários

TOTAL CARTEIRA ILÍQUIDOS 123.194.284,09R$      6,50%

TOTAL CARTEIRA 0,48% 7,95% 1.893.962.687,52R$   



Enquadramento da Carteira
Artigos – Resolução CMN 4.963/2021

Artigo Tipo de Ativo Valor Carteira
Objetivos 
Política de

 Investimentos

Limite
Legal

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 1.303.648.749,40R$   68,83% 68,00% 100%
Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 113.140.082,48R$      5,97% 7,00% 100%
Artigo 7º III, Alínea a Fundos de Renda Fixa 126.225.031,76R$      6,66% 10,00% 65%
Artigo 7º III, Alínea b Fundos Renda Fixa Referenciados 12.171.675,78R$         0,64% 0,00% 45%
Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC 19.973.123,39R$         1,05% 0,00% 5%
Artigo 7º V, alínea b Fundos Renda Fixa Crédito Privado 634.403,77R$              0,03% 0,00% 10%

1.575.793.066,58R$   83,20% 85,00%

Artigo 8º I Fundos de Ações 233.018.456,47R$      12,30% 15,00% 25%
Artigo 10º I Fundos Multimercados 27.388.882,15R$         1,45% 0,00% 10%
Artigo 10º II Fundos de Participações 36.717.400,44R$         1,94% 0,00% 5%
Artigo 11º Fundos de Investimentos Imobiliários 21.044.881,88R$         1,11% 0,00% 5%

318.169.620,94R$      16,80% 15,00%

TOTAL CARTEIRA 1.893.962.687,52R$                                                                  

Renda Fixa

TOTAL RENDA FIXA
Renda Variável

TOTAL RENDA VARIÁVEL



Rentabilidade por Artigo x Benchmark

Artigo Tipo de Ativo Mês 2025 3 M 6 M 12 M
Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 0,68% 3,07% 2,29% 3,07% 8,53%
% do CDI 62,28% 48,31% 69,74% 48,31% 70,58%
Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 0,85% 7,00% 3,73% 7,00% 11,91%
% do CDI 77,07% 110,04% 113,90% 110,04% 98,55%
Artigo 7º III, Alínea b Fundos Renda Fixa Referenciados -1,16% -6,04% -5,42% -6,04% -10,47%
% do CDI -106,04% -94,88% -165,44% -94,88% -86,65%
Artigo 7º III, Alínea a Fundos de Renda Fixa 1,20% 7,69% 4,16% -19,23% -10,88%
% do CDI 109,14% 120,76% 126,83% -302,18% -90,05%
Artigo 7º V alínea a Cota Sênior de FIDC -3,08% -6,26% -4,30% -6,26% -9,51%
% do CDI -280,74% -98,41% -131,20% -98,41% -78,70%
Artigo 7º V, alínea b Fundos Renda Fixa Crédito Privado -2,65% -9,89% -5,69% -9,89% -10,17%
% do CDI -241,88% -155,41% -173,54% -155,41% -84,15%
Artigo 8º I Fundos de Ações 1,57% 14,76% 8,41% 16,26% 15,38%
% do Ibovespa 118,41% 95,63% 127,50% 105,33% 127,58%
Artigo 10º I Fundos Multimercados -0,08% -2,65% -1,22% -2,65% -3,39%
% do Ibovespa -5,87% -17,17% -18,53% -17,17% -28,08%
Artigo 10º II Fundos de Participações -0,41% -13,92% -1,20% -13,92% -17,78%
% do Ibovespa -30,75% -90,17% -18,16% -90,17% -147,46%
Artigo 11º Fundos de Investimentos Imobiliários 0,30% 0,13% 0,86% 0,13% 0,75%
% do Ibovespa 22,86% 0,86% 13,07% 0,86% 6,24%



Relação de Administradores de Fundos

Administrador Patrimônio %

BB - NTN.B 1.303.648.749,40R$   68,83%

BRADESCO 150.542.782,87R$      7,95%

SANTANDER 117.181.145,38R$      6,19%

RJI 95.235.105,10R$        5,03%

CEF 92.164.040,89R$        4,87%

ITAÚ 82.475.673,60R$        4,35%

BB 24.946.654,09R$        1,32%

BFL 12.079.990,34R$        0,64%

CM CAPITAL 8.593.021,74R$          0,45%

BNY MELLON 4.235.231,72R$          0,22%

PLANNER 2.225.888,62R$          0,12%

BRPP 634.403,77R$            0,03%

Total 1.893.962.687,52R$   100,00%



Relação de Gestores de Fundos

Gestor Patrimônio %

TÍTULOS PÚBLICOS (BB) 1.303.648.749,40R$   68,83%

SANTANDER 116.990.502,58R$      6,18%

CEF 92.164.040,89R$        4,87%

ICATU 87.627.773,23R$        4,63%

ITAÚ 82.475.673,60R$        4,35%

BAHIA AM 40.009.056,62R$        2,11%

QUELUZ 37.468.027,75R$        1,98%

GRAPHEN 34.220.536,52R$        1,81%

BB 24.946.654,09R$        1,32%

PLURAL 22.905.953,02R$        1,21%

INFRA ASSET 19.949.850,49R$        1,05%

BRPP 13.365.224,94R$        0,71%

ARENA 12.079.990,34R$        0,64%

VERITAS 5.263.916,68R$          0,28%

KPTL 643.066,38R$            0,03%

RJI 203.670,99R$            0,01%

Total 1.893.962.687,52R$   100,00%



Rentabilidade Carteira x Meta Atuarial



Rentabilidade Carteira x Meta Atuarial

Ano Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Rent. Ano
2025 2,05% 2,43% 4,39% 5,79% 7,44% 7,95% 7,95%

IPCA + 5,22% 0,59% 2,34% 3,35% 4,23% 4,95% 5,65% 5,65%
P.P indexador 1,47% 0,09% 1,04% 1,56% 2,49% 2,31% 2,31%

2024 0,96% 2,08% 2,58% 2,38% 2,47% 5,46% 7,60% 9,67% 9,52% 9,90% 9,78% 10,35% 10,35%
IPCA + 4,93% 0,82% 2,07% 2,64% 3,45% 4,34% 4,98% 5,80% 6,21% 7,10% 8,13% 8,99% 10,00% 10,00%
P.P indexador 0,14% 0,01% -0,06% -1,06% -1,87% 0,48% 1,80% 3,47% 2,42% 1,76% 0,79% 0,35% 0,35%

2023 1,33% 0,55% 1,05% 2,04% 3,59% 5,49% 6,61% 6,19% 6,21% 5,90% 8,61% 9,86% 9,86%
IPCA + 4,93% 0,93% 2,19% 3,33% 4,38% 5,04% 5,38% 5,93% 6,60% 7,30% 7,99% 8,73% 9,78% 9,78%
P.P indexador 0,40% -1,64% -2,28% -2,34% -1,45% 0,11% 0,68% -0,41% -1,09% -2,09% -0,12% 0,08% 0,08%

2022 -1,91% 1,60% 4,91% 3,53% 4,96% 3,00% 3,52% 5,84% 6,76% 9,22% 8,26% 8,74% 8,74%
IPCA + 4,90% 0,94% 2,37% 4,44% 5,97% 6,89% 8,04% 7,73% 7,78% 7,89% 8,96% 9,85% 10,97% 10,97%
P.P indexador -2,85% -0,77% 0,47% -2,44% -1,93% -5,04% -4,21% -1,93% -1,13% 0,25% -1,59% -2,23% -2,23%

2021 -0,65% -0,40% 0,89% 1,44% 1,65% 0,19% -0,97% -0,74% -0,94% -2,29% 0,41% 2,13% 0,63%
IPCA + 5,43% 0,69% 1,31% 1,38% 0,75% 1,28% 0,97% 1,41% 1,32% 1,61% 1,70% 1,40% 1,17% 16,04%
P.P indexador -1,35% -1,70% -0,49% 0,69% 0,37% -0,78% -2,37% -2,05% -2,55% -3,99% -0,98% 0,95% -15,40%

2020 0,26% -1,90% -9,79% 0,98% 2,24% 1,91% 2,20% -1,86% -1,03% 0,06% 2,35% 3,84% -1,47%
IPCA + 5,89% 0,69% 0,73% 0,55% 0,17% 0,09% 0,74% 0,84% 0,72% 1,12% 1,34% 1,37% 1,83% 10,65%
P.P indexador -0,43% -2,63% -10,33% 0,81% 2,14% 1,17% 1,36% -2,58% -2,15% -1,28% 0,98% 2,01% -12,12%

2019 1,69% 0,02% 0,00% 0,94% 1,47% 1,98% 1,10% 0,00% 1,53% 1,66% 0,19% 3,03% 14,43%
IPCA + 6% 0,81% 0,92% 1,24% 1,06% 0,62% 0,50% 0,68% 0,60% 0,45% 0,59% 1,00% 1,64% 10,56%

P.P indexador 0,88% -0,90% -1,24% -0,12% 0,85% 1,48% 0,42% -0,60% 1,09% 1,07% -0,81% 1,39% 3,86%



Performance do Fundo x Variação da Estratégia - Líquidos

Fundo Tipo de Ativo Mês 2025 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

TÍTULOS PÚBLICOS Títulos do Tesouro Nacional 0,68% 3,07% 2,29% 3,07% 8,53% 18,25% 28,79%

Var IMA B (em p.p) -0,62% -5,72% -2,89% -5,72% 1,21% 13,03% 10,03%

BB ALOC ATIVA FIC RF PREV Fundos 100% Títulos Públicos 0,64% 7,19% 3,86% 7,19% 12,46% 24,15% 42,04%

Var IMA Geral (em p.p) -0,63% -0,71% -0,40% -0,71% 1,73% 4,30% 5,40%

FIC FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF Fundos 100% Títulos Públicos 1,05% 6,81% 3,61% 6,81% 11,35% 20,14% 37,84%

Var IMA Geral (em p.p) -0,22% -1,09% -0,65% -1,09% 0,62% 0,29% 1,20%

SANTANDER FIC FI INST REF DI Fundos de Renda Fixa 2,35% 9,19% 5,28% 9,19% 17,62% 42,31% 79,63%

% do CDI 1,25% 2,82% 2,01% 2,82% 5,54% 17,13% 37,59%

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI Fundos de Renda Fixa 0,85% 7,26% 3,66% 7,26% 25,46% 40,55% 63,02%

% do CDI -0,25% 0,89% 0,38% 0,89% 13,37% 15,38% 20,98%

BAHIA AM VALUATION FIC FIA Fundos de Ações 2,39% 23,33% 13,53% 23,33% 27,07% 16,95% 36,54%

Var. IBOVESPA (em p.p) 1,06% 7,89% 6,94% 7,89% 15,02% -0,62% -4,34%

PLURAL DIVIDENDOS FIA Fundos de Ações 0,99% 15,44% 9,22% 15,44% 9,67% 6,41% 21,73%

Var. IBOVESPA (em p.p) -0,34% 0,00% 2,63% 0,00% -2,38% -11,16% -19,15%

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA Fundos de Ações 1,87% 12,68% 6,15% 12,68% 13,74% 12,19% 29,52%

Var. IBOVESPA (em p.p) 0,54% -2,76% -0,45% -2,76% 1,68% -5,38% -11,36%

ITAU DUNAMIS FIC FIA Fundos de Ações 1,05% 7,60% 4,72% 7,60% 9,21% 16,56% 32,13%

Var. IBOVESPA (em p.p) -0,28% -7,83% -1,87% -7,83% -2,85% -1,01% -8,75%



Performance do Fundo x Variação da Estratégia - Ilíquidos
Fundo Tipo de Ativo Mês 2024 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

TOWER BRIDGE RF IMA-B 5 Fundos Renda Fixa Referenciados -3,78% -17,05% -14,34% -17,05% -25,62% -43,06% -43,29%

Var IMA-B5 (em p.p) -4,23% -23,09% -17,19% -23,09% -34,58% -52,78% -64,24%

TOWER BRIDGE II RF FI IMA-B 5 Fundos Renda Fixa Referenciados 0,60% 0,64% -0,92% 0,64% -2,07% -0,51% 3,63%

Var IMA-B5 (em p.p) 0,15% -5,41% -3,77% -5,41% -11,03% -10,23% -17,32%

FIRF PYXIS INST IMA-B Fundos Renda Fixa Referenciados -0,31% -1,71% -1,01% -1,71% -3,72% -62,58% -61,45%

Var IMA-B5 (em p.p) -0,76% -7,76% -3,87% -7,76% -12,68% -72,30% -82,40%

TMJ IMA-B FIRF Fundos de Renda Fixa 0,39% 6,61% 3,53% 6,61% 13,39% 7,42% 40,72%

Var IMA B (em p.p) -0,91% -2,19% -1,65% -2,19% 6,08% 2,20% 21,96%

INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL I Cota Sênior de FIDC -1,04% -6,08% -3,12% -6,08% -20,51% -28,02% -31,06%

% do CDI -95,22% -95,52% -95,20% -95,52% -169,76% -111,29% -73,86%

LME REC MULT IPCA FIDC SEN Cota Sênior de FIDC -0,49% -4,32% -1,41% -4,32% -10,49% -15,00% -15,33%

% do CDI -44,28% -67,95% -43,07% -67,95% -86,82% -59,60% -36,45%

BBIF MASTER FIDC LP Cota Sênior de FIDC -0,47% -2,83% -1,37% -2,83% 5,57% 0,01% 19,09%

% do CDI -42,48% -44,50% -41,85% -44,50% 46,11% 0,04% 45,39%

INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL II Cota Sênior de FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

% do CDI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

GGR PRIME FIDC Cota Sênior de FIDC -0,16% -2,06% -1,18% -2,06% -0,34% -1,98% -5,54%

% do CDI -14,19% -32,42% -36,11% -32,42% -2,79% -7,87% -13,18%

ILLUMINATI FIDC Cota Sênior de FIDC -16,33% -22,28% -18,72% -22,28% -31,29% -39,72% -51,01%

% do CDI -16,99% -27,93% -20,94% -27,93% -41,99% -60,78% -82,05%

PIATÃ FI RF PREV CP LP Fundos Renda Fixa Crédito Privado -2,65% -9,89% -5,69% -9,89% -10,17% -15,89% -4,16%

% do CDI -241,88% -155,41% -173,54% -155,41% -84,15% -63,10% -9,88%

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO Fundos Multimercados -0,08% -2,65% -1,22% -2,65% -3,39% -4,90% -21,70%

% do CDI -7,12% -41,65% -37,27% -41,65% -28,02% -19,48% -51,62%

FP2 FIP Fundos de Participações -2,35% -10,71% -6,84% -10,71% -10,67% -10,61% -10,70%

% do CDI -214,37% -168,18% -208,75% -168,18% -88,33% -42,14% -25,45%

GERACAO ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA Fundos de Participações 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% -100,00%

% do CDI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -397,19% -237,84%

INFRA SANEAMENTO FIP Fundos de Participações 0,01% 0,40% 0,02% 0,40% 0,44% 0,27% 16,53%

Var IPCA (em p.p) -0,23% -2,59% -0,92% -2,59% -4,91% -9,53% 3,25%

BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA Fundos de Participações -0,03% -0,18% -0,09% -0,18% -0,36% -0,71% -1,09%

Var IPCA (em p.p) -0,27% -3,17% -1,02% -3,17% -5,71% -10,52% -14,37%

GESTÃO EMPRESARIAL FIP MULTIESTRATEGIA Fundos de Participações 0,00% -49,61% 0,00% -49,61% -57,29% -58,98% -62,79%

% do CDI 0,00% -779,36% 0,00% -779,36% -474,09% -234,28% -149,35%

W7 FIP MULTIESTRATÉGIA Fundos de Participações -0,08% -23,44% -0,27% -23,44% -38,77% -66,12% -68,99%

% do CDI -7,15% -368,22% -8,26% -368,22% -320,86% -262,61% -164,07%

HAZ FII Fundos de Investimentos Imobiliários 1,55% -2,76% 1,69% -2,76% -2,05% -8,36% -2,77%

Var IFIX (em p.p) 0,92% -14,56% -3,47% -14,56% -6,13% -18,77% -27,35%

BR HOTÉIS FII Fundos de Investimentos Imobiliários -0,09% -0,35% -0,16% -0,35% -1,49% -3,09% -0,41%

Var IFIX (em p.p) -0,72% -12,15% -5,31% -12,15% -5,57% -13,50% -24,99%

INFRA REAL ESTATE FII Fundos de Investimentos Imobiliários -0,55% 3,52% 1,06% 3,52% 5,80% 10,44% 13,57%

Var IFIX (em p.p) -1,18% -8,28% -4,09% -8,28% 1,72% 0,03% -11,00%



Benchmarks

Nome Mês(%) 2025 (%) 3 M (%) 6 M (%) 12 M (%) 24 M (%) 36 M (%)

IMA Geral 1,27% 7,91% 4,26% 7,91% 10,73% 19,85% 36,64%

IMA-B 5 0,45% 6,05% 2,85% 6,05% 8,96% 9,72% 20,95%

IMA-B 1,30% 8,80% 5,18% 8,80% 7,32% 5,22% 18,76%

IPCA 0,24% 2,99% 0,93% 2,99% 5,35% 9,80% 13,28%

IPCA+5,22% 0,67% 5,65% 2,22% 5,65% 10,70% 21,07% 31,04%

CDI 1,10% 6,37% 3,28% 6,37% 12,08% 25,18% 42,05%

IBOVESPA 1,33% 15,44% 6,59% 15,44% 12,05% 17,57% 40,88%

IFIX 0,63% 11,79% 5,15% 11,79% 4,08% 10,41% 24,57%



Recuperações
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