&auﬁprev

Sl

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 05/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 02 de junho de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios
Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa Terezinha,
Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUCAO

Iniciou-se a reunido com apresentagéo das variagdes do Cenario Econémico do més de maio de
2025, assim como os relatérios de Investimentos do més abril de 2025, ocasido em que foi

apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Nos mercados globais, a semana foi marcada por sinalizagées dos EUA de disposicdo em
negociar tarifas comerciais com outros paises, bem como pela reunido do comité de politica
monetaria norte-americano. Além de ter mantido a taxa de juros estavel, na coletiva de imprensa,
Jerome Powell defendeu que o Fed néo tem pressa para ajustes da politica monetaria, que se
encontra em nivel adequado dadas as condigdes atuais da economia, descartando uma reagdo
preventiva frente ao possivel risco de desaceleragdo. Com isso, a curva de juros americana teve
abertura nos horizontes mais curtos, com a leitura de postergagdo dos cortes pelo Fed. Houve
tambem alivio importante dos mercados, em resposta ao encontro entre China e EUA, agendado
para este final de semana. No Brasil, além da divulgagio do IPCA de abril, que mostrou um
quadro de inflag&o ainda pressionado, a reunido do Copom concentrou as atengbes na semana.
No comunicado apds a decisdo de elevagédo de 50 pb da taxa basica de juros, o comité nZo se
comprometeu com altas futuras, mas frisou cautela e flexibilidade frente ao ambiente com alto

grau de incerteza. Com isso, também aqui houve abertura da curv juros nos vértices mais
curtos.
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O Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 50 pb, para 14,75%. O PIB
acelerou no 1° trimestre do ano, com maior contribuigdo do setor agropecuario. Segundo os
dados do IBGE, o PIB avangou 1,4% na margem, pouco abaixo da proje¢éo do mercado (1,5%),
mas acelerando em relagdo ao trimestre anterior (0,1%). Pela otica da oferta, a maior
contribuicdo veio do setor agropecuario, com crescimento de 12,2% na margem puxado pela
safra recorde de grdos deste ano. No entanto, o desempenho do PIB excluindo o setor também
foi forte, atribuido em maior parte ao setor de servigos (0,3%), sobretudo por outros servigos
(0,8%), servigos de informagado (3,0%) e administragdo publica, educacdo e saude (0,6%).
Compensando parcialmente essas altas, a industria recuou 0,1% no periodo, com queda da
transformagc&o e da construgéo civil. Pela 6tica da demanda, destacou-se o avango de 1,0% do
consumo das familias, em um trimestre marcado por estimulos de renda e mercado de trabalho
aquecido, bem como a alta do investimento (3,1%), influenciado por importagdes de bens de
capital e desenvolvimento de softwares. Nossa medida de PIB ciclico, que exclui setores menos
sensiveis a politica monetaria, registrou estabilidade. Esperamos crescimento do PIB de 2,0%
neste ano.

Desaceleragéo da inflagdo em maio se deu com moderagéo dos nlcleos, segundo prévia do
indicador. O IPCA-15 avangou 0,36% no més, abaixo da expectativa de mercado (0,44%). Essa
desaceleragdo foi influenciada por variagdes mais moderadas em componentes como
alimentagdo fora do domicilio (0,30%). Transportes (-0,29%) seguiram em queda, com
passagens aéreas recuando novamente, mas sem surpresa relevante em relagdo as projegoes.
Bens industriais apresentaram variagdo de 0,41%, contribuindo para a desaceleragéo do indice.
Em relacéo aos nucleos do Banco Central, houve leve moderagdo. A média movel de trés meses
dos cinco nucleos, com ajuste sazonal e em termos anualizados, recuou de 5,79% para 5,76%.
Ja os servigos subjacentes seguem em patamar elevado, com avango marginal de 7,26% para
7.37% nessa métrica. A leitura de maio reforga o cenario de estabilizagdo dos nucleos, mas
leituras adicionais serdo necessarias para se consolidar o processo de desinflagdo. Em relagéo
as nossas projegdes, esperamos que o IPCA encerre com alta de 5,3% neste ano.

Mercado de trabalho manteve-se aquecido em abril. Segundo os dados do Caged, foram criadas
260 mil vagas formais no més, significativamente acima da expectativa de mercado (170 mil).
Em nossas estimativas, o saldo ajustado sazonalmente passou de 161 mil em margo para 204
mil em abril, acima do nivel considerado neutro para a taxa de desemprego. Houve alta
disseminada entre os setores, com destaque para servigos, que criaram 99 mil vagas na mesma

base de comparagdo. Na mesma linha, os dados da PNAD continua, do IBGE, confirmaram o

dinamismo do mercado de trabalho ao mostrar redugdo da taxa de desemprego nos trés meses /@)
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encerrados em abril, de 6,4% para 6,3% na série com ajuste sazonal. Para tanto, a populagdo
ocupada subiu 0,4%, que mais do que compensou o avango de 0,3% da forga de trabalho. Por
fim, o rendimento médio real habitual apresentou estabilidade nos ultimos trés meses, enquanto
a massa de rendimento real continuou em trajetéria de alta, sustentada pelo avango do emprego
formal. Dessa forma, os dados mais recentes seguem apontando um mercado de trabalho

aquecido, com sinais consistentes de dinamismo da atividade.

Crédito teve avango em abril. Segundo os dados do Banco Central, o saldo total de crédito
acelerou no comparativo interanual, passando de 11,1% para 11,5%, impulsionado pelas
operagdes com empresas. As concessdes de crédito livre, jA em termos reais e com ajuste
sazonal, aceleraram na média moével de trés meses tanto para familias como empresas.
Modalidades como crédito imobiliario e financiamento de veiculos mostraram sinais de
reaceleragdo, ao passo que a modalidade de crédito pessoal consignado privado teve forte
expanséo, impulsionada pelo Programa Crédito do Trabalhador. A inadimpléncia no segmento
livre para pessoas fisicas subiu de 5,6% para 5,9%, atingindo o maior nivel desde o fim de 2023.
Com a politica monetaria restritiva, esperamos moderagdo do crédito, com crescimento
concentrado em linhas menos sensiveis ao ciclo de juros.

Setor publico consolidado apresentou melhora no resultado primario em abril, com superavit de
R$14,1 bilhdes, superior ao observado no mesmo més de 2024 (R$6,7 bilhdes). O desempenho
foi impulsionado pelo Governo Central, que registrou superavit de R$16,2 bilhdes, enquanto os
governos regionais e as estatais apresentaram déficits de R$659 milhdes e R$1,4 bilhdo,
respectivamente. No acumulado em 12 meses, o déficit primario recuou para R$6,0 bilhdes
(0,05% do PIB), ante R$13,5 bilhdes (0,11% do PIB) até margo. Os juros nominais totalizaram
R$69,7 bilhdes no més, contribuindo para um resultado nominal deficitario em R$55,5 bilhdes.
Em 12 meses o déficit atingiu R$934,4 bilhdes (7,76% do PIB), levemente abaixo do observado
no més anterior (7,92% do PIB). Estimamos que o déficit do setor publico consolidado seja de
0,6% do PIB em 2025 e a divida bruta alcance 81,2% do PIB.

Contas externas tiveram melhora modesta em abril. Segundo o Banco Central, o saldo em ﬂ/
transagbes correntes foi negativo em US$ 1,3 bilhdo, frente ao déficit de US$ 1,7 bilhdo
observado no mesmo més de 2024. A melhora refletiu, principalmente, a menor saida liquida de

renda primaria, além das menores saidas conta de servigos. Esse impacto mais do que

compensou o recuo observado na balanga comercial em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (US$ 7,4 bilhdes, ante US$ 7,8 bilhdes em abril de 2024). Em 12 meses, o déficit em
conta corrente somou US$ 68,5 bilhdes, equivalente a 3,2% do PIB, enquanteno investimento

Pagina 3 de 24 @




&éuli rev sPré-Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

direto no pais (IDP) acumulou US$ 69,8 bilhdes (3,3% do PIB), voltando a cobrir o déficit externo.
Nas proximas leituras, esperamos redugéo do déficit em conta corrente em funcéo da expectativa

de desaceleragdo da demanda doméstica.

A ata da reunido do FOMC de maio mostrou que os membros estdo mais cautelosos diante de
um ambiente de incerteza elevada, com riscos crescentes tanto para a inflagdo quanto para a
atividade econdmica, sem viés claro entre os dois. A intensificagdo das tarifas comerciais e a
imprevisibilidade das politicas do governo Trump foram apontadas como fatores que
aumentaram os riscos de inflagdo mais persistente e de enfraquecimento da demanda. Apesar
da queda do PIB no primeiro trimestre, o comité atribuiu o resultado a distorgdes ligadas a
antecipacdo de importagdes. Os participantes avaliaram que manter os juros entre 4,25% e
4,50% era apropriado, reforgando uma postura paciente. A ata destacou que a politica monetaria
segue contracionista e bem-posicionada, e que o Comité deve manter flexibilidade e depender

dos dados diante da possibilidade de dilemas entre inflagdo e crescimento

Fonte: Bradesco Asset Management

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 30/05/2025.

2026 o ‘ » 2027

sid

A5 5600 S8R = N 3% 4800 11

Besuitado nominal (% do Pk

1PCA Administrados




Koy &Pro-Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

foram analisadas as atualizagfes divulgadas pelo Banco Central do Brasil por meio do Boletim
Focus, que consolida expectativas de mais de 100 instituigcdes financeiras sobre os principais

indicadores macroecondmicos nacionais.
Inflagao (IPCA)

O mercado financeiro reduziu, pela segunda semana consecutiva, sua estimativaA para o indice
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente ao ano de 2025, passando de 5,50% para
5,46%. Apesar da redugdo, a projegdo permanece acima do teto da meta estipulada para o
periodo, que é de 4,5%, conforme os pardmetros da meta continua de inflagéo vigente desde
janeiro de 2025. Para os anos subsequentes, as expectativas permanecem estaveis ou com leve

variagao:

o 2026: 4,50% (estavel);
o 2027: 4,00% (estavel);
e 2028: 3,85% (ante 3,81%).

Conforme a sistematica da politica monetaria, o Banco Central segue avaliando as proje¢des de
médio prazo e podera intervir na taxa basica de juros (Selic), considerando que os efeitos das
decisGes de politica monetaria tendem a se refletir integralmente na economia entre 6 a 18 meses

apos sua implementacao.
Produto Interno Bruto (PIB)

Em relagdo ao crescimento do Produto interno Bruto, a expectativa para 2025 foi levemente
ajustada para baixo, de 2,14% para 2,13%, sinalizando cautela nas proje¢cdes de expansédo
econdmica. Para 2026, no entanto, o mercado elevou a expectativa de crescimento, passando
de 1,70% para 1,80%, demonstrando um leve otimismo com a retomada gradual da atividade

econdmica.

Taxa Selic

As projegbes para a taxa basica de juros foram mantidas em todos os horizontes analisados:

Lo W

o Final de 2025: 14,75% ao ano;
o Final de 2026: 12,50% ao ano;
« Final de 2027: 10,50% ao ano.
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Cambio (Taxa de Délar)
As expectativas para a taxa de cdmbio permanecem inalteradas:

+ Final de 2025: R$ 5,80 por délar;
+ Final de 2026: R$ 5,90 por délar.

Balanga Comercial

A projecgao para o saldo da balanga comercial em 2025 foi revisada positivamente, passando de
US$ 74,8 bilhdes para US$ 75 bilhdes de superavit. Para 2026, manteve-se a estimativa de
superavit em US$ 78,5 bilhdes.

Investimento Estrangeiro Direto (IED)

As previsbes para o ingresso de investimento estrangeiro direto no pais mantiveram-se

constantes:

e 2025: US$ 70 bilhdes;
e 2026: US$ 70 bilhdes.

Com o inicio da meta continua de inflagdo em janeiro de 2025, cujo objetivo central é o IPCA em
3% ao ano (com intervalo de tolerancia de 1,5% a 4,5%), a autoridade monetaria passou a
considerar o acumulado de 12 meses de forma continua. Caso a inflagdo acumulada ultrapasse
o limite superior do intervalo por seis meses consecutivos, configura-se o descumprimento da
meta, obrigando o Banco Central a elaborar carta plblica de justificativa ao Ministério da
Fazenda. Diante da possibilidade de novo descumprimento da meta ja em junho de 2025, apds
seis meses seguidos de inflagdo acima de 4,5%, o Comité observou a elevagao de riscos que
envolvem a condugdo da politica monetaria, sobretudo os fatores exdégenos como cambio,
eventos climaticos extremos e atividade econémica acima do esperado.

Com base nas informagdes divulgadas no Boletim Focus do Banco Central, observa-se um.
cenario macroecondmico que exige atencgdo estratégica por parte da gestdo da carteira de
investimentos da Pauliprev, considerando o perfil conservador exigido aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) e os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

A estimativa de inflagdo para o ano de 2025 foi reduzida de 5,50% para 5,46%, permanecendo,
contudo, acima do teto da meta fixada pelo Conselho Monetario Nacional, que é de 4,5%. Diante /FO
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desse quadro, a manutengio de niveis elevados de inflagdo sinaliza a necessidade de protegdo
real da carteira, reforgando a importancia de ativos indexados ao IPCA. Nesse sentido, titulos
publicos federais com corregéo pela inflagdo, como NTN-B (Tesouro IPCA+), devem seguir como
componente relevante da carteira, sobretudo com vencimentos compativeis com o passivo
atuarial de longo prazo do instituto.

A taxa Selic, cuja projegéo para o final de 2025 foi mantida em 14,75% ao ano, permanece em
patamar elevado. Esse cenario favorece os investimentos de renda fixa pés-fixados, como
Tesouro Selic e aplicagbes atreladas ao CDI, permitindo boa rentabilidade nominal com baixo
risco. Para a gestdo da liquidez e das reservas de curto prazo, ativos com essa indexacdo
seguem recomendados, preservando seguranga e rendimento consistente para o caixa

previdenciario.

Quanto ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), a projegdo para 2025 teve leve recuo,
passando de 2,14% para 2,13%, 0 que sugere expectativa de crescimento econémico moderado.
Para 2026, a estimativa avangou para 1,80%. Esse desempenho econdmico morno reforga a
cautela quanto a alocagdo em ativos de maior risco, como renda variavel, que devem ser

mantidos dentro dos limites prudenciais e com forte critério técnico.

A taxa de cambio projetada para o final de 2025 se manteve estavel em R$ 5,80, e a expectativa
para 2026 estd em R$ 5,90. A estabilidade cambial contribui para previsibilidade nos ativos
expostos a variagdo do ddlar, ainda que RPPS, via de regra, ndo invistam diretamente no
exterior. Ainda assim, vale considerar os efeitos indiretos da taxa de cambio sobre inflagdo e

resultados de empresas listadas.

Em relagéo a balanga comercial, a expectativa de superavit aumentou para US$ 75 bilhdes em

2025, o que pode favorecer a percepgao de solvéncia externa e contribuir para a estabilidade do

mercado doméstico de juros e cambio. A previsdo de ingresso de investimentos estrangeiros
diretos também permaneceu inalterada em US$ 70 bilhdes, sinalizando continuidade no fluxo de

capital externo, o que favorece o0 ambiente macroecondmico de médio prazo.

Diante desse panorama, recomenda-se manter a predominancia de titulos puablicos federais na
carteira da Pauliprev, com foco na diversificagdo entre indexadores (Selic e IPCA), buscando

garantir rentabilidade real acima da meta atuarial e mitigagéo de riscos.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev Pro-Gestao
Sacmonds sus s RPFS:
RELATORIO DE (5 EENGQY PERANTE A RESOLUGAD 49632021, ABRH. ~ 2025 |

SANTANDER 1 . INSTITUCIONAL RF DI,
SANTANDER.
BANCO BRASIL
Rl :
PLANNER FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
RIL . TOWER REFl IMAB-Sf
Rl 1. TC FIIMAB.5
I CAIXA - 1 CAIXAFIC-BRASIL G.ESTRATEGICA: -
| BANCOBRASIL] - BB PREV RET TOTAL™

[ BANCO BRASIL'| . CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B}

!
GENIAL " _PIATA RF LP PREV.CRED PRIV . _; 0% focCrédito Prvad
e
C CAPITAL GGRPRIME {FIDG.:
TRUSTEE LLUMINATIFIDC: &
Rt LME FIDC SENIOR .
SANTANDER . BBIF MASTER FIDC P
CLRM INCENTIVO MULTISETORIAL |
{ RJL: [+ FIMULTIMERCADG SCULPTOR €
Rt STTHARZ
RJ {BRHOTVEISEN
TRUSTEE INFRA REALESTATE Fii
Ryt 7 INFRA SETORIAL
Rl W7Z.EIP INFRATEC
RJI FIP GESTAO EMPRESARIAL: '
BNY MELLON ATICO FLORESTAL FIP.
BFL i FIM FR/FPZ LONGO PRAZ
R o ANICOCERACAO ENERGIA
BRADESCO GERACAQ FIA
ITAY MOMENTO 30
BRADESCO BAHIA BEM YALUATION It FICFIA:
BRADESCO ICATY VANGUARDA DIVIDENDOS F
ITAU TTAL AGOES DUNAMIS FIC
BRADESCO BRADESCO FIAQOES SELECTION
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 1.468.289.678,50
TOTAL TO RENDA VARIAVEL RS 303.840.270.43
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR ‘RS 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUT 08 RS 64.956.380,61
TOTAL TOFl RS 20.891.857.08
TOTAL GERAL R$ 1.855,978.286.43 100,00%
Marcos André 8reda Dougias Hentique Municelli
Diretor Presidente Diretor Administrative é Financelfo
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04 - CARTEIRA DE ESTRESSADOS ESTIMADA

Data de Referéncia: 30/04/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

‘BRASE. 5/S NTN-B . , ) R$1228 757. 038 01
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'BRADESCO SELECTION - = = sy 100,0% F R$-45.510.035,04
| TAU MOMENTO 30 ' S U 100,0% 0 Fe o RS 33.325.284,00)
ITAUDUNAMSFDODENVEST ~-100.0% __R$81.041, 621 88
TOWER BRDGEREFIIMA-B5: i . CUT% i h ‘R$:1.364.917,03|
TOWER BRDGE ii RENDA FIXA FIIMA - 9% w0 R$.7.412.522,33)
PIATA FIRF LPPREV CREJH’O PR!VADO ~ 5% R$503.818,00
TMIIMA'B EIRF : ' 558% e R$.3.000.542 .60
FIRF PYXIS. INSTITUCIONAL IMAB RO 58%: - "R$-1.164,194,69]
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CITBANK BBIF MASTERFIDC LP L A00%. - R$192:413,37
[FDCGBX (PRMVET) Joot 78 % o R$6.945.937,02
ILLUMINATIEDC - - SR G 63% ek - R$:4.732,548,05)
EIMEPT LONGO PRAZO. , a8 . R$.2:154.971,31
FlMJmNERCADOSCULPrOR sl B3 g R$1519880768I
ATICO'GERACAD ENERGIA FIP s e e ~0R$.0,00
ATICOFLORESTAL & 7o 0 oo o B gt R$423775224
Ar'l'lCO;GESTAQ.El\APRESARIAL QY e R$:210.842,72
W7~ INFRATEC FIP T . 35% i 7 R$270.509,12
ATICORFFHMOBIL!ARJO HAZ' st e 2 R 8.010.764,61
BRHOTEIS Fif- i L Vi 88% o N RS 8.145.058,72)
FiP- INFRA SANEANENTO . - s B B R$19.553.218,71
INFRA'REAL STATE = . i i R$39761385

Com base em dados fornecidos pelos administradores e gestores dos fundos nos quais a
Pauliprev mantém investimentos, além de informagdes obtidas junto a prestadores de servigos
especializados, estimou-se que o' valor da carteira hipotética em abril atingiu R$
1.819.442.062,70 (um bilhdo, oitocentos e dezenove milhdes, quatrocentos e quarenta e dois
mil, sessenta e dois reais e setenta centavos). Esse montante representa um leve aumento em
relagdo a margo, quando a estimativa da carteira era de R$ 1.794.149.350,70 (um bilhdo,
setecentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta e nove mil, trezentos e cinquenta reais
e setenta centavos). Destaca-se, ainda, que foi realizada uma reavaliagdo dos percentuais de

recuperacgao de cada fundo.
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.qov. br/controleinflacao/historicotaxasjuros

.~ REUNIAO

570 | 07/05/2025 | | 08/05/2025

269° | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 7,69 14,15
268 | 29/01/2025 30/01/2025  19/03/2025 13,25 163 13.15
267° | 111212024 121212024 = 261012025 12,25 51 12,15
266° | 06/11/2024 071172024 — 1171212024 1125 0,97 11,15
265° | 18/09/2024 16/0912024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264 | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 70,50 118 10,40
262° | 08/05/2024 00/05/2024 — 19/06/2024 10,50 715 10,40
261 | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 133 10,65
260° | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
250° | 13/12/2023 14/12/2023— 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
358 | 01/11/2023 0371172023 — 13/12/2023 12,55 1,28 12,15
2575 | 20/09/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 2070912023 13,25 1,68 13,15
255° | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13.75 153 13,65
254° | 03/05/2023 04/05/2023 — 210612023 13,75 174 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252 | 01/02/2023 02/02/2023 — 2210312023 13,75 1,69 13,65
251 | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
550 | 26/10/2022 2771012022 — 0711212022 13,75 1,43 13,65
249 | 22/09/2022 2210912022 — 26/10/2022 13.75 123 13,65
248 | 03/08/2022 04108/2022 — 2110912022 13,75 174 13,65
547 | 15/06/2022 170612022 - 03/08/2022 13.25 7,68 315
246> | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 143 12,65
245° | 16/03/2022 17/0312022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244> | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243 | 08/12/2021 0971272021 - 02/02/2022 9,25 7,40 3,15
242 | 271012021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
41 | 22/00/2021 2310972021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15

\
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06 — DA VARIAGAO DA CARTEIRA

| cossraesomioy

=

|

VUBVELLLIBL R

T

[ e |

914268188

o

I ; . e e oo ltobizosgerien
58'€19°/6€ $Y 18'€86'Z $u- 00°0 $4 61'SY6'86€ $M
11'8LZ'€55°6L $ 9Z'vEZ’L 000 $ 00'0 $4 SY'¥86°1556) S
0.'62€°€L8°6 $ - {95°2£8'7 - 00'0 $ 00'0 $4 7€'951°91.8'6 $Y
81'610'1.89°01 $ ‘0 e9'sosrL 21 126'8v9 $- 00'0 $ L6'YEZBLE L $
pE'690 79 $ ozzrs gu- 00'0 $ 00'0 $ 09'418'¥r9 $
2278 0L $ 12'S5€'¢ $- 00'0 $ 00°0 $ 66'26L v1Z $
vZ'eSLLETY S 17'ShT L $u- 00'0 $ 00°0 11'166'8EZ ¥ $Y
00°0 $ 000 $ 00'0 $u 00'0 $
9.'G61 VE9 L7 ¥1'99¥°c6 $u- 00'0 §4 00'0 $u 25'299'224°42 $
28'L0£'9/9°71 $ [80°0v0'L67 $u- 00°0 $4 000 $ 06'L¥E296'Z) S
SS'v06°€90°2 $ ey'ozoozl $u- 00°0 $ 000 $ 96'725'681°L $
92'177'289'8 § 26°EL $- 00°0 $4 00°0 $4 6€'176°569°8 $u
Le'€LrE6l M 00'0 $M 00'0 $ 19'P6Z°€61 $
£€'L2Y'L20°S $u 5110602 $ui- 00°0 $ 00'0 $ 80'€2€'8V0°S $
v2'906'5L€ $ ‘997 $u- 00'0 $ 000 $ 16'2LE08E $
80'626°Lr8 | $ ‘088 $u- 00'0 $ 00'0 $ 20'652°069'L $u
LE'6VEeLL'S $ yr'12L88 $ 000 $ 00'0 4 18'129%80°S $M
Zt'816'299 $M 611526 $u- 00'0 $4 00'0 $M 19'699'2.9 $
SE'LEV'¥T8'S $ 69°G6€901 $4- 00'0 $ 00'0 $ ¥0'228°0£6'8 $
pL'981°509') £5'162°5E) $u- 000 $ 00°0 $ 12'980° L2 $

88’

60'+82'52E€E $

¥0'GE0°0LS SY $

V9'EEL YBE Y8

88'9LE VL1 2 $

06822 y91'2€ $

JG'¥89°LELEL SN

G2y vPe Sy §

66°'GEC'LE€°9Z $

ZL'164°9€0°2C $d

Gp'L2€°979'G8

10'860'252'822' 1 $

5 4400

G6'78€°652°8L $

00'0 84
00'0 00'0 $ 00'0 %y 00°'L9v'0ve LE $d
00'0 00'0 $ 00'0 $4 22'001°8€9°2r $
00'0 $d 00'0 $ 00'0 $4 16'280°€55'28 $
00'0 $d 00'0 $ 00'0 $M S8'vSS L1602 $
00'0 $ 00°0 $ 000 $ 1£'689'1¥Z'GE
81'168'195 S~ 000 $ 50'288'1¥6 $4 S1'v1L 8L EL $
£0'8EY'ZSY 0T S~ 00'0 $ 69'G65°066'01 $M 8P vZL VLl S
9£'218°€99'18 $4- 00°0 $4 18'I¥E°06E'6 $ GF'06.'L£¢'86 $
00'000°000°'68 $- 00°0 $d G8'6¥E°929'Z $ 02'800° 78801 $4
X YS'LYT L8 S~ 00'0 $ €2'0EY'v8S'S $u 96'00v #5564 $

000 $

00°0 $

06'802°9.2'¥9) $4

Asadiineg - SOJUS WS BALL B JHLIOD - SZOTHO/BT BIDULI9;SY 3P

ejeq - gy

66'265'82€°650') $M

Pagina 13 de
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA — EM LIQUIDAGAO CNPJ n° 13.594.673/0001-69 A RJI CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Rio Branco, 138, sala 402 - parte,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20040-809 (“Administradora” ou “RJI"), na qualidade de
administradora do TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — EM LIQUIDAGAO,
inscrito no CNPJ sob o n® 13.594.673/0001- 69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a
presente Consulta Formal, nos termos dos artigos 29 e 32 do Regulamento do Fundo, que tem
por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: MATERIA:

1) Aprovagdo das Demonstragbes Financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024.

ditor.

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO TOWER RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMA-B 5 - EM LIQUIDAGAO CNPJ n° 12.845.801/0001-37 A RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Rio
Branco, 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20040-909 (“Administradora” ou
“RJI"), na qualidade de administradora TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-
B 5 — EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ sob o n° 12.845.801/0001-37 (“Fundo”), convoca os
cotistas a responderem a presente Consulta Formal, nos termos dos artigos 29 e 32 do

Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: MATERIA:

1) Aprovagdo das Demonstragées Financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO TOWER Il RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMA-B 5 — EM LIQUIDAGAO CNPJ n° 23.954.899/0001-87 A RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Riol‘\v

y

Branco, 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20040-909 (“Administradora” ou \

“RJI"), na qualidade de administradora do TOWER | RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO

IMA-B 5 — EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ sob o n° 23.954.899/0001-87 (“Fundo”), convoca
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os cotistas a responderem a presente Consulta Formal, nos termos dos artigos 29 e 32 do

Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: MATERIA:

1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de

dezembro de 2024

CONVOCAGAO DA CONSULTA FORMAL DO PLURAL AGOES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - CNPJ/MF NO 01.675.497/0001-00
("Fundo”). Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 17 de abril de 2025. Prezado(a) Cotista, A BEM
- DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de
Administradora do Fundo, vem, pelo presente convidar V.Sa. para participar da Assembleia Geral
de Cotistas, a realizar-se pelo processo de Consulta Formal, mediante resposta, até 05.05.2025:
A pedido da Gestora do Fundo, fazendo uso da prerrogativa conferida pelo Artigo 69 da Instrugdo
CVM no 555/14 (ICVM 555/14), deliberar sobre as matérias abaixo: 1. Considerando a entrada
em vigor, em 02.10.2023, da Resolugdo CVM no 175 de 23.12.2022 (“Res. CVM 175/22"),
promover, as seguintes alteragdes no Fundo, com efetivagdo no dia 09.06.2025: 1.1.
Reestruturar a documentagéo societaria atual, para prever as disposigdes gerais do Fundo no
seu Regulamento e criar um Anexo de Classe de Investimento, sendo mantido o Fundo como
classe Unica, com as disposi¢cdes relativas a politica de investimentos, fatores de riscos,
condigdes de movimentagdo das cotas, dentre outros ajustes estruturais, conforme consta do
Material de Apoio; 1.2. Ratificar a Administradora e a Gestora como Prestadores de Servigos
Essenciais do Fundo, nos termos definidos pela Res. CVM 175/22; 1.3. Alterar a denominagao
social do Fundo para: PLURAL AGOES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE
DE INVESTIMENTO EM AGOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA, a constar do seu
Regulamento; 1.4. Atribuir a denominagéo da Classe de Investimento para: PLURAL ACOES
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), a constar do Anexo ao Regulamento; 1.5. Alterar a
Politica de Investimento do Fundo, que passa a constar no Anexo da Classe para prever a
possibilidade de investimento pelo Fundo/Classe em: (i) “Certificados de depésito de acgdes
(“BDR-Agées”), emitidos por instituicdo depositaria no Brasil”; (ii) “Certificados de depdsito de
ETF sediado no exterior (“BDR-ETF”), emitidos por instituicdo depositaria no Brasil’, com a
consequente inclusdo do item “BDR-ETF de acdes” na tabela “LIMITES POR EMISSOR?; {iii)
“Valores mobiliarios representativos de divida de emissao de companhia emissora néo registrada

na CVM”; (iv) “Cotas de classes de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
Péagina 15 de 2,
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(“FIAGRO”)”; (v) “Cotas de FIAGRO cuja politica de investimentos admita a aplicagédo em direitos
creditérios ndo-padronizados”; (vi) “Titulos e contratos de investimento coletivo, incluindo, mas
n3o se limitando, a contratos de investimento coletivo-hoteleiros”; (vii) “Criptoativos, que engloba
o investimento direto em criptoativos e/ou em cotas de fundos locais, fundos offshore e/ou ETFs
offshore cujo principal fator de risco descrito nos seus documentos seja a exposigao em
criptoativos, ndo devem ser computados em tal limite a posigdo em ETFs onshore cujo principal
fator de risco descrito nos seus documentos seja a exposicdo a criptoativos”; (viii) “Valores
mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletronicas de investimento participativo, desde que
sejam objeto de escrituragéo realizada CONVOCAGAO DA CONSULTA FORMAL DO PLURAL
ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
ACOES - CNPJ/MF NO 01.675.497/0001-00 (“Fundo”). por escriturado autorizado pela CVM”;
(ix) “outros ativos financeiros ndo previstos acima, conforme regulamentacéo aplicavel’; 1.6.
Incluir a taxa maxima de Administracdo e de Gestdo da Classe de 1,974% (um inteiro e
novecentos e setenta e quatro milésimos por cento), conforme exigéncia normativa; 1.7.
Definigéo das disposigoes relativas a margem para controle da exposigéo a risco de capital; 1.8.
Prever a Classe como de responsabilidade limitada, com a inclusdo, no Anexo da Classe, dos
dispositivos correspondentes; 1.9. Ratificar os procedimentos aplicaveis as manifestagdes de
vontade dos cotistas por meio eletrénico, em assembleias gerais de cotistas; e 1.10. Aprovar que
as comunicagbes aos cotistas serdo exclusivamente por meio eletrénico, disponibilizadas
conforme consta da proposta de alteragdo do Regulamento no Material de Apoio, sendo
responsabilidade do cotista manter seus dados cadastrais devidamente atualizados com
enderecgo eletrénico valido.

08 — VALORES RECEBIDOS

08.1 ~ RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL STATE CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No dia 14 de abril de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real Estate, CNPJ:
18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.933,87 (dois mil novecentos e trinta e trés reais e oitenta
e sete centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econémica Federal, no fundo CAIXA FIC Brasil
Gestao Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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08.2 — RENDIMENTOS FUNDOS HAZ IMOBILIARIO: CNPJ: 14.631.148/0001-39

No dia 08 de abril de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo HAZ, CNPJ:
14.631.148/0001-39, no valor de R$ 648.921,12 (seiscentos e quarenta e oito reais novecentos

e vinte e um e doze centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo

CAIXA FIC Brasil Gestéo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.

9 - RELACAO DE FUNDOS EM ABRIL/2025

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21 .838.150/000149 RENDA Fj\ ==
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Ft IMAB-5 Il 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) el RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

14.655.180/0001-54

MULTIMERCADO

HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FII 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FIl 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP /INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 LONGO PRAZO 20.866.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | AGOES
ITAU DUNAMIS 24571.992/0001-75 | AGOES
BRADESCO SELECTION 03.660.879/0001-96 | ACOES
ITAU MOMENTO 30 16.716.302/0001-30 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

RJI

INVESTIMENTOS

FIP GESTAO EMPRESARIAL ~ FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPi n2 18.373.362/0001-93

FATO RELEVANTE

RIFCORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 42.066.258/0001-
30, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,.na Avenida Rio Branco, n® 138, sala 402 - parte, Centro,
CEP:20040-908 (“RII" e “Administradora”), na qualidade de administradora do FIP GESTAO EMPRESARIAL
~ FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n
18:373.362/0001-93 {"Fundo”}, vem informar & V.Sas. gue houve reajuste na carteira-do Fundo, de forma
retroativa a 28 de fevereiro de 2025, onde foi observada a variacdo na precificac8o das cotas no importe
de -48,24 {menos quarenta e oito e vinte guatro por cento), tendo em vista o preco atualizado da “SEED
AGE PARTICIPACOES $.A.", investida do Fundo.

Os cotistas também podem obter informagGes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55

{21) 3500-4500.
Rio de Janeiro, 07 de abril de 2025.
RIt CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MATRIZ - RIO DEJANEIRD SAO PAULD PORTO ALEGRE +53 21 3503-4508
Avanida Rio Branco, 138, $¢ andar, Ceatro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, S¥ andar; Rua Anlta Garibaldy, 114371201, Mont'Serrat, +53.51 2313-0206
Rio de Janeire » RLLEP: 20040-909 Vils Olfspia, S30 Parda - SP. CEP: 14548-000 Paxte Alegre - RS, CEP: 20450-001 siicorretoracomby

sfigesteracorbe

A
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12 - TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

N&o houve treinamentos ou participagdo em eventos no més de abril/2025.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGCOES

No més de abril, conforme aprovagdo do Conselho Administrativo, a Pauliprev realizou
investimentos que totalizaram R$ 164.276.208,84 (cento e sessenta e quatro milhdes, duzentos
e setenta e seis mil, duzentos e oito reais e oitenta e quatro centavos), em titulos pablicos a fim

de e garantir maior seguranga e rentabilidade aos recursos previdenciarios do Instituto.

Em 03 de abril de 2025, foi efetuado o resgate do montante de R$ 81.663.817,36 (oitenta € um
milhGes, seiscentos e sessenta e trés mil, oitocentos e dezessete reais e trinta e seis centavos),
proveniente do fundo BB Prev Perfil, administrado pelo Banco do Brasil. Os recursos foram
integralmente direcionados a aquisi¢do de titulos publicos federais do tipo NTN-B com
vencimento em 2030, conforme estratégia de alocagdo em ativos de renda fixa de longo prazo,
indexados ao IPCA.

Posteriormente, em 08 de abril de 2025, foi realizada aplicagdo adicional no valor de R$
82.612.391,54 (oitenta e dois milhdes, seiscentos e doze mil, trezentos e noventa e um reais e
cinquenta e quatro centavos), diretamente em titulos pulblicos federais — NTN-B (Tesouro
IPCA+), emitidos pelo Tesouro Nacional, reforgando a posigdo da carteira nesse ativo de alta

segurancga e aderéncia ao perfil atuarial da Pauliprev.

A RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., administradora do FIP Gestdo Empresarial
— Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia, informou que houve um reajuste
retroativo na carteira do fundo a partir de 28 de fevereiro de 2025. Esse ajuste resultou em uma
variagdo negativa de 48,24% na precificagdo das cotas, devido a atualizagdo do prego da
investida Seed Age Participagtes S.A.

No dia de 15 de abril de 2025, o comité acompanhou apresentagédo mensal da gestdo do Geragio

de Energia FIP Multiestratégia (GE FIP), com o objetivo de atualizar os cotistas sobre a situagéo

financeira e juridica do fundo e de suas investidas. Inicialmente, foi apresentada a atualizagéo :

do caixa do Grupo Green Qil referente ao més de marco de 2025. As entradas totalizaram R$ \ }F

71.447, provenientes exclusivamente de rendimentos de aplicagGes financeiras. As saidas, por
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sua vez, somaram R$ 190.805, sendo destinadas principalmente a despesas com pessoal (R$
93 mil), consultorias e auditorias (R$ 45,5 mil), dividendos (R$ 40,9 mil), entre outras menores.
O caixa consolidado ao final de margo foi de R$ 8.800.132, o que representa uma redugdo em
relagéo ao saldo do més anterior (R$ 8.919.489). Foi ressaltado que o grupo n&o possui mais
fontes de receita e ja recebeu integralmente os valores referentes a venda da Remasa.

Em relagdo ao fundo, foi informado que o caixa permanece zerado, com entradas e saidas
idénticas no valor de R$ 40.957, utilizadas para pagamento de honorarios advocaticios e tarifas
bancarias. O patriménio liquido do fundo apresentou variagdo positiva de R$ 61.615,72 no
periodo, mas continua negativo em R$ 21.952.965.

Na sequéncia, foram relatadas atualizacdes juridicas e administrativas. Destacam-se o
andamento da arbitragem proposta contra a antiga gestora Atico e o BNY Mellon; a existéncia
de um inquérito civil sobre suposto dano ambiental em propriedades anteriormente pertencentes
a Green Oil; a acédo judicial referente a multa aplicada pela ANEEL & Campo Grande
Bioeletricidade; agbes de cobranga movidas por prestadores de servigo e ex-executivos; e o
acompanhamento de uma reclamacéo junto a CVM sobre a atuagéo da antiga gestora.

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

A partir de maio de 2025, o cenario econdmico brasileiro tem sido marcado por uma combinagéo
de desafios internos e impactos do ambiente internacional. Internamente, o pais enfrenta um
momento de desaceleragdo econdmica, com revisbes sucessivas para baixo nas proje¢des de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB). De acordo com o Boletim Focus divulgado pelo
Banco Central, a expectativa de crescimento para 2025 foi reduzida para 1,9%, refletindo os
efeitos do aperto monetario anterior, da redugédo do consumo das familias e da lenta retomada
dos investimentos produtivos.

A inflagdo, embora em trajetéria de queda, ainda inspira cautela. A meta para 2025 é de 3%, com
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, mas as expectativas apontam para
um IPCA ao redor de 5,4%, acima do centro da meta. Esse comportamento esta sendo
influenciado por choques nos pregos administrados, como energia elétrica e combustiveis, além

de pressdes nos alimentos causadas por fatores climaticos adversos.
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O Banco Central, diante desse quadro, tem mantido uma postura conservadora em relagéo a
taxa Selic, que permanece em 14,75% ao ano. O ambiente de incerteza fiscal também contribui
para a cautela da autoridade monetéria. A proposta de reforma tributaria e a tentativa de manter
o novo arcabougo fiscal dentro das metas projetadas tém gerado tensdes entre o Executivo e o

Congresso, 0 que pressiona a confianga dos agentes econdmicos.

No cenario externo, os Estados Unidos seguem com uma politica monetaria restritiva, com juros
em patamares elevados, o que tem fortalecido o dolar frente as moedas emergentes, inclusive o
real. Esse movimento tem pressionado o cambio e contribuido para a inflagdo importada. A
desaceleragcdo da economia chinesa também afeta negativamente a balanga comercial

brasileira, sobretudo no setor de commodities, como minério de ferro e soja.

Por outro lado, ha sinais positivos no mercado de trabalho, com queda na taxa de desemprego
e estabilidade no rendimento médio real. O setor de servigos continua sendo o principal motor
da atividade econdmica, enquanto a industria ainda sofre com baixos niveis de produtividade e

alto custo de produgao.

Diante desse cenario, os investidores mantém postura cautelosa, com maior demanda por ativos
de renda fixa atrelados a inflagdo e titulos do Tesouro Direto. A alocagéo de recursos nos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), como o da Pauliprev, segue atenta as diretrizes
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, priorizando seguranca, liquidez e rentabilidade compativel

com 0s compromissos atuariais.

Em suma, o cenario econdmico a partir de maio de 2025 exige atengdo redobrada do Comite de
Investimentos e gestores de recursos. Diante de um ambiente econdmico incerto, com juros
elevados, inflagdo pressionada e risco fiscal crescente, requer prudéncia nas decisdes e busca
por solucdes estruturantes de longo prazo. Em resumo, o cenario atual exige dos RPPS uma
atuacgédo técnica, responsavel e proativa. O foco deve estar na boa governancga, na eficiéncia da
gestdo dos recursos e na adogdo de medidas que garantam o equilibrio financeiro e atuarial do

regime, assegurando os direitos previdenciarios dos segurados de hoje e do futuro.
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Paulinia, 02 de junho de 2025.

NRIQUE MUNICELLI
CP RPPS CGINV lil e DIRIG Il
~~~~~~ -CPA 20

Membr6 do Comité de Investimentos
P&tor Administrativ® - Financeiro

=gt 7 lman. 7yl
MARCOS ANTONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |

CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagoes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacao pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econémica, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas,

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdgs financeiras, a composigéo do ativo, a

evolugéo do orgamento e a composigéo da cartgifa d¢ imoveis, se houver.

9/

REGIN O APAREGIDO NAVES
CP RPPS CONFIS |

ARA MARTINS MORETTI
CPA 10 CP RPPS CONFIS |
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