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' INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 06/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA —
PAULIPREV

Em 03 de julho de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia —~ PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagéo das variagdes do Cenario Econdmico do més
de junho de 2025, assim como os relatérios de Investimentos do més maio de 2025, ocasido em

que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

A semana passada foi marcada por um evento politico de grande repercussdo no Brasil: a
derrubada dos decretos sancionados pelo governo que aumentariam o Imposto sobre Operagées
Financeiras (IOF) pelo Congresso Nacional. Esse movimento, raro na histéria recente do pais,
demonstra uma crescente complexidade na relagdo entre os poderes Executivo e Legisiativo,
elevando a temperatura do cenario politico e sinalizando um potencial aprofundamento de
discussodes institucionais. Um ponto importante a ser monitorado é a possibilidade de o Executivo
questionar a derrubada dos decretos no Supremo Tribunal Federal (STF), o que traria o Terceiro
Poder para o centro deste debate, com potencial de aumentar ainda mais a temperatura em
Brasilia.

Do ponto de vista econdmico, a anulagdo desses decretos antecipa o debate fiscal para o terceiro A
trimestre. E crucial destacar que o aumento do IOF era tecnicamente questionavel, pois poderia
gerar distorgbes e alterar a estrutura de incentivos na economia, afetando diversas operacdes A\
financeiras. No entanto, sem as receitas esperadas, o governo enfrentara o desafio de equilibrar
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suas contas. Esse cenario direciona o foco para o retorno do recesso parlamentar, especialmente
para a segunda quinzena de agosto. Nesse periodo, espera-se o envio do Projeto de Lei
Orgamentaria Anual (PLOA) de 2026 e o debate sobre Precatérios. A necessidade de encontrar
alternativas para cobrir o déficit orcamentario pode levar a novas discussdes sobre medidas de
arrecadacgao. '

E importante lembrar que o Ultimo trimestre do ano ja apresenta desafios fiscais devido a Lei
Eleitoral, que exige que a aprovagdo de novas medidas orgamentarias — como a expansio de
programas sociais — seja feita até o final de 2025. A combinac&o da derrubada do IOF com essas
restrigdes pré-existentes adiciona uma camada de complexidade ao cenario fiscal nos proximos
meses. A proximidade do recesso parlamentar pode, inicialmente, ajudar a aliviar o impacto

imediato sobre os mercados, mas a incerteza externa continua a exigir atengéo.

Apesar do cenario doméstico de maior incerteza politica e fiscal, os mercados tém demonstrado
certa resiliéncia. Isso se deve, em grande parte, a um ambiente externo benigno, que favorece
ativos de paises emergentes como o Brasil, impulsionados, por exemplo, por um diferencial de
juros ainda atrativo. Internamente, a sinalizagdo de pausa na alta de juros pelo Banco Central
também contribuiu para um certo alivio, deslocando o foco dos mercados para a discussdo sobre

quando os cortes de juros poderio ocorrer.

No entanto, a persisténcia de dados de atividade econdmica mais resilientes do que o esperado
tem moderado o apetite por uma antecipagéo significativa desses cortes na taxa Selic. Além
disso, o cenario internacional ainda apresenta incertezas consideraveis, com um ponto de
atencao para o dia 9 de juiho, prazo final para a pausa tarifaria dos Estados Unidos para diversos

paises, sem que acordos mais concretos tenham sido selados.

Nos EUA, o destaque da agenda de dados desta semana sera a divulgagdo da pesquisa Job
Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS) de maio, e do Payroll de junho. Na segunda-feira
(30), sera anunciada a sondagem de atividade industrial do Fed Dallas e o PMI econémico do
MNI Chicago, ambos referentes a junho. A expectativa de mercado é que o primeiro indicador
migre para -12,9 pontos, enquanto o segundo assinale 43 pontos. Na terga-feira (01), havera
uma série de divulgagdes econdmicas importantes, com destaque para o JOLTS de maio e os
indices ISM e PMI da Industria, todos referentes a junho. O PMI Industrial deve se manter em
52,2 na leitura final, enquanto o ISM Industrial deve apresentar crescimento para 48,8, ante os
48,5 registrados em maio. Neste dia 02 (ontem), foi divulgado o relatério ADP de emprego

nacional de junho, que deve apresentou a abertura de cerca de 110 mil postos de trabalho, acima
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do observado em maio (37 mil). Por fim, nesta quinta-feira (03), os destaques estédo sendo as
publica¢des do Payroll, da taxa de desemprego e dos indices ISM e PMI de Servigos. O Payroll
de junho deve registrar a abertura de 120 mil novas vagas de trabalho fora do setor agricola, e
de 115 mil no setor privado, ambos abaixo de seus valores de maio (139 mil e 140 mil,
respectivamente). Para a taxa de desemprego de junho é esperada uma leve aceleracéo para
4,3%, ap6s o avango de 4,2% registrado em maio. O indice ISM de Servigos de junho deve
acelerar para 50,8 pontos, acima dos 49,9 de maio. Também sera anunciado o Volume de
Encomendas a Industria de maio, que deve ter crescido 7,8% M/M, apos a performance de -3,7%
M/M em abril. Na sexta-feira (4 de julho), sera o feriado nacional de Dia da Independéncia dos |
EUA. ‘J

Na Europa, analistas estardo atentos aos dados de inflagdo divulgados durante a semana e ao
forum anual do Banco Central Europeu, que acontecera de 30 de junho a 02 de jutho. Na
segunda-feira, a Alemanha publicara a leitura preliminar da Inflagdo ao Consumidor de junho,
que deve registrar variagdo mensal de 0,2% M/M, ante 0,1% M/M (especificar se foi em maio), e
de 2,2% A/A. Ainda na segunda-feira, sera publicado o Volume de Vendas no Varejo de maio,
com projegao de avango de 0,5% M/M, e de 3,6% A/A. Na terga—feira, o destaque sera a leitura
preliminar da Inflagdo ao Consumidor (CP!1) da Zona do Euro, que deve apresentar avango de
0,3% M/M em junho, contra a variagdo nula observada em maio, e de 2,3% A/A. Também na
terga-feira, analistas conheceréo as expectativas de Inflagdo do BCE para os horizontes de 1 e
3 anos, e dos PMIs de Industria de junho dos paises-membros da Unido Europeia. Na quarta-
feira, sera divulgada a taxa de desemprego da Zona do Euro, com 0 consenso entre analiétas do
mercado sugerindo manutengéo em 6,2%. Na quinta-feira, serdo publicados PMIs de Servigos
do bloco europeu. Na sexta-feira, o destaque sera a divulgagéo da Inflagdo ao Produtor da Zona
do Euro, que deve registrar retragio de -0,6% M/M em maio, ante -2,2% M/M de abril, e variagédo
interanual de 0,3% A/A.

Na Asia, serdo divulgados nesta semana os indicadores de PMI Caixin industrial e de Servigos
na China, ambos referentes a junho. Ja no Japao, na ter¢a-feira e quarta-feira serdo divulgados,

respectivamente, as versbes finais dos PMIs.

No cenario local, o destaque desta semana sera a publicacdo do Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (CAGED), na segunda-feira, e da Pesquisa Mensal de Industria de maio, na
quarta-feira. Para o CAGED o mercado espera que 175,5 mil novas vagas tenham sido abertas

em maio. Durante a semana serdo ainda divulgados outros indicadores, como o resultado )@

primario de maio, na segunda-feira, e a Balanga Comercial mensal de junho, na sexta-feira.
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Fonte: Sul América Investimentos

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 27/06/2025.

. 2025
Agregado T e
SAMANES  FLONNE

Memgr‘g Sirero e pais {U5S bithSesy
o TR T TR

foi apresentada e discutida a atualizagdo do cenario macroeconémico nacional com base nos
dados divulgados no Boletim Focus do Banco Central, publicado em 30 de junho de 2025.
Conforme o relatério, elaborado a partir da expectativa de mais de cem instituigées financeiras,
observou-se a quinta reducdo consecutiva na proje¢do da inflagdo para o ano de 2025, que
passou de 5,24% para 5,20% ao ano. Ainda que em queda, o indice permanece acima do teto
da meta inflacionaria estabelecida, que é de 4,5% para o periodo. Para os anos seguintes, as

expectativas se mantiveram estaveis: 4,50% para 2026, 4,00% para 2027 e 3,83% para 2028.

Ressaltou-se que, desde janeiro de 2025, esta em vigor o regime de metas continuas para a
inflagdo, com centro em 3% ao ano e tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para /
menos. Caso a inflagdo acumulada em 12 meses ulirapasse o intervalo de tolerancia por seis

meses consecutivos, o Banco Central devera formalizar uma carta publica ao Ministério da b
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Fazenda explicando o descumprimento da meta, como ja ocorreu em janeifo de 2025 em relagao
aos resultados de 2024.

No tocante ao Produto Interno Bruto (PIB), o mercado manteve a proje¢do de crescimento em
2,21% para o ano de 2025. Para 2026, houve uma leve elevagéo na expectativa, passando de
1,85% para 1,87%. Em relagdo a taxa basica de juros (Selic), as projegdes também
permaneceram inalteradas, com estimativa de fechamento em 15,00% ao ano em 2025, 12,50%
ao ano em 2026 e 10,50% ao ano em 2027.

Quanto a taxa de cambio, observou-se ligeira redugdo nas expectativas: para o final de 2025, a
projecédo do dolar comercial recuou de R$ 5,72 para R$ 5,70, enquanto para o final de 2026 a
expectativa passou de R$ 5,80 para R$ 5,79.

A previsdo de superavit na balanga comercial também sofreu leve ajuste. Para 2025, a estimativa
caiu de US$ 74 bilhGes para US$ 73 bilhdes. Para 2026, manteve-se a expectativa de saldo
positivo em US$ 78 bilhdes. Ja a projegéo de ingresso de investimentos estrangeiros diretos no

pais foi mantida em US$ 70 bilhGes para ambos os anos de 2025 e 2026.

Concluiu-se que os dados apresentados reforgam a percepg¢éo de um ambiente econdmico ainda
marcado por incertezas quanto ao controle inflacionario, ao mesmo tempo em que demonstram
estabilidade nas projegbes de crescimento e nos indicadores fiscais € monetarios. Tais

informagdes séo relevantes para o monitoramento da conjuntura econdémica e subsidiarado

Foi apresentado o Boletim Focus do Banco Central, divulgado em 30/06/2025, com impacto

direto nos investimentos. A projegao de inflagéo para 2025 caiu para 5,20%, mas continua acima
do teto da meta (4,5%), o que reforga a importancia de manter parte da carteira em ativos

atrelados ao IPCA para proteger o poder de compra.

A taxa Selic permanece estimada em 15% ao ano, o que ainda favorece aplicagdes em renda
fixa pos-fixada, como Tesouro Selic e fundos DI, e reduz a atratividade da renda variavel e dos
ativos prefixados de longo prazo. O délar teve leve queda na projegéo para o final de 2025 (de
R$ 5,72 para R$ 5,70), o que pode ajudar a conter a inflagdo, mas ainda exige atengdo nos

investimentos com exposicado internacional, o que ndo é o caso do instituto.

A expectativa de crescimento do PIB foi mantida em 2,21% para 2025, indicando uma economia
estavel, sem grandes estimulos ao mercado de agdes. Com isso, o cenario segue favoravel para
estratégias mais conservadoras, com foco em renda fixa, diversificagdo e protegédo contra a

inflacdo, especialmente para a carteira do Pauliprev. %)
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02 - BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev
Darantioea vew Tuting. RPES
RELATORIO DE { DE € A ARESOLUCA , MAIG - 2025

Anign?’nfa

! 0% : a} Fundos Renda fixa em geral.

 TOWER REFIMABS T
= TOWER REFIIMABS::

Trowil
Artigo7% Lb
b§ Findos referenciados 10055 Tilos Publioos

[Fomi[FRE 167 A58 94187

[ BANCOBRASIL | CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) Rends Fixa . :].-59,95% [ 100% | Art 7,1, a- Tilulos Pablicos do TN
5 1.130.062 621,60,

GEMIAL: = 1 'PIAT*F.LFPREV{CBE BRIV Crédito Privado. " 0,08%: - Atigo 70 Vb~ fundcsRendahux’CrédﬂoPmado

| ] CAIXAEIC BRASIL G, ESTRATEGICA TN E e
[ BANCO BRASR.| ..~ BB PREVRET TOTAL. - R ERSE

GORPRIMEIEIDG

o] 145%

U anigeony
il 2) FIPs {que atendam sequistios goverriang
[‘va[ RS IB1225084
GALIA BB VALUATION I FIC F1A RGBS e s 2 Artigo %1 |
: !cAw VANGUARDA DIVIDENDOS FiAl : R B : e ..-2) Fundo de Agties ;
BRADESCO FI AGOES SE LECTION j
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 1.487.713.723.43 |
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 311.974.730,66
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR R$ 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS -R§ 64.422.544,62
TOTAL SEGMENTO FII RS 20.893.367,53
TOTAL GERAL RS 1.885.002.366,24
Msrcos André Breda Dougtas Henrique Muuicelli
Dirotor Preskdente Diretor Administrativo e Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Refe rénc 31/05/2025 - Comité de Investimentos Paul;prev

! 16 EStir
BANCO: DO BRASIL S/S NTN-B S . .100,0% . R$ 1.130. 062 621,60
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RB\!DA F!XA T 100,0% | R$ 88.465.614,60

{BB.PREV. RETTOTAL L ©100,0% - ) o R$ 102.873.327,27
BE PREV-PERFIL - : Lo 100,0% o] R$77.006.087,58
SANTANDER INST. FlC RENDA FIXA RE A 100,0% - - - “R$ 356.867.506,37
SANTANDER INST FIC RENDA FIXA RE(Adm) | .- --100,0% . - R$ 14.202.565,69
BAHIA BBMVALUATION ll FICDEFIA oo100,0% <] -R$ 39.076.891,54
GERACAOFIA: L Lo 100,0%: R$ 22.681.884,01
1CATU: VANGUARDA DIDNB\IDO FIA e - 1000% . _R$ 86.017.518,01
BRADESCO SELECTION ] . 100,0% R% 47.936.856,91

TAU MOMENTO 30- - = ¢ ---100,0% . R3 34.646.134,83
TTAU DUNAMIS FDO DE INVEST i 100:0% . - - RR$ 81.615.445,36
L '1.760.452.453.77|

TOWER BRIDGE RF FIIMA-B 5 : : 73% R$ 1.131.5612,32
TOWERBRIDGE i RENDA EIXA FIIMA: B - 79% - . R$6.948.800,89
PIATA FIRF-LP PREV. CREDITO PRNADO o T8% - ) R$ 488.771,75
TMIIMABFIRE: - ¢ 1. 53% - R$2.778.920,59
FIRF PY-XIS INSTITUCIONAL IMAB = i B 58% R$:1.065.579,51
INCENTIVO:MULTISETORIAL i S . 55% - _ - R$204.815,77
LEME FIDIC SENIOR i . - 90% R$ 4.501.203,13
CITIBANKBBIF MASTERFIDCLP . .~ - : 100% i R$ 191.535,29
FIDICGBX(PRIME) - e 78%e . R$ 6.454.817,30
LELUMINATIFIDC v e i e o ~63% - B R$.4.400.044,34
FIMFPTLONGO PRAZO -~ © i Lo 16%. -] - 'R$1.855.637,33
FIMULTIVERCADO SCULFTOR: - o : 53%. . < R$ 14.527.455,33
ATICO'GERACAO ENERGIA FIP -~ A 0%: 3 - R$0,00
ATICOFLORESTAL: = " w0 s 4 80% S R$ 3.389:180,93
ATICO GESTAQO EMPRESARIAL S L 0% B - R$0,00

— INFRATECFP L Lo 36% . R$226.249,95
ATICORF Fl lMOBILIARIO HAZ . = o 78% - R$ 8.013.399,05
BRHOTEIS Fli: L ; = o 83% oo R$ 8.141.793,91

FIP- INERA SANEAMENTO oS T 1 00% - < R$ 19.5654.262,63|
;NFRAREALSTATE.,. RS o

Com base em dados fornecidos pelos administradores e gestores dos fundos nos
quais a Pauliprev mantém investimentos, além de informagdes obtidas junto a prestadores de
servicos especializados, estimou-se que o valor da carteira hipotética em maio atingiu R$
1.844.724.878,99 (um bilhdo, oitocentos e quarenta e quatro milhdes, setecentos e vinte e quatro
mil, oitocentos e setenta e oito reais e noventa e nove centavos). Esse montante representa um
leve aumento em relagdo a margo, quando a estimativa da carteira era de R$ 1.819.442.062,70
(um bilhdo, oitocentos e dezenove milhGes, quatrocentos e quarenta e dois mil, sessenta e dois

reais e setenta centavos).
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05 — VARIACAO TAXA DE JUROS

@Prévtsestéo
RPPS

Fonte: https.//www.bcb.gov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

S an L Rk 'MEeTA SELIC % . TAXaSELIC
- PERIODO DE VIGENGIA . . — :
A T e me) % @) | %An
271> | 18/06/2025 | 20/06/2025 15,00 ' '
270° | 07/05/2025 08/05/2025 — 10/06/2025 14,75 1,64 14,65
269 | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 1,69 14,15
268> | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
2670 | 11/12/2024 12/12/2024 — 29/01/2025 12,25 151 12,15
266° | 06/11/2024 07/11/2024 — 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265° | 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263> | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° | 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259 | 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° | 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257° | 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255° | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254° | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253> | 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251c | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° | 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° | 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247° | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244> | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243 | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
2420 | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7.75 0,82 7,65
241> | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

CONVOCAGAO DA CONSULTA FORMAL DO PLURAL AGOES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - CNPJ/MF 01.675.497/0001-00
(“Fundo”).

A BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de
Administradora do Fundo, vem, pelo presente convidar V.Sa. para participar da Assembleia Geral
de Cotistas, a realizar-se pelo processo de Consulta Formal, mediante resposta, até 05.05.2025:
A pedido da Gestora do Fundo, fazendo uso da prerrogativa conferida pelo Artigo 69 da Instrucio
CVM no 555/14 (ICVM 555/14), deliberar sobre as matérias abaixo: 1. Considerando a entrada
em vigor, em 02.10.2023, da Resolugdo CVM no 175 de 23.12.2022 (“Res. CVM 175/22"),
promover, as seguintes alteragdes no Fundo, com efetivagdo no dia 09.06.2025: 1.1.
Reestruturar a documentacao societaria atual, para prever as disposigdes gerais do Fundo no
seu Regulamento e criar um Anexo de Classe de Investimento, sendo mantido o Fundo como
classe Unica, com as disposigbes relativas a politica de investimentos, fatores de riscos,
condigdes de movimentagio das cotas, dentre outros ajustes estruturais, conforme consta do
Material de Apoio; 1.2. Ratificar a Administradora e a Gestora como Prestadores de Servigos
Essenciais do Fundo, nos termos definidos pela Res. CVM 175/22; 1.3. Alterar a denominagéo
social do Fundo para: PLURAL ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE
DE INVESTIMENTO EM ACOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA, a constar do seu
Regulamento; 1.4. Atribuir a denominagédo da Classe de Investimento para: PLURAL AGOES
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGCOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), a constar do Anexo ao Regulamento; 1.5. Alterar a
Politica de Investimento do Fundo, que passa a constar no Anexo da Classe para prever a
possibilidade de investimento pelo Fundo/Classe em: (i) “Certificados de depésito de acdes
(“BDR-Agdes”), emitidos por instituicho depositaria no Brasil”; (ii) “Certificados de depdsito de
ETF sediado no exterior (‘BDR-ETF”), emitidos por instituicdo depositaria no Brasil’, com a
consequente inclusdo do item “BDR-ETF de ag¢des” na tabela “LIMITES POR EMISSOR?; (iii)
“Valores mobiliarios representativos de divida de emissdo de companhia emissora ndo registrada
na CVM”; (iv) “Cotas de classes de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
(“FIAGRO")"; (v) “Cotas de FIAGRO cuja politica de investimentos admita a aplicacdo em direitos
creditorios ndo-padronizados”; (vi) “Titulos e contratos de investimento coletivo, incluindo, mas
nao se limitando, a contratos de investimento colstivo-hoteleiros”; (vii) “Criptoativos, que engloba
o investimento direto em criptoativos e/ou em cotas de fundos locais, fundos offshore e/ou ETFs
offshore cujo principal fator de risco descrito nos seus documentos seja a exposigdo em

criptoativos, ndo devem ser computados em tal limite a posigdo em ETFs onshore cujo principal
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fator de risco descrito nos seus documentos seja a exposicdo a criptoativos”; (viii) “Valores
mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletrdnicas de investimento participativo, desde que
sejam objeto de escrituragéo realizada por escriturador autorizado pela CVM”; (ix) “outros ativos
financeiros n&o previstos acima, conforme regulamentacgdo aplicavel”; 1.6. Incluir a taxa maxima
de Administragdo e de Gestéo da Classe de 1,974% (um inteiro e novecentos e setenta e quatro
milésimos por cento), conforme exigéncia normativa; 1.7. Definicdo das disposigdes relativas a
margem para controle da exposi¢cdo ao risco de capital; 1.8. Prever a Classe como de
responsabilidade limitada, com a inclusdo, no Anexo da Classe, dos dispositivos
correspondentes; 1.9. Ratificar os procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos
cotistas por meio eletronico, em assembleias gerais de cotistas; e 1.10. Aprovar que as
comunicagdes aos cotistas serao exclusivamente por meio eletrénico, disponibilizadas conforme
consta da proposta de alteragdo do Regulamento no Material de Apoio, sendo responsabilidade
do cotista manter seus dados cadastrais devidamente atualizados com enderego eletrdnico

valido.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS CNPJ n° 15.461.076/0001-91 -
EDITAL DE CONVOCAGAO - Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BR HOTEIS, inscrito no CNPJ sob o n° 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI CORRETORA DE TiTULOS DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administradora (“Administradora”), para a Assembleia
Geral de Cotistas a ser realizada no dia 14 de maio de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com

envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024.

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
SCULPTOR EM RECUPERAGAO DE CREDITO PRIVADO (EM LIQUIDAGAO) CNPJ n°
14.655.180/0001-54 A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Avenida Rio Branco, 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 20040-909,
(“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO

Péagina 13 de 23
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MULTIMERCADO SCULPTOR EM RECUPERACAO DE CREDITO PRIVADO (EM
LIQUIDACAO), inscrito no CNPJ sob o n° 14.655.180/0001-54 (“Fundo”), convbca os cotistas a
responderem a presente Consulta Formal, nos termos do artigo 26 do Regulamento, que tem por
objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: MATERIA:

1) Aprovagao das Demonstragbes Financeiras do exercicio social findo em 31 de janeiro
de 2025.

EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO BBIF MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP CNPJ/MF n° 11.003.181/0001-
26 S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira com sede na Rua Amador Bueno, 474 1° andar, Bloco D — bairro Santo
Amaro — CEP: 04752-005 — Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.318.407/0001-19
(“Administradora”), na qualidade de Administradora do BBIF MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP, inscrito no CNPJ sob n° 11.003.181/0001-
26 (“Fundo”), vém, pela presente, convocar os cotistas do Fundo (“Cotistas”), para se reunirem
em Assembleia Geral de Cotistas, por meio do envio da manifestagéo de voto, a ser contabilizada
pelo ADMINISTRADOR no dia 26 de maio de 2025, as 09h30, quanto & aprovagdo das contas e
demonstragdes contdbeis do Fundo, devidamente acompanhadas do parecer dos auditores

independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024.

08 — VALORES RECEBIDOS

08.1 — RENDIMENTOS FUNDOS INFRA REAL ESTATE CNPJ: 18.369.510/0001-04.

No dia 15 de maio 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real Estate, CNPJ:
18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.962,40 (dois mil novecentos e sessenta e dois reais e
quarenta centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdémica Federal, no fundo CAIXA FIC
Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.

.gma14de237/ y@
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08.2 — VENCIMENTO DE TITULOS PUBLICOS — TESOURO NACIONAL

No dia 15 de maio de 2025, a Pauliprev recebeu resgates no Banco do Brasil referentes a Titulos
Publicos — NTN-B, assim como pagamento dos respectivos cupons, recebidos em dois
pagamentos na mesma data. O primeiro resgate, referente ao vencimento dos titulos, foi no valor
de R$ 112.215.782,03 (cento e doze milhdes, duzentos e quinze mil, setecentos e oitenta e dois
reais e trés centavos).

O segundo resgate, referente aos rendimentos dos titulos, foi no valor de R$ 3.317.436,26 (trés
milhdes, trezentos e dezessete mil, quatrocentos e trinta e seis reais e vinte e seis centavos). Os
recursos foram provisoriamente aplicados nos fundos renda fixa do Banco do Brasil para

posterior compra de titulos.

9 - RELAGAO DE FUNDOS EM MAI0/2025

- : o | OATECORE
INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 ! 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B}) bl RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC F! 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIiDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

14.655.180/0001-54

MULTIMERCADO

HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FIi 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SANEAMENTO 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP [INFRATEC 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
ATICO FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 LONGO PRAZO 20.886.575/0001-60 - | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA 11.490.580/0001-69 | FIP
GERAGAO FIA 01.675.497/0001-00 | AGOES
BBM VALUATION Ii FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 08.279.304/0001-41 | AGOES
ITAU DUNAMIS 24.571.992/0001-75 | AGOES
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O DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO
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11 - FATOS RELEVANTES

>

INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR EM RECUPERACAO DE CREDITO PRIVADO (EM
LIQUIDACAQ)
CNPJ n? 14.655.180/0001-54

FATO RELEVANTE

RJ1 CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 42.066.258/0001-
30, com sede na Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de laneiro, Rl, CEP: 20040-909
{“RI" e "Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO SCULPTOR EM RECUPERAGAO DE CREDITO PRIVADO (EM LIQUIDACAO), inscrito no
CNPJ sob o n® 14.655.180/0001-54 {"Fundo”), vem informar & V.Sas. que, apds Reunido do Comité de
Precificagdo e Risco da Administradora, houve reajuste na carteira do Fundo, na data do dia 08 de maio
de 2025, sendo observada uma variagdo na precificagdo das cotas no importe de — 0,65% (menos zero
virgula sessenta € cinco por cento por cento), tendo em vista a variagdo ocorrida no SAQO DOMINGOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n2 16.543.270/0001-89, fundo investido,
em virtude da aplicagdo da PDD (Provisdo de Devedores Duvidosos) de 100% ({cem por centoj sobre o
ativo “TRIPOLY", bem como a alteragdo da classificagdo contabil para a categoria de “Direito Creditério”.

Os cotistas também podem obter informacdes através do e-mail: legal@vjicv.com.br ou do telefone +55

{21) 3500-4500.
Rio de Janeiro, 12 de maio.de 2025.
R CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MATRIZ - RIG DE JANEIRG SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Brapeo, 128, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso te Melo, 1460, 59 andar, Rua Anita Garbaldl, 114371203, Mout'Servat, +55 353 13134206
Rio de [aneiro - R|. CEP: 20040909 Vila Dlimpia, 30 Paule - SP. CEP: 04548-000 Porla Alegre - RS, CED: 93450-001, rlienrretotaanmbe

sligestorsognrbr
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12 —- TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Nao houve treinamentos ou participacdo em eventos no més de maio/2025.
13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No dia 15 de maio de 2025, foi realizado o resgate em decorréncia de vencimento titulos publicos
federais (NTN-B), mantidos pela Pauliprev junto ao Banco do Brasil. O primeiro resgate, no valor
de R$ 112.215.782,03 (cento e doze milhdes, duzentos e quinze mil, setecentos e oitenta e dois
reais e trés centavos), corresponde ao vencimento dos titulos NTN-B — Tesouro Nacional. O
segundo resgate, no valor de R$ 3.317.436,26 (trés milhdes, trezentos e dezessete mil,
quatrocentos e trinta e seis reais e vinte e seis centavos), refere-se aos rendimentos desses
mesmos titulos. Os valores foram realocados para os seguintes fundos: BB Prev Perfil (CNPJ n°
13.077.418/0001-49) e BB Prev RF Aloc Ativa Retorno Total Fundo de Investimento em Cotas
de FI (CNPJ n° 35.292.588/0001-89), permanecendo nesses até nova delibera¢do do Conselho

Administrativo quanto a realocagao.

No més de abril o comité teve acesso ao relatério do Fundo INCENTIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il CNPJ 13.344.834/0001-66,
no qual o RPPs figura como credor. O relatério trata da operagdo de crédito firmada entre o
Fundo Incentivo Il e a Bio Servigos S.A. em 2014, por meio da CCB n° 001/2014, no valor de R$
24 milhdes, com vencimento em 2019 e taxa de 175% do CDI. A operagéo contava com garantias
como avalistas, alienagdes fiduciarias de iméveis, quotas do FIP Biotec e agbes da Bio Servigos

e Superbac.

Diversos problemas foram identificados: garantias superavaliadas (como a Fazenda S&o Miguel,
precificada em R$ 26 milhdes e depois avaliada em apenas R$ 1,54 milhdo), auséncia de laudos
de avaliagdo na época da operagéo, baixa liquidez dos ativos dados em garantia e estruturagéo

deficiente.

Em 2018, foi firmado um acordo de quitagdo da divida, no qual a Fazenda foi dada em
pagamento, além de cessao de direitos creditérios (inexistentes) e promessa de pagamento de
R$ 500 mil — que ndo foi identificado nos registros. O fundo também pagou honorarios

advocaticios de R$ 5,2 milhdes com base em valores irreais.

O prejuizo estimado para o Fundo é de R$ 21,9 milhdes. Ha agbes judiciais em curso para

anulagéo do acordo de quitagéo e responsabiliza¢éo dos envolvidos.
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No més de maio os membros do Comité de Investimentos da Pauliprev reuniram-se para tomar
ciéncia e analisar o Edital de Convocagdo da Assembleia Geral Extraordinaria do GGR Prime |
FIDC, datado de 28/05/2025, referente a proposta de acordo sobre o ativo inadimplente CCI
MARLUC.

A proposta, apresentada pela gestora e avaliada pelo Comité, envolve:
e Transferéncia de trés imoveis em Maringa/PR (avaliados em R$ 9.865.000,00);
e Pagamentos parcelados no valor de R$ 4.200.000,00, corrigidos monetariamente;

o Assungdo de custas processuais e honorarios (aprox. R$ 4 milhdes), que seriam do
Fundo.

O valor econémico total da proposta é estimado em R$ 18.065.000,00, para um crédito
originalmente contratado em R$ 35 milhdes. Apos analise do histérico da operagio, os riscos
juridicos envolvidos e os valores atualizados (divida corrigida apenas pelo IPCA: R$
8.955.522,17).

A rentabilidade estimada da proposta é equivalente a IPCA + 4,58% ao ano, o que reforga sua
atratividade, considerando-se o cenario de dificil recuperagéo do crédito. A garantia das parcelas
sera formalizada por confissédo de divida e suspensdo da acao judicial até a quitagdo. O Comité
previamente considerou a proposta economicamente vantajosa e ira analisar com mais detalhes

os riscos juridicos para aceitagdo ou n&do da proposta.

No més de maio foram analisados a situagéo dos fundos desenquadrados conforme notificagéo

do Cadprev por desenquadramento passivo com prazo de resolugao de 180 dias:

Bradesco Selection: Fundo com desempenho insatisfatorio no curto, médio e longo prazo,
superando somente no periodo de 24 meses o IPCA e nos demais periodos ficando abaixo nao

performando nem atualizagdo monetaria e muito menos ganho real.

Em contato com o gestor ndo existia a previsibilidade de novos aportes ou estratégicas de
incorporagao por outro fundo visando 0 enquadramento com a tendéncia dos demais RPPS, seja
na esfera municipal ou estadual, realizar a migragdo dos seus investimentos do segmento de
renda variavel para o de renda fixa, principalmente em titulos ptblicos ou aplicagdes em fundos
Di.
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O resgate parcial também n&o foi opgao, na ocorréncia de resgates de outros cotistas do proprio
fundo estariamos em um cenario de sempre desenquadrados. Dessa maneira, considerando o
desempenho de medio e longo prazo, optou-se pelo resgate total para aplicagdo em CDI ou
titulos puablicos considerando o retorno garantido (renda fixa) e superior a inflagdo, com taxas
atuais superiores a IPCA+ 7,2% conforme o vencimento ou com CDI/Selic sugerindo fechamento
do ano em 14,25%, bem superior ao desempenho do fundo sendo esperado em fundo DI em

torno de 50% nos préximos 3 anos e quase 100% se considerado 5 anos.

Fundo Momento 30: Este fundo de investimento é o que possui o pior desempenho médio dos
desenquadrados. Apesar do bom desempenho em 2025, 0 mesmo ndo se mostra consistente
ao analisar médio e longo prazo onde esse fundo ndo superou em nenhum momento o IPCA,
seja na janela curta ou média/longo prazo abaixo ndo performando nem atualizagdo monetaria e

muito menos ganho real.

Consideramos também a queda de patrimonio liquido o que nos impede o resgate parcial como
solugéo de desenquadramento, pois dado que possui outros cotistas Rpps, um resgate ira efetuar
desenquadramentos de outros e assim sucessivamente, de maneira que esta descartada essa
possibilidade o que poderia esticar o desenquadramento para mais de 180 dias afetando o CRP.

Dessa maneira, considerando o desempenho de médio e longo prazo e queda natural do
patriménio liquido devido a tendéncia de renda fixa para aproveitamento da curva de juros,
deliberamos o resgate total para aplicagdo em CDI ou titulos considerando o considerando o
retorno garantido (renda fixa) e superior a inflagdo, com taxas atuais superiores a IPCA+7,20%
conforme o vencimento do titulo pablico ou com CDI/Selic — que conforme Relatério Focus do
Bacen, com expectativa de fechamento do ano em 14,25%, bem superior ao desempenho do
fundo, sendo esperado em fundo DI em torno de 50% nos proximos 3 anos e quase 100% se
considerado 5 anos.

Fundo Geragao FIA: Em contato com o gestor, 0 mesmo informou que até o préximo més o fundo
sera incorporado de mesmo segmento e apds a incorporagao é esperado um patriménio liquido
conjunto superior a R$ 500 milhdes, o que é esperado o enquadramento da posigdo do instituto
para valores proximos de 5§%. O Comité de Investimentos deste RPPS acredita ser prudente o
acompanhamento da possivel incorporacdo deste fundo, realizando as analises financeiras e
acompanhando o desempenho do fundo incorporado nos meses vindouros pds enquadramento.

Nos préximos meses analisaremos também os demais fundos enquadrados quanto a

performance e manutengéo ou ndo em renda fixa.
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14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

A partir de junho de 2025, o Brasil entrou em um ciclo monetario fortemente restritivo, com a taxa
Selic atingindo o patamar histdrico de 15% ao ano — o mais alto desde 2006. Essa elevagédo
acentuada dos juros altera significativamente o perfil de risco-retorno das carteiras dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS), exigindo reposicionamento estratégico e uma atuagédo

técnica ainda mais qualificada.

Apesar da alta dos juros, ainda ha flexibilidade para obtengdo de ganhos em ativos de renda fixa
tradicional, especialmente em aplicagdes pos-fixadas. No entanto, o ambiente econémico atual
impoe desafios adicionais a gestdo previdenciaria, demandando ajustes na gestdo de duration,
reavaliagdo de estratégias de alocagédo e reforgo na governanga institucional, com vistas a

preservagao do equilibrio atuarial.

Apos sete aumentos consecutivos, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a Selic a 15%
ao ano e sinalizou o inicio de uma "pausa prolongada" no ciclo de alta, com o objetivo de avaliar

os efeitos defasados das medidas adotadas até aqui.

Segundo as proje¢des do mercado financeiro (Relatério Focus), a expectativa é de manutengédo
da Selic em 15% até dezembro de 2025, com possivel inicio de cortes apenas no primeiro ou
segundo trimestre de 2026. Estimam-se redugbes graduais, com a Selic podendo atingir
aproximadamente 12,5% ao final de 2026 e cerca de 10% entre 2027 e 2028.

Economistas de grandes instituigdes, como o Itad Unibanco, reforgam essa leitura, prevendo que
os cortes efetivos s6 devem ocorrer a partir do segundo trimestre de 2026, o que prolongaria o

cenario de juros elevados até Ia.

Ativos atrelados & taxa basica (Tesouro Selic, CDBs pés-fixados, fundos DI) seguem como fontes
seguras e rentaveis no curto prazo, especialmente para fundos com liquidez diaria e objetivos de

curto prazo.

Com a Selic estabilizada, ha possibilidade de recuperagédo gradual de ativos de risco, desde que
haja estabilidade fiscal e politica. A exposicdo deve ser feita dentro dos limites estabelecidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, com analise técnica rigorosa.
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Paulinia, 03 de jutho de 2025.

e
DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI
CP RPPS CGINV lll e DIRIG I

A 20

ité de Investimentos
Diretor Administrativo - Financeiro

Coniité de Investimentos

OS/ANTONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
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CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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Pagina 22 de 23



ég;}ggpré-cestéo

ROPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacgdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagéo realizadas e da aderéncia das alocagdes e
processos decisérios de Investimentos & Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagbes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,
Jfinanceiras, a composigéo do ativo, a

o comportamento do fluxo de caixa e das aplica¢de
{ j6veis, se houver.

IR\PEREIRA
RPPS CONFIS |

CP RPPS CONFIS |
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NARA MARTINS MORETTI ELIETE MARIA DA SILVA
CPA 10 CP RPPS

Pagina 23 de 23




