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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 07/25 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 04 de agosto de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

iniciou-se a reunido com apresentacgio das variagées do Cenario Econémico do més
de julho de 2025, assim como os relatérios de Investimentos do més junho de 2025, ocasiéo em
que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

A politica tarifaria americana permaneceu em destaque tanto na economia domestica quanto
internacional, sendo determinante para o movimento dos ativos globais na semana. O avango
das negociagdes entre os Estados Unidos e parceiros como a Unido Europeia sustentou o
desempenho positivo do délar frente a outras moedas, mesmo com o resultado da reuniéo do
Fomc - em que houve manutengéo da taxa de juros e dissidéncia de dois membros por um corte
de 25 pb - e sinais de moderag&o tanto da inflagéo quanto do mercado de trabalho, reforgando a
expectativa do mercado em relagdo ao inicio do ciclo de cortes. No Brasil, o tema das tarifas
continuou em evidéncia, com destaque para a divulgacdo da lista de isengédo para produtos
exportados aos EUA, o que reduziu as projegdes de impactos sobre a economia brasileira. Alem
disso, a semana contou com a reunido do Copom, em que a taxa de juros foi mantida estavel, e
com dados de atividade de forma geral mais moderados. Esse conjunto de informagbes /b
contribuiu para que o real se apreciasse ao longo da semana, enquanto a curva de juros teve um v

leve movimento de abertura nos vértices intermediarios.
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Produgdo industrial teve avango modesto em junho. De acordo com os dados do IBGE, a
produgao industrial avangou 0,1% na margem, abaixo, ante a expectativa do mercado de avango
de 0,4%. Por tras desse resultado esta a retragdo de 1,9% da industria extrativa, mesmo com a
alta de 0,2% da industria de transformacg&o. Dentre as atividades da transformagéo, as maiores
contribuicbes negativas vieram de fabricagdo de produtos alimenticios (-1,9%) e refino de
petroleo (- 2,3%), ao passo que a maior contribuicdo positiva veio de veiculos (2,4%). Na
segmentagdo por categorias de uso, a Unica alta foi registfada em bens de capital (1,2%),
puxados por caminhdes e maquinas e equipamentos. Nas préximas leituras, os segmentos
industriais mais sensiveis a politica monetaria, como bens de capital e bens de consumo

duraveis, devem desacelerar de forma mais clara.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 15%, conforme esperado pelo
mercado. No comunicado apés a decisédo, o Banco Central destacou que o ambiente externo
continua adverso devido a conjuntura politica e econdmica dos Estados Unidos, sobretudo em
relagdo aos efeitos das politicas comerciais e ao cenario geopolitico. Em relagdo ao cenario
doméstico, o Comité destacou que os indicadores de atividade tém mostrado sinais de
desaceleragéo, apesar do mercado de trabalho ainda apresentar dinamismo, enquanto a inflagéo
corrente e as expectativas de inflagdo seguem em niveis elevados e ndo compativeis com a
meta. Quanto ao balango de riscos, 0 Copom manteve o diagnéstico de que ha uma assimetria
altista para os pregos. Em relacéo as tarifas impostas pelos Estados Unidos sobre o Brasil, o
Copom apenas avaliou que essas medidas trazem maior incerteza para o cenario prospectivo,
evitando incorporar seus efeitos aos nimeros. Desse modo, o Banco Central optou por manter
a taxa de juros em 15% a.a., enfatizando que seguira vigilante diante da necessidade de ajustes
futuros da politica monetaria. Permanecemos com a expectativa de que a Selic encerrara o ano

no patamar atual, com o inicio do ciclo de corte no segundo trimestre de 2026.

Crédito apresentou sinais de moderagcdo em junho. Conforme os dados do Banco Central, o
saldo total de crédito desacelerou na comparagao interanual, passando de 11,8% para 10,7%,
puxado pelo menor crescimento dos empréstimos a empresas. As concessoes de crédito livre
as familias, no conceito média diaria real com ajuste sazonal, cresceram 2,8%, puxadas por
cartdo de crédito a vista, embora sigam com queda em trés meses. No caso das empresas, as
concessdes de crédito livre no mesmo conceito recuaram 7,9% na margem, puxadas por
desconto de duplicatas (fruto de mudangas na tributagéo). A inadimpléncia se manteve elevada,
especialmente no segmento de recursos livres: para as familias, a taxa passou de 6,2% para

6,3%, maior patamar desde 2016, ao passo que, para as empresas, a taxa permaneceu em

3,1%. Diante da continuidade do efeito contracionista da politica monetaria, esperamos
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desaceleragéo do crédito nas proximas leituras, ainda que atenuada pelo avango do novo crédito
consignado privado.

Mercado de trabalho seguiu apertado em junho. Segundo os dados da PNAD Continua, do IBGE,
no trimestre encerrado em junho, a taxa de desocupagéo atingiu 5,8%. Vale notar que, apesar
da revisdo das séries histdricas da pesquisa pela incorporagéo das estimativas populacionais do
tltimo Censo, a evolugdo da taxa de desemprego ndo se alterou. De acordo com nossas
estimativas, a taxa com ajuste sazonal recuou de 6,0% em maio para 58% em junho,
impulsionada tanto pela alta da populagédo ocupada (0,2%), puxada pelo emprego formal, como
pelo recuo de 0,1% da forga de trabalho no mesmo periodo. Em relagcdo aos salarios, o
rendimento médio real habitual registrou alta de 0,6% na margem com ajuste sazonal,
acumulando crescimento de 3,2% em 12 meses. Com isso, os dados da PNAD continuam
apontando para um mercado de trabalho resiliente, com composi¢&o favoravel da ocupagao e
ganhos reais de renda. Os proximos meses deverdo contar com moderagéo do emprego, em

linha com a desaceleragédo da atividade econdmica.

Mercado de trabalho nos EUA surpreendeu negativamente em julho. O nimero de vagas criadas
desacelerou de 147 mil para 73 mil, ante a projegéo de 104 mil. A série, no entanto, contou com
forte revisdo baixista. A média mensal de criagdo de vagas em 2025 passou de 132 mil vagas
para 85 mil vagas. A taxa de desemprego subiu de 4,1% para 4,2% no més, em linha com a
expectativa. Os salarios por hora trabalhada, por sua vez, avangaram 0,3% na margem,
acelerando em termos anuais de 3,8% para 3,9%. O relatério de emprego de julho mostrou sinais
mais evidentes de desaceleracio da atividade, reforgando a nossa expectativa de corte de juros

na reunifo de setembro.

PIB dos EUA apresentou crescimento no 2° trimestre, devolvendo parte da queda do trimestre
anterior. O PIB norte-americano avangou 3% na margem em termos anualizados, acima da
expectativa do mercado (2,6%) e ap6s queda de -0,5% no trimestre anterior. Conforme esperado,
a composigdo do indicador veio bastante diferente em relagdo ao 1° trimestre. A principal
contribuigéo para o resultado foi o crescimento de 5p.p. das exportagdes liquidas, em decorréncia
da queda das importagbes dada a antecipagéo das compras no trimestre anterior. Ja o consumo
das familias subiu 1,4%, levemente abaixo do esperado. Com esses dados, mantivemos para o
ano de 2025 a projegdo de crescimento do PIB em 1,2%, significativamente abaixo do /6
crescimento de 2,8% em 2024. A respeito da inflagéo, o PCE acelerou em junho, em linha com
o esperado. Na comparagdo interanual, o nicleo do PCE subiu de 2,3% para 2,6%, com
aceleragdo mais forte dos pregos dos bens duraveis.
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O Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%, em linha com a
expectativa. A decisdo contou com dois dissidentes (Michelle Bowman e Christopher Waller) para
um corte de 25 pb. No comunicado apds a decisdo, o Comité de Politica Monetaria (FOMC)
destacou a moderagéo do crescimento da atividade econdmica na primeira metade do ano, a
resiliéncia do mercado de trabalho e a inflagéo relativamente alta. Sem modificacdes a respeito
dos proximos passos, o Fed informou que avaliara os dados futuros, a evolugdo do cenério
econdmico e o balango de riscos antes de ajustar a politica monetaria. Na coletiva de imprensa,
o presidente da instituigdo, Jerome Powell, ndo descartou a possibilidade de corte de juros na
proxima reunido em setembro, mas indicou a necessidade de uma maior clareza no esfriamento
do mercado de trabalho, em especial um aumento na taxa de desemprego. Cabe ressaltar que,
quanto a politica tarifaria, Powell destacou a presséo sobre os pregos de algumas categorias de
bens e a elevagéo das expectativas de inflagdo de curto prazo. Em nossa avaliagéo, o relatério
de emprego de julho significativamente mais fraco foi suficiente para reforgar a necessidade de

corte de juros na proxima reuniao.

Inflagdo na Area do Euro seguiu em torno da meta em julho. Segundo resultado prévio, o indice
de inflagdo ao consumidor subiu 2% em julho na comparagdo com o mesmo periodo do ano
passado, levemente acima do esperado (1,9%), mantendo a variagdo de junho. A variagéo do
ntcleo do indicador também ficou inalterada, com elevagéo de 2,3%, refletindo a descompresséo
de servicos e alta de bens. O cenario para a inflagdo na regi@o esta em linha com as expectativas
do Banco Central Europeu. Na nossa avaliagdo, o ciclo de juros na regido foi encerrado e
surpresas negativas com a atividade poderiam levar a autoridade monetaria a reavaliar possiveis

cortes.

Economia chinesa mostrou leve desaceleragdo no més passado, em linha com a nossa
expectativa de alguma moderagdo do crescimento na segunda metade deste ano. O indice PMI
agregado recuou de 50,7 para 50,2 pontos entre junho e julho. O setor manufatureiro apresentou
queda de 49,7 para 49,3 pontos e setor ndo manufatura, que considera servigos e construcéo,
caiu de 50,5 para 50,1 pontos. Desses resultados, vale destacar certa estabilidade do
componente de pedidos de exportagdo e alta de pregos tanto de insumos como bens finais:
Olhando a frente, o alivio das tensdes entre EUA e China deve trazer alguma estabilidade para
as exportagbes chinesas. Dada a resiliéncia da economia observada até agora e a nossa
expectativa de que a meta de crescimento de 5% deste ano sera atingida, ndo esperamos novas
rodadas de estimulos nos proximos meses, conforme indicado pelo governo na reunido do

Politburo ocorrida nesta semana.
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Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 01/08/2025.

E il §§§ T i%%

O Comité de Investimentos analisou as projegdes divulgadas pelo Boletim Focus do Banco
Central referentes as expectativas de inflagéo, crescimento econdmico e politica monetaria para
2025 e anos subsequentes. Os dados indicam que a inflagéo projetada para 2025 caiu pela
décima semana consecutiva, de 5,09% para 5,07%, permanecendo acima do teto da meta de
4,5%. Para 2026, a expectativa recuou levemente, de 4,44% para 4,43%.

O Comité observa que a inflagdo acima do teto por seis meses consecutivos obrigou o presidente
do Banco Central a enviar carta plblica ao ministro da Fazenda, destacando fatores como
atividade econdmica aquecida, variagbes cambiais, custo da energia elétrica e impactos
climaticos. Esse cenario reforca a necessidade de monitoramento continuo dos indicadores
macroecondmicos, principalmente para efeitos sobre o poder de compra da populagéo e sobre
o desempenho real das carteiras de investimentos.
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Quanto ao Produto Interno Bruto (PIB), a proje¢do de crescimento para 2025 foi mantida em
2,23%, enquanto a expectativa para 2026 sofreu leve ajuste de 1,89% para 1,88%. O Comité
entende que o crescimento moderado da economia sugere um ambiente de expanséo contida,
com impactos limitados sobre a rentabilidade de ativos de risco.

Em relagdo a politica monetaria, as projegdes indicam manutengao da taxa Selic em 15% ao ano
para 2025 e 12,50% ao ano para 2026. O Comité ressalta que os juros elevados, embora
necessarios para conter a inflagdo, podem afetar o consumo e os investimentos, além de
influenciar o desempenho de titulos de renda fixa e produtos atrelados a taxa basica.

Outras variaveis macroecondmicas, como taxa de cambio (R$ 5,60 para 2025 e R$ 5,70 para
2026), superavit da balanga comercial e entrada de investimentos estrangeiros, permanecem
relativamente estaveis, reforgando a previsibilidade em certos segmentos do mercado.

O cenario atual exige atengdo e prudéncia na gestédo da carteira. A inflagdo persistente acima do
teto, combinada com juros elevados e crescimento econdmico moderado, sugere que a
estratégia de investimentos deve priorizar ativos com protegdo contra inflagdo e volatilidade
controlada, equilibrando risco e retorno. O Comité continuara monitorando os indicadores
macroecondmicos e ajustara as diretrizes de alocagdo conforme necessario, garantindo que a
politica de investimentos esteja alinhada com a preservagdo do capital e a busca por

rentabilidade sustentavel.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

M‘.

S CERACAOENERD

TOTAL SEGMENYO RENDA EIXA RE1.575:793.06658° |
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 28/06/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

Com base nas informagdes fornecidas pelos administradores e gestores dos fundos
nos quais a Pauliprev mantém investimentos, bem como em dados de prestadores de servigos

especializados, estimou-se que, em junho, o valor da carteira hipotética alcangou R$

1.854.337.818,11 (um bilh&o, oitocentos e cinquenta e quatro milhdes, trezentos e trinta e sete
mil, oitocentos e dezoito reais e onze centavos). Esse montante representa um leve acréscimo
em relagdo ao més de margo, quando a carteira estava estimada em R$ 1.844.724.878,99 (um
bilhdo, oitocentos e quarenta e quatro milhdes, setecentos e vinte e quatro mil, oitocentos e _

setenta e oito reais e noventa e nove centavos).
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

272° | 30/07/2025 31/07/2025

271° | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 1475 1,64 14,65
269° | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 1,69 14,15
268° | 20/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267- | 1171212024 12/12/2024 — 29/01/2025 12,25 151 12,15
266° | 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,87 11,15
265: | 18/09/2024 10/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 70,50 1,18 70,40
2620 | 08/05/2024 00/05/2024 — 19/06/2024 10,50 715 70,40
261- | 20/03/2024 2170312024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° | 31/01/2024 0170212024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
25° | 13/12/2023 147122023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° | 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 128 12,15
2575 | 20/09/2023 2170912023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13.25 1,68 13,15
555- | 21/06/2023 2510612023 — 02/08/2023 13,75 153 13,65
254° | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13.75 174 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 | 01/02/2023 02/02/2023 — 2210372023 13.75 1,69 13,65
251- | 07/12/2022 08/12/2022 - 0170212023 13.75 2,05 13,65
250- | 26/10/2022 2771012022 — 07/12/2022 13.75 1,43 13,65
249° | 22/09/2022 2210912022 — 26/10/2022 13.75 1,23 13,65
248° | 03/08/2022 04108/2022 — 21709/2022 13,75 1,74 13,65
247- | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 040512022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244" | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243 | 08/12/2021 0971212021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0.82 7.65
241= | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6.15 @
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ N°
17.013.985/0001-92 - EDITAL DE CONVOCAGAO - ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DE COTISTAS - A BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3477, Torre B, 8° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19, devidamente
credenciada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“‘CVM”) para o exercicio da atividade de
administragio de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 13.690,
de 04 de junho de 2014, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) do GGR
PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ n.°
17.013.985/0001-92, vem convocar V.Sas. a participar da Assembleia Geral Extraordinaria do
Fundo (“Assembieia N&o Presencial’), a ser realizada mediante manifestagdo de voto, em
primeira convocag&o, no dia 09 de junho de 2025, as 12h00, e em segunda convocagao, a ser
realizada no dia 16 de junho de 2025, as 12h00.

ORDEM DO DIA:

Em virtude do Fundo se encontrar em Fase de Liquidagéo, aprovada no ambito da Assembleia
Geral Extraordinaria de Cotistas, datada de 21 de dezembro de 2018, e que a Gestora deseja
obter a recuperagéo dos ativos que compdem a carteira do fundo, bem como de viabilizar sua
liquidez, nos termos do Plano de Liquidagéo, ja aprovado, e considerando que a Gestora, no
cumprimento do Plano de Liquidag&o, vislumbrou a oportunidade de Acordo na operagao Cll
MARLUC, cabe aos Cotistas deliberarem:

(i) Aprovar a proposta de acordo do ativo CCl MARLUC do FUNDO, apresentado pela Gestora
nos termos do Material de Apoio do anexo | ao presente Edital, sendo composto com a

(i) Autorizar a Administradora para adotar todas as providéncias necessarias, caso os itens

acima sejam aprovados.

transferéncia de iméveis, valores a receber pelo Fundo e valores assumidos pelo devedor. d&
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08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 13 de junho de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra Real Estate, CNPJ:

Pro-Gestao

18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.854,97 (dois mil oitocentos e cinquenta e quatro reais e

noventa e sete centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdémica Federal, no fundo CAIXA

FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.

9 - RELACAO DE FUNDOS EM JUNHO/2025

ISt

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.594.673/6001-69 RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Hl 23.954.899/6001 -87 | RENDAFIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) »* RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FiXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 00.613.226/0001-32 [ CRED. PRIV

INCENTIVO il MULTISETORIAL i

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR GP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FIl 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FIi 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIPJATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FiP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 | AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.092/0001-75 | AGOES

o

g
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

11 - FATOS RELEVANTES

S&o Paulo, 3 de junho de 2025.

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PAULINIA - PAULIPREV (“PAULIPREV”)

Avenida dos Pioneiros, n® 86, Santa Terezinha,

Paulinia/SP, CEP 13140-798

Ref.: Comunicado formal referente a

alteracao da data da reuniio convocada pelo
Fundo Multisetorial I1

Recebidoem: / /

REMETENTE: INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL I (“Fundo Incentivo 1), inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n°
13.344.834/0001-66, devidamente representado por sua gestora GENIAL GESTAO
LTDA. (“Gestora™) inscrita no CNPI/MF sob o n® 22.119.959/0001-83, com sede para
fins de representacéio do Fundo Incentivo I na Avenida Faria Lima, n° 3.400, 9° andar,

CEP 04538-132, Haim Bibi, na cidade e Estado de Sdo Paulo.
DESTINATARIO: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA — PAULIPREV
(“PAULIPREV”)
Como é de conhecimento de V.S.as., a Gestora encaminhou carta-convite aos %/

Institutos de Previdéncia que realizaram investimentos no Fundo Incentivo II para a
reunifio agendada para o dia 26.06.2025, cujo objetivo era dar continuidade as tratativas

Pagina 16 de 21 N




&lﬁprev
P ol

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

iniciadas na reunidio realizada em 13.02.2025 e posteriormente desenvolvidas na reunido
do dia 20.03.2025.

A pauta da reunifio do dia 26.06.2025 incluia a discussdio do parecer elaborado
pelo assessor juridico do Fundo Incentivo II, do parecer emitido pelo Tribunal de Contas
do Estado de S#o Paulo (que foi publicado no Diario Eletrénico do TCE), bem como a
analise das simulacdes de resgate encaminhadas pelas prestadoras de servigos do Fundo

Incentivo I aos investidores.

No entanto, apds o envio do convite, o Institutos de Previdéncia de Instituto De
| Previdéncia dos Funcionarios Piblicos do Municipio De Paulinia — PAULIPREV
w (“PAULIPREV”), Instituto de Gestdo Previdencidria do Estado de Tocantins

(“IGEPREV-TO™), ¢ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri — IPRESB — ABERTO (“IPRESB”), solicitaram a alteragdo da data da reunido,
em razio da coincidéncia com o evento promovido pela ABIPEM — Associagdo
Brasileira de Instituices de Previdéncia Estaduais e Municipais — ja previamente

agendado para o mesmo dia.

Deste modo, em atencfo a solicitagio do PAULIPREV, IGEPREV-TO e IPRESB,
o Fundo Incentivo I INFORMA o reagendamento da reunido para o dia 03/07/2025, as
15h, a ser realizada em formato hibrido, no seguinte enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima,

n° 3.400, CEP 04538-132, Baimro Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP.

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL IT

P &
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12 — TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

No dia 3 de junho de 2025, o comité de investimentos, representado pelos membros
Marcos Sambo e Adelson Chaves, esteve presente no Evento CAIXA Roadshow RPPS, que
aconteceu no Royal Palm Hall, em Campinas. O encontro foi organizado pela Caixa Asset. O
evento apresentou um painel sobre as perspectivas do mercado financeiro e a carteira de fundos
da Caixa voltada para Regimes Proprios de Previdéncia Social. Além disso, contou com a
presenca do Sr. Andrey de Nello Moura, STP do Departamento de Regimes Préprios de
Previdéncia Social do Ministério da Previdéncia. Ele compartilhou as perspectivas do ministério

para aprimorar a atuagéo dos RPPS.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O Comité analisou a atualizagédo do Plano de Liquidagdo do Fundo Incentivo Il, apresentado em
maio/2025. Constatou-se que o fundo possui caixa de aproximadamente R$ 28,8 milhdes,
despesas mensais médias de R$ 170 mil e passivos provisionados de R$ 81,8 milhges. Ja foram
recuperados R$ 23,7 milhdes de créditos, com destaque para Dulcini S.A. (R$ 20 milhdes), JNT
Investimentos (R$ 2,5 milhdes) e EBCP S.A. (R$ 1,27 milhdo). Permanecem em recuperagéo
judicial créditos relevantes com Bio Servigos S.A. e Grupal Agroindustrial S.A., que contam com
garantias em imoéveis e agbes, havendo estimativa de possivel recuperagédo parcial. Diversos
processos judiciais seguem em andamento, inclusive acdes indenizatérias e cautelares
envolvendo antigos prestadores de servigos. Constatou-se ainda a existéncia de pedidos de
resgate de cotistas no valor de R$ 81,6 milhdes, cuja forma de pagamento é objeto de agéo
judicial em curso. Em reuniées recentes, os cotistas e institutos de previdéncia discutiram
alternativas de composigéo amigavel, com nova reunido agendada para julho/2025. O plano de
liquidagcdo mantém prazo de encerramento em dezembro/2026, com previséo de fluxo de caixa
suficiente para despesas e contingéncias. O Comité registrou que a estratégia permanece foca
na recuperagéo de ativos iliquidos, celebragdo de acordos judiciais e manutencéo da liquidez
minima para suportar o plano.

O Comité registrou, para fins de registro em ata, que, apos deliberagéo e aprovagéo do Conselho
Administrativo, no dia 04 de junho de 2025 foi recebido resgate total no valor de R$
48.225.017,36 do fundo Fl Agdes Selection, junto ao Bradesco; sendo que, com a operagao, o
fundo foi zerado e suas aplicagdes encerradas. Ademais, no dia 30 de junho de 2025 foi recebido

o resgate total no valor de R$ 34.431.262,96 do fundo Itai Agbes Momento 30, junto ao Banco
Itau, sendo que, com a operagéo, o fundo também foi zerado e suas aplicagbes encerradas.
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No dia 11 de junho de 2025 foi efetuado resgate no valor de R$ 22.703.304,37 do fundo Plural
Agdes FIF, junto ao Bradesco, em razdo do resgate total para reaplicagdo no fundo Dividendos,
com o objetivo de reenquadramento das aplicagoes.

O Comité registrou, para fins de registro em ata, que, conforme aprovagdo do Conselho
| Administrativo, foram realizadas aplicagdes junto ao Banco do Brasil para aquisi¢géo de Titulos
| Publicos NTN-B 2040 emitidos pelo Tesouro Nacional, conforme detalhamento a seguir: no dia

17 de junho de 2025, no valor de R$ 82.786.941,16, correspondente & aquisi¢éo de 20.000 titulos

ao prego unitario de R$ 4.139,347058; e no dia 20 de junho de 2025, no valor de R$

83.078.021,54, correspondente & aquisigdo de 20.000 titulos ao prego unitario de R$

4.153,901077.

O Comité registrou que, nos proximos dias, sera dado andamento & atualizagéo do processo de
credenciamento dos fundos de investimento do RPPS, em conformidade com a Resolugdo CMN
n°® 4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/_2022, além das demais normas aplicaveis. A iniciativa
visa adequar a carteira as exigéncias legais, ampliar as possibilidades de aplicagéo e assegurar
maior seguranga e transparéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.

14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O cenario econdmico aponta para maior estabilidade da inflagdo, que vinha apresentando
tendéncia de queda nas projecdes ao longo das semanas anteriores. Essa desaceleragdo abre
espago para que o Banco Central mantenha uma postura mais acomodativa na politica
monetaria, possivelmente com cortes graduais na taxa Selic ou manutengdo em patamar mais
baixo, favorecendo o crédito e estimulando o consumo interno. No entanto, a velocidade e a
magnitude desses ajustes ainda dependem do comportamento dos pregos de alimentos, energia
e cambio, que permanecem como fatores de risco.

Em relagdo ao crescimento econdmico, as projegdes indicavam um PIB moderadamente
positivo, em torno de 2,2% a 2,3% para 2026, refletindo resiliéncia da economia diante de um
cenario global incerto. O consumo das familias e os investimentos privados devem continuar
sendo os principais motores da atividade econdmica, embora o crescimento ndo deva ser
explosivo. Setores como varejo, construgéo civil e servicos tendem a se beneficiar dessa ,b
estabilidade relativa, enquanto setores mais sensiveis a pregos internacionais pgdem apresentar

volatilidade.
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No ambito fiscal, o pais ainda enfrenta restrigdes e pressdo para cumprir metas, o que gera
atencdo sobre a sustentabilidade das contas publicas. Noticias relacionadas a gastos,
arrecadagdo ou reformas podem impactar a percepgédo de risco dos investidores, afetando a

curva de juros de longo prazo e o cambio.

Quanto aos investimentos, a expectativa é de que a renda fixa pds-fixada perca atratividade a
medida que a Selic tende a se estabilizar ou cair, enquanto titulos prefixados e atrelados a
inflagdo (IPCA+) devem se valorizar. O mercado de ac¢des pode se beneficiar da resiliéncia
econdmica, especialmente em setores ligados ao consumo interno e a infraestrutura, mas
seguira sensivel a fatores externos e a percepcéo fiscal. Investimentos em délar ou internacional
podem funcionar como protegéo diante da volatilidade cambial.

Em resumo, os proximos meses devem apresentar um ambiente de cautelosa estabilidade, com
oportunidades para investidores que ajustarem suas carteiras conforme os sinais de inflagéo,

crescimento e risco fiscal, mantendo atengéo as variaveis externas e internas que ainda podem

gerar volatilidade.

CP RPPS C@INV ilI CPA 20
€ de Investimentos

CP RPPS CGINV |
Membro do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagoes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacido pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagao realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisoérios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composigdo do ativo, a

inéveis, se houver.

evolugéo do orgcamento e a composiqéd"&é‘*qadei(é/ d

MIR PEREIRA
RPPS CONFIS |

o

o N> )
NARA MARTINS MORETTI LIETE MARIA DA SILVA

CPA 10 CP RP ONFIS |

O APARECIDO NAVES
CP RPPS CONFIS |
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