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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA i
COMITE DE INVESTIMENTOS : ;

ATA N° 08/25 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV |

Em 03 de setembro de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Pablicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagdo das variagdes do Cenario Econdmico do més
de agosto de 2025, assim como os relatorios de Investimentos do més julho de 2025, ocaéiéo
em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev. ‘

01— DO CENARIO ECONOMICO

A ultima semana de agosto foi marcada pela divuigagdo de dados relevantes sobre inﬂagéo e
atividade econdmica no Brasil. Do lado da inflagéo, o IPCA-15 de agosto surpreendeu com :uma
leitura acima do esperado, interrompendo uma sequéncia de divulgagbes mais benignas. Ja 0s
indicadores de crédito e mercado de trabalho apresentaram sinais mistos: enquanto o crédito
continua refletindo os efeitos da politica monetaria contracionista, com queda nas concessoes, 0
mercado de trabalho segue demonstrando resiliéncia, apesar de ligeira moderagéo no emprego
formal. Nos Estados Unidos, o destaque foi a divulgacdo da despesa dos consumidores,%'que
indicou uma melhora do consumo na margem, além de um aumento da inflagdo em 12 méses.
Diante desse cenario, o Ibovespa encerrou a semana em alta, o real manteve-se praticaménte
estavel e a curva de juros apresentou fechamento nos vértices mais longos, com estabilidadé na
ponta curta. |
1

Déficit em conta corrente alcangou 3,5% do PIB em julho. Segundo dados do Banco Centrjal, o]
saldo em transagdes correntes foi negativo em US$ 7,1 bilhdes em julho, ante US$ 5,2 bilhées
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no mesmo més de 2024. O resultado refletiu o crescimento das despesas com renda primaria (-
US$8,9 bi, ante -US$7,5 bi), puxadas por lucros e dividendos, e servigos (-US$5,0 bi, ante -
US$4,5 bi), além do menor superavit comercial (US$6,5 bi, ante US$ 7,0 bi), com o avango de
importagGes superior ao de exportagdes no periodo. O Investimento Direto no Pais somou US$
8,3 bilhdes no més, acima dos US$ 7,2 bilhdes de julho de 2024, e acumulou US$ 68,2 bilhdes
(3,17% do PIB), em 12 meses, pérmahecendo insufidiente para cobrir o déficit externo. Nos
proximos meses, o déficit em conta corrente devera se reduzir gradualmente: de um lado,
esperamos efeito moderadamente negativo sobre as exportagdes das novas tarifas comerciais
dos EUA,; de outro, desaceleracéo da atividade econdmica favorecera a redugéo das importagées

e das despesas externas.

Prévia da inflagdo de agosto mostra recuo menor que esperado. O IPCA-15 registrou queda de
-0,14% em agosto, acumulando alta de 4,95% em 12 meses, acima da mediana das expetativas
do mercado (-0,20%). A desaceleragéo foi puxada principalmente pela deflagdo em alimentos no
domicilio, que recuou -1,02% no més, e bens administrados (-0,61%) com destaque para a
retracéo de -4,93% de energia elétrica residencial refletindo a incorporag&o do pagamento do
Bénus de Itaipu nas faturas dos consumidores. Por outro lado, bens industriais permaneceram
estaveis, com variagio praticamente nula no periodo, enquanto servigos avangaram 0,50%, com
crescimento queda em passagens aéreas menor que o esperado e alta em itens ligados a

educagéo.

Em relagdo aos nucleos da inflagéo calculados pelo Banco Central, os sinais foram mistos. A
média movel de trés meses com ajuste sazonal e anualizada dos cinco nucleos recuou de 4,5%
para 4,4%, enquanto os servigos subjacentes subiram de 5,6% para 6,2%, reforgando o cenario
de desinflagédo gradual, mas com persisténcia da resiliéncia da atividade econdmica. Diante da

divulgagdo mantemos nossa projecéo de 4,8% para o IPCA de 2025.

Dados de crédito reforgam sinal de desaceleragdo em julho. Segundo os dados do Banco
Central, o saldo total de crédito do sistema financeiro teve menor crescimento na comparagéo
interanual, passando de 10,8% para 10,7%. A desaceleragéo foi puxada sobretudo pelo crédito
direcionado as pessoas fisicas, especialmente financiamentos imobiliarios. As concessdes de
crédito livre as familias, no conceito de média diaria real com ajuvste sazonal, recuaram 5,5%,
puxadas por cartdo de crédito a vista e cheque especial. Em trés meses,b as concessodes
acumulam queda de 3,9%, com recuo em todas as modalidades a excegdo do financiamento de
veiculos. No caso das empresas, as concessoes de crédito livre das empresas recuaram 1,7%,

no mesmo conceito. A inadimpléncia se elevou no segmento de recursos livres: para as familias,
' P4gina 2 de 20




&aaﬁpmv
At i

Pro-Gestiao
RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

passou de 6,3% para 6,5%, maior patamar desde 2013, ao passo que, para as empresas, de
3,1% para 3,3%. Esperamos que o crédito siga em desaceleragdo nas proximas leituras
refletindo o patamar contracionista da politica monetaria, ainda que o avango do novo crédito
consignado privado possa mitigar parcialmente esse efeito.

Mercado de trabalho apresentou sinais de moderagéo em julho. Segundo os dados do Caged,
foram criadas 129,8 mil vagas formais no més, pouco abaixo da mediana das expectativas do
mercado (136 mil). Em nossas estimativas, o saldo ajustado sazonalmente passou de 108,3 mil
em junho para 111,3 mil em julho, acima do nivel considerado neutro para a taxa de desemprego.
Houve desempenho misto entre os setores: de um lado, servigos aceleraram a criagéo de vagas
de 64 mil em junho para 65 mil no més, enquanto a industria passou de 12,6 mil para 8,5 mil na
mesma base de comparagdo. No entanto, na média de irés meses seguem indicando
desaceleragéo de todos os setores. Por fim, o salario médio real de admisséo teve recuo de 0,6%
na margem, desacelerando de 1,6% para 0,2% em doze meses. Nas proximas leituras,
esperamos continuidade da moderagdo do emprego formal, em linha com o cenario de

desaceleracdo da atividade econdmica.

Setor publico consolidado apresentou piora no resultado primario de julho, com déficit primario
de R$66,6 bilhdes, ante o déficit de R$21,3 bilhdes no mesmo més de 2024. O desempenho foi
impulsionado pelo Governo Central, que registrou déficit de R$56,4 bilhdes (decorrente do
pagamento de precatorios), enquanto os governos regionais e as estatais apresentaram déficits
de R$8,1 bilhdes e R$2,1 bilhdes, respectivamente. No acumulado de 12 meses, o-déficit
primario avangou para R$27,3 bilhdes (0,22% do PIB), ante o superavit de R$17,9 bilhdes (0,15%
do PIB) até junho. Os juros nominais totalizaram R$109 bilhdes no més, contribuindo para um
resultado nominal deficitario em de R$175,6 bilhdes. Em 12 meses, o déficit atingiu R$968
bilhdes (7,86% do PIB), abaixo do observado no més anterior (7,30% do PIB). Mantemos nossa
expectativa de que o déficit do setor publico consolidado seja de 0,6% do PIB em 2025 e a divida
bruta alcance 79,5% do PIB.

Em julho, o consumo nos EUA apresentou crescimento, com os gastos pessocais avancando
0,5% em termos reais, em linha com a mediana das expectativas. Esse resultado foi puxado pela
alta disseminada tanto nas despesas com bens quanto com servigos, que subiram 0,6% e 0,2%,
respectivamente no més. Em relagdo a renda, o cenério também foi positivo, com a renda

pessoal nominal crescendo 0,4%, conforme o esperado. A inflagdo, medida pelo indice de pregos

de gasto com consumo (PCE) teve alta de 2,6% no comparativo de 12 meses. Ja, o nucleo do
PCE, que exclui itens volateis como alimentos e energia, ficou estavel em 0, 3°2 elevando a taxa
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anual para 2,9%. Os Gltimos dados da economia dos EUA revelam que a atividade segue em
ritmo de moderagéo, ainda que com sinais de resiliéncia em alguns indicadores. Assim, o cenario
exigira cautela e atengdo da politica monetaria nas proximas reunides, com a expectativa de

corte de juros em setembro.

Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 01/09/2025.
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O Comite tomou conhecimento das informagdes divulgadas pelo Banco Central, por meio do
Boletim Focus, em 1° de setembro de 2025, referentes as proje¢oes do mercado financeiro para
os principais indicadores econémicos. Destacou-se a redugéo, pela décima quarta semana
consecutiva, da estimativa de inflagdo para 2025, que passou de 4,86% para 4,85%,
permanecendo acima do teto da meta de 4,5%. Para os anos seguintes, as expectativas também
foram revistas: 4,31% em 2026 (ante 4,33%), 3,94% em 2027 (ante 3,97%), e 3,80% para 2028,
mantendo-se estavel.

Pégina 4 de 20




e S Pro-Gestie
Rungmesesase

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Foi registrado que, desde janeiro de 2025, esta em vigor o sistema de meta continua de inflagéo,
com objetivo central de 3% ao ano e intervalo de toleréncia entre 1,5% e 4,5%. Conforme esse
regime, o Banco Central deve ajustar a taxa béasica de juros (Selic) de forma a manter a inflagéo
dentro dos limites estabelecidos, observando, para tanto, um horizonte de doze meses.
Ressaltou-se, ainda, que, em virtude do descumprimento da meta até junho de 2025, o
presidente do Banco Central encaminhou correspondéncia oficial ao Ministro da Fazenda,
apresentando como causas a atividade econdmica aquecida, a variagdo cambial, o custo da

energia elétrica e os impactos climaticos.

EXPECTATIVA DE INFLACAO DO MERCADO PARA 2025

EM % AO ANO
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Fonte: BANCO CENTRAL

No tocante ao Produto Interno Bruto (PIB), houve elevagéo na expectativa de crescimento para
2025, de 2,18% para 2,19%, e para 2026, de 1,86% para 1,87%. Quanto a taxa Selic,
mantiveram-se as projecdes em 15% ao ano para 2025, 12,50% ao ano para 2026 e 10,50% ao

ano para 2027. [\/_o

Em relagdo ao cambio, a estimativa para o final de 2025 foi ajustada de R$ 5,59 para R$ 5,56,
e, para 2026, de R$ 5,64 para R$ 5,62. No setor externo, a projegéo de superavit da balanga
comercial foi mantida em US$ 65 bilhdes para 2025 e em US$ 68,7 bilhdes para 2026. A previséo l/"
para o ingresso de investimento estrangeiro direto permaneceu inalterada US$ 70 bilhdes

para os dois exercicios.
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02 - BOLETIM FOCUS PAULIPREV.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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RELATORIO.DE ACOMP, NTO.DE PERFORM/ : £ ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUCAD 4963/2021, JULHO - 2025

TOTAL SEGMENTO RENDAFIXA R$ 1.692.339.562.15
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R§220.234.167:87
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0:00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$ 63:710.503,96
TOTAL SEGMENTO FRt RS 21.013.970.34

TOTAL GERAL RS 1.897.208.024,32

Marcos:André Breda Douglas Henriqua Mimnlcellt
Divetor Presidonto Diretor Admintstrativo e Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA
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Com base nas informagdes fornecidas pelos administradores e gestores dos fundos /f
em que a Pauliprev possui investimentos, além de dados de prestadores de servigos
especializados, estimou-se que, em junho, o valor da carteira hipotética atingiu R$
1.858.006.134,28 (um bilhdo, oitocentos e cinquenté e oito milhdes, seis mil, cento e trinta e
quatro reais e vinte e oito centavos). Esse resultado representa um pequeno aumento em relagao,
ao més anterior, quando o montante foi de R$ 1.854.337.818,11 (um bilh&o, oitocentos e %]‘

cinquenta e quatro milhdes, trezentos e trinta e sete mil, oitocentos e dezoito rgajs e onze

centavos).
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05 ~ VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

2720 | 30/07/2025 ' 31/07/2025 v

271° | 18/06/2025 | 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270 | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 1475 1,64 14,65
269° | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 1,69 14,15
268> | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267° | 1111212024 121122024 — 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° | 06/11/2024 0711172024 — 11/12/2024 11,25 097 | 11,15
265° | 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264> | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° | 19/06/2024 20/06/2024 - 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° | 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 1125 1,39 11,15
259° | 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258> | 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257° | 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255° | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254> | 03/05/2023 04105/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
2530 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252° | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
2510 | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° | 26/10/2022 27/10/2022 — 07/12/2022 13,75 1,43 13,66
249° | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248 | 03/08/2022 041082022 — 21/09/2022 13,75 174 13,65
247° | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245- | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243 | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15 |
2420 | 27/1012021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6.25 0,57 6,15 1
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

Ref.. CONVOCACAO DA CONSULTA FORMAL E MANIFESTACAO DE VOTO PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTO DE RENDA FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B Prezado(a) Cotista, A TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira devidamente inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 67.030.395/0001-46, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.477, 112 andar
— Torre A, Itaim Bibi, na Cidade de S3o Paulo e Estado de S3o Paulo, na qualidade de administradora
fiducidria do FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B, fundo de
investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n? 23.896.287/0001-85 (“Administradora” e “Fundo”,
respectivamente), vem por meio desta, convoca-lo a participar da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas

do Fundo, a ser realizada por meio de CONSULTA FORMAL, para deliberar acerca do(s) assunto(s) abaixo:

(1) A aprovacio das Demonstracdes Financeiras, devidamente auditadas. nos termos da
regulamentacdo em vigor, referentes ao Exercicio Social findo em 31/12/2024.

VOTO: Abstencdo, acompanhando o auditor!

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CNPJ n? 15.711.367/0001-90
EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do W7 FUNDO DE lvNVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n2 15.711.367/0001-90 (“Fundo”), nos termos do Regulamento
do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada

no 10 de julho de 2025, exclusivamente por meio de envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo do aditivo ao plano de desinvestimento e liquidagdo do Fundo (Revisdo), de acordo
com o0 anexo encaminhado em conjunto com a presente convocag3o.
VOTO: APROVADO — amortizacio aos cotistas no valor de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais)
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08 — VALORES RECEBIDOS

')

|
No dia 14 de julho de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Infra"i Real Estate, CNPJ:
18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.958,46 (dois mil novecentos e cinquenta e oito reais e
quarenta e seis centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA
FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.

No dia 08 de julho de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos do Fundo Haz, CNPJ:
14.631.148/0001-39, no valor de R$ 44.828,08 (quarenta e quatro mil oitocentos e vinte e oito
reais e oito centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA FIC
Brasil Gestéo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.

No dia 30 de julho de 2025, a Pauliprev recebeu amortizagdo do Fundo W7, CNPJ:
15.711.367/0001-90, no valor de R$ 30.689,80 (trinta mil seiscentos e oitenta e nove reais e
oitenta centavos). Esse valor foi aplicado na Caixa Econdmica Federal, no fundo CAIXA FIC
Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ: 23.215.097/0001-55.
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9 - RELAGAO DE FUNDOS EM JULHO0/2025

Pro-Gestao

ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF D! » 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 II 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) * RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA

| CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED, PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA -FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FiXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FiXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.665.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FIi 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
“BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION If FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

CNPI g 15 711‘367 00031-90

FATO RELEVANTE:

‘RIVCORRETORA DE T{ITULOS E VALORES MDBILIARIOSILTDA,_, inscrita nb CNPJ sobyo n2 42.066.258/0001-
/30; com:sede na Avenida Rio Branco; n8138; sala-402 ~parte, Centro, Rio de: Janeiro, RJ, CEP: 20040-909
{“Rit” e “Administradora”), na qualidade de”administradora do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrita nio. CNPJ -sob o'n® 15.711:367/0001-90 (“Fundo”), vem
informar 3 V.5as que o Fundo realizou. amortizagdo-na.data.do dia 30 de julho de 2025, no valor.de RS
2000000,00 {dois miihﬁes de?reais)‘, ‘con'fbrme des‘lir}a’ment‘e 'a'provado na--Asserﬁﬁ!eia Geral de Cotistas

'Fu_n_dp,,e também devrdame_nte aprov_ado na Ass‘emblela Gera_l.d_e Ccmstas do cha 10 deJtho_ de- 2025; que
ApFovo o aditivo so Plano dé Desinvestimento:eLiguidagio (Revisic).

"0 cotistas também padem obter.informagdés traves do.e-mail: fegal@rjicv.com;br.

Rio de Janeiro, 30-de jutho de 2025,

RILCORRETORA DETITULOS € VALORES MOBILIARIOS LTDA.

"MATRIZ> R0 DEJANERD SA0 PAULD “PORTQ AREGRE . .

Avenida Rio Brincol XI!B. sl wz.me tentro, Avenida Douser Lar«lm deMelo; 1460, 5t amﬁar Rua Antss Garibaldi, 1143/1201 Mot Setrat,

Rlode anoirs < R CEP:20040.9 Vit Olimpia 58 Paulo - 5P, CER: 04548-000° . Porto Alegne < RSICRE: 90450-001 rjiwmﬁmwmbr
‘siigestora iy
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12 - TREINAMENTOS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

N&o houve treinamentos no més de julho/2025.

13 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

Em julho de 2025, a Pauliprev iniciou o periodo com um saldo inicial de R$ 1.770.186.403,43.
Durante o més, foram realizadas aplicagdes de R$ 118.629.555,28 e resgates de R$
116.679.942,41, o que resultou em um saldo final de R$ 1.893.962.687,52.

O resultado consolidado foi positivo, com rentabilidade de R$ 1.263.800,27, correspondente a
0,07%. Entre os destaques, a Caixa Gest&o Estratégica RF apresentou rendimento de 3,58%,
enquanto o Infra Real Estate registrou 0,30%. Apesar de alguns fundos terem apresentado
variagdo negativa, o desempenho agregado foi suficiente para gerar resultado liquido favoravel.

Dessa forma, o patriménio da Pauliprev encerrou jutho com R$ 1,89 bilh&do, confirmando evolugao

em relagdo ao més anterior e consolidando a solidez da carteira.

A RJI Corretora, administradora do W7 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia,
informou que o fundo realizou uma amortizagéo de R$ 2 milhdes em 30 de julho de 2025,
conforme aprovado em assembleias de cotistas realizadas em 30 de novembro de 2022 € 10 de
julho de 2025,'que deliberaram sobre o Plano de Desinvestimento e Liquidag&o do Fundo. A
Pauliprev recebeu o valor de R$ 30.689,80 (trinta mil seiscentos e oitenta e nove reais e oitenta

centavos).

O Comité registrou que finalizou, no més de agosto, o processo de credenciamento dos fundos

de investimento do RPPS. em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Portaria

MTP n° 1.467/2022 e demais normas aplicaveis. A iniciativa visa adequar a carteira as exigéncias /
legais, ampliar as possibilidyades de aplicagdo e assegurar maior seguranga e transparéncia na

gestdo dos recursos previdenciarios. [/

Em relagao ao Fundo Incentivo I, o Comité continua acompanhando as tratativas para a quitagéo
dos pedidos de resgate de cotistas, que somam R$ 81,6 milhdes e tém forma de pagamento em
ac3o judicial. Cotistas e RPPS discutem alternativas amigaveis, e o Comité seguira monitorando. Vr’
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14 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Brasil apresenta sinais de desaceleragdo econdmica moderada, com projecéo de crescimento
do PIB em torno de 2,0% para o ano de 2025. O setor agropecuario continua sendo o principal
motor da economia, impulsionado por uma safra recorde e exportagbes robustas. Em
contrapartida, setores como a industria de transformacdo e a construgdo civil enfrentam
dificuldades devido ao elevado custo do crédito.

A inflagdo acumulada em 12 meses até agosto foi de 5,13%, acima da meta estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), que é de 3% com tolerancia de 1,5 ponto percentual.
Apesar disso, ha expectativa de desaceleragdo nos préximos meses, com proje¢édo de IPCA em
4,81% ate o final do ano.

A taxa basica de juros (Selic) permanece em 15% ao ano, com o Banco Central adotando postura
cautelosa para garantir a convergéncia da inflagdo a meta. A manutengéo dos juros elevados
tem impactado negativamente o consumo e os investimentos, especialmente nos setores mais

sensiveis ao crédito.

O mercado de trabalho segue resiliente, com taxa de desemprego em 4,3%, considerada baixa
historicamente. A renda real dos trabalhadores tem apresentado crescimento, especialmente
entre os informais.

O ambiente internacional continua marcado por incertezas geopoliticas, com destaque para os
conflitos no Leste Europeu e no Oriente Médio, que afetam a estabilidade dos mercados de
energia e alimentos. Além disso, tensdes comerciais entre grandes economias, como Estados

Unidos e China, geram volatilidade nos fluxos de comércio e investimentos.

A politica monetaria restritiva adotada por diversos paises, em especial pelos Estados Unidos e
pela Unido Europeia, tem mantido os juros elevados globalmente, o que contribui para a

valorizag&o do doélar e pressiona economias emergentes como o Brasil.

Apesar disso, o real tem se valorizado frente ao délar, com projegdo de cambio em torno de R$
5,48 até o fim de 2025, o que ajuda a conter parte da inflagdo de produtos importados.

O cenario para os proximos meses se apresenta com um tom de cautela, refletindo a expectativa
de continuidade da desaceleragdo econdmica, inflagdo em trajetéria de queda, mas ainda acima
da meta, e juros elevados por periodo prolongado. No ambito internacional, a instabilidade

_ persiste, exigindo aten¢ao especial aos desdobramentos de conflitos geopoliticos e as mudangas
nas politicas comerciais de grandes economias, que podem impactar direta te o Brasil.

2
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Dentro desse contexto, o Comité de Investimentos concentrara seus esfor¢cos na andlise e
atualizagdo da politica de investimentos para 2026, observando rigorosamente a legislacao
vigente e os limites de alocagéo estabelecidos.

As condigdes econdmicas e financeiras projetadas para outubro e novembro de 2025 servirdao
como referéncia fundamental para a definigdo das estratégias de investimento do préximo ano,
buscando equilibrar rentabilidade e seguranga, em conformidade com o perfil e objetivos

institucionais.

O processo envolvera uma avaliagéo detalhada dos cenarios internos e externos, considerando
fatores macroecondmicos, monetarios e de mercado, a fim de ajustar a carteira de investimentos
de forma estratégica e alinhada as melhores praticas de governancga e gestéo de risco.

Paulinia, 03 de setembro de 2025.

w

DOUGLAS QUE MUNICELLI SANTOS
CP RPPS CGINV il e DIRIG 1l CP REFPS INV 1ii CPA 20
mité de Investimentos

Investimentos
Difetor Administratiio - Financeiro

MARCOS ANTONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pré-gestdo RPPS, a elaboracdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacao pelo Conselho Fiscal, referente aoc acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagédo realizadas e da aderéncia das alocacgGes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relacéo as metas estabelecidas,

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a composicdo do ativo, a

de imodveis; se houver.

ARA MARTINS MORETTI E‘éfE MARIA D S§VA‘

CPA 10 CP RPPS CONFIS |
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