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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 09/25 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 03 de outubro de 2025, as 08h30, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reuniao com apresentagao das variagoes do Cenario Econdmico do més
de setembro de 2025, assim como os relatorios de Investimentos do més agosto de 2025,
ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

A reunido de setembro marcou a retomada da trajetéria de corte de juros pelo banco
central americano. Essa retomada ocorre apds o curto primeiro ciclo de redugdes realizado entre
setembro e dezembro do ano passado, que levou a taxa basica de 5,50% para 4,50% (patamar
superior do intervalo). Avaliamos que o Fed mantera o passo realizado em sua ultima reunido,
de 25 pb, nas préximas decisdes. Sera um ciclo diferente de outros, uma vez que ¢ afrouxamento
da politica monetaria ocorre em um contexto de atividade ainda razoavelmente resiliente e com

novas pressoes inflacionarias ainda a serem sentidas.

Em relacdo a atividade nos EUA, as proje¢des preliminares apontam para
crescimento robusto do PIB no 3° trimestre (acima de 3,5% em termos anualizados), apesar dos
receios que as tarifas poderiam resultar em desaceleragdo relevante da economia. Os
indicadores de confianga, como o indice ISM, seguem compativeis com uma atividade
relativamente estavel. Na composigao do crescimento pelo lado da oferta, o setor de servigos

segue apresentando maior dinamismo do que a industria. O setor de construgéo segue em
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patamar historicamente desaquecido, inclusive com ligeira queda de pregos dos imoveis.
Indicadores pelo lado da demanda, como as vendas de veiculos, também exibem algum
crescimento. Expansdo moderada também é observada nos dados de vendas no varejo como
um todo ou para os dados mensais de consumo das familias (a expanséo segue acima de 2%

em termos reais e anualizados).

No mercado de trabalho, por outro lado, o desaquecimento &€ mais perceptivel. Menos
por conta do aumento de demissdes, como em outros ciclos, mas sim por conta de uma “parada”
nas contratagdes. A criagdo de vagas, medida pela pesquisa do payroll, exibe valores em torno
de 30 mil nos Ultimos trés meses. Outros termdmetros do mercado de trabalho corroboram esse
diagnostico, com queda das vagas abertas, redugéo dos pedidos voluntérios de demiss&o e
ligeiro aumento da taxa de desemprego. Aqui vale um paréntese sobre o possivel impacto das
tecnologias de inteligéncia artificial: até o momento, n&o se observam efeitos relevantes e esse
ndo parece ser o motivo do desaquecimento do mercado de trabalho nos EUA. A paralisagéo de
atividades do governo federal americano, por falta de aprovagédo de verbas para despesas néo
essenciais, devera provocar alguma desaceleragéo temporaria e localizada da atividade, assim
como afetar a divulgagéio de indicadores econdmicos. Contudo, avaliamos que n&o havera

impactos macroecondémicos mais gerais.

Do lado da inflagdo, as métricas de nucleos tém capturado o efeito das tarifas de
importagdo, mas com intensidade abaixo do esperado. A tese de um efeito temporario tem sido
reforcada e esta por tras da decisdo de o Fed retomar o ciclo de corte de juros, mesmo partindo
de uma inflagdo acima da meta e com novos choques desfaVoréveis para 0Os pregos.
Naturalmente, o principal impacto tem sido observado nos bens. Os demais pregos n&o tém

exibido contaminag&o, o que é um bom sinal.

O contexto, portanto, ¢ de uma atividade resiliente, com inflagdo corrente e
expectativas de inflagdo acima da meta. As projegdes para os EUA indicam crescimento do PIB
proximo de 2% e inflagdo acima de 2,5% no proximo ano. Assim, é um ambiente que exige
cautela por parte do banco central. Como o Fed tem mencionado, ha um conflito entre os
objetivos de inflagdo e maximo emprego neste momento. Avaliamos que a necessidade de
equilibrar os dois lados de seu mandato levara o Fed a seguir em passos de 25 pb, até mesmo
com possibilidade de cortes em reunides alternadas mais adiante. Mantemos a expectativa de

uma taxa de 3,25% ao final do préximo ano.
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Apés alguns meses de maior apreenséo em relacéo as tarifas aplicadas pelos EUA,
setembro foi marcado por certa redugéo dos riscos. Afinal, o cenario base de auséncia de novas
rodadas de ampliagdo das tarifas tem sido confirmado. De outro lado, parece cedo para
vislumbrarmos alguma redugdo efetiva das tarifas atualmente em vigor. O inicio da queda de
juros pelo Fed também implica um ambiente mais favoravel para os paises emergentes, ainda
que as taxas de cambio paregam ja ter incorporado a maior parte dos efeitos potenciais da
retomada do afrouxamento monetario nos EUA. Esses fatores externos contribuiram para
alguma apreciagdo adicional do real no periodo recente. Em relagdo ao quadro doméstico, o
principal debate segue sendo sobre as condigdes e 0 momento de inflexdo da politicé monetaria.

O processo de desinflagdo gradual segue em curso, mas de forma mais lenta do que
o observado no 2° trimestre do ano. Considerando a métrica da média dos nticleos do IPCA em
3 meses anualizados, houve queda do patamar de 6,0% no inicio do ano para perto de 4,5% em
julho. A informag&o mais recente, do IPCA-15 de setembro, apontou para alta de 4,2% (parte do
baixo patamar dos niicleos em setembro foi resultado de fatores pontuais, como descontos em
cinemas). O processo de desinflagdo tem ocorrido de forma relativamente difusa, tanto em bens
quanto em servigos. Diversos vetores contribuiram para esse processo de desinflagdo: (1)
apreciagéo da taxa de cambio; (2) queda dos pregos de commodities no mercado externo, como
no caso do petréleo; (3) redugdo de pregos internos de alimentos, com boas safras de gréos e
de outros produtos com formagéo de pregos concentrada no mercado doméstico (arroz, por
exemplo); (4) desaceleragdo da atividade; (5) gradual redugdo das expectativas de inflagéo,
ainda que permaneg¢am acima da meta.

Naturalmente, o comportamento da taxa de cambio, da atividade e das expectativas
reflete de forma muito relevante a postura da politica monetaria. Ha fatores globais que
beneficiaram nossa taxa de cambio, mas é certo que, sem o aperto da politica monetaria, seu
comportamento teria sido bastante diferente - esse & um longo debate, mas cambio e inflagéo
sdo varidveis nominais e ha uma relagdo de causa e efeito. De todo modo, o caminho da
desinflacdo ainda esta incompleto e a inflagdo permanece acima da meta. Olhando adiante,
avaliamos que o processo seguira ocorrendo de forma gradual. Importante também notar que,
nos proximos trimestres, 0 mais relevante para a continuidade da queda da inflagéo sera a
reversdo do sobreaquecimento da atividade doméstica (o chamado hiato do produto).

Do lado da atividade econdmica, a novidade recente mais relevante parece ser que
a desaceleragéo comega a ser percebida nos indicadores do mercado de trabalho. A geragéo de

empregos total da economia tem mostrado desaceleragéo, saindo de um patamar médio mensal WI
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em torno de 250 mil vagas no 2° trimestre para perto de zero nos ultimos meses (esses dados
séo bastante volateis, entéo € preciso ter cuidado com uma interpretagéo muito decisiva dessa
tendéncia). Nos dados do Caged de emprego formal, passamos de uma média mensal pouco
abaixo de 200 mil no inicio do ano para cerca de 75 mil nos Ultimos trés meses. Os ganhos de
rendimento, de outro lado, seguem firmes, ainda com poucos sinais de desaceleracdo mais
relevante. Contudo, é possivel que o piso da taxa de desemprego (hoje ao redor de 5,7%) tenha
sido atingido e que haver3 ligeira elevagéo daqui em diante.

A comunicagdo do Copom seguiu bastante eloquente na indicagdo que o comité
precisara de evidéncias concretas e mais intensas que o processo de desinflagdo esta
assegurado antes de reverter o curso da politica monetaria. Em sua Ultima reunido, o Banco
Central voltou a revisar ligeiramente para cima a trajetoria esperada para o hiato do produto, o
que resultou em projegbes de inflagéo acima da meta (em 3,4%) para o horizonte relevante do
inicio de 2027, apesar da apreciacdo da taxa de cambio. A rigor, as simulages do Banco Central
(também divulgadas no Relatdrio de Politica Monetaria) indicam ndo ser possivel seguir a
trajetoria atuaimente esperada para a taxa Selic pela média dos participantes de mercado de
queda de juros a partir de janeiro (pesquisa Focus). O Banco Central, portanto, parece indicar
que sua estratégia sera a de consolidar o processo de desinflagdo: ter mais evidéncias sobre a
reversdo do hiato do produto; queda adicional dos nucleos de inflagdo e das expectativas e
seguranga que os impulsos fiscais contratados para o inicio do pr6ximo ano n&o ameagardo esse
processo. Por esse motivo, recalibramos nossa expectativa para o inicio do ciclo de corte de
juros para margo, com um passo de 50 pb. A comunicagdo do Copom pesou para essa revisao
de cendrio mais do que o comportamento da economia, que a nosso ver seguiu em linha com o

esperado.

Fonte: Bradesco Asset
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 03/10/2025.

O Comité tomou conhecimento da divulgagdo do Boletim Focus do Banco Central, publicada em
29 de setembro de 2025, com as projegOes atualizadas do mercado financeiro. Conforme os
dados apresentados, os analistas das instituicbes financeiras reduziram as estimativas de
inflagéo para 2025 e 2026, refletindo um cenério de leve melhora nas expectativas de pregos:

o Inflagdo esperada para 2025: recuou de 4,81% para 4,80%;
¢ Inflagdo esperada para 2026: manteve-se em 4,28%;
¢ Inflagdo esperada para 2027: manteve-se em 3,90%;

A meta de inflagdo vigente no regime de metas continuas é de 3% ao ano, com intervalo de
tolerancia entre 1,5% e 4,5%.

Em razdo da inflagdo acumulada em 12 meses até junho ter superado o teto da meta, o
presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, encaminhou carta publica ao ‘Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, justificando o descumprimento temporario do objetivo, apontando
como causas 0 aquecimento da atividade econdmica, variagdo cambial, custos de energia
elétrica e anomalias climaticas. { V/"
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. O Comité registrou que a projegéo de crescimento do PIB para 2025 permaneceu em 2,16%,
conforme o mesmo boletim, e deliberou por acompanhar a evolugdo das expectativas
macroecondmicas, dada sua relevancia na definigdo da politica monetaria e nos cenarios de

alocagso de ativos da carteira previdenciaria.

EXPECTATIVA DE INFLACAO DO MERCADO PARA 2025

EM B A0 ANG

-7 SN —

BRE e

P e

Forne: BANCO CENTRAL

A queda nas expectativas inflacionarias contribui para:

« Reduzir a pressdo sobre o passivo atuarial, dado que a projegéo de reajuste de
beneficios tende a se moderar;
« Melhorar o equilibrio entre receitas e despesas previdenciarias, reduzindo a

necessidade de aportes extraordinarios no longo prazo.

No entanto, menores taxas de juros reais exigem atengao, pois diminuem a rentabilidade
projetada dos investimentos — podendo afetar a meta atuarial (IPCA + 4,5%) se néao

houver ajuste na alocagéo de ativos.

O Comité de Investimentos registrou que o cenario de inflagdo em desaceleragéo e PIB estavel
em 2,16% favorece a transigéo para uma politica de investimentos mais balanceada, com maior
diversificagéo entre renda fixa indexada ao IPCA, prefixados, mantendo foco em seguranca,
rentabilidade e liquidez conforme os principios do art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

oo

AL SEGMENTO RENDA FIXA. . 7
TOTAL BEGMENTO RENDA VARIAVEL | R§498.750.181.08
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR: . RE0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS ‘R$ £3:243:106.73.
TOTAL SEGMENTO FI. ‘RS
JOTAL GERAL R$:4.922:654.193.87:

Douglas Henrique Menicsll
Diretor Adniinistrative ¢ Financalro:
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/08/2025 - Comité de investimentos Pauliprev

Com base nas informagdes encaminhadas pelos administradores e gestores dos fundos que
compdem a carteira de investimentos da Pauliprev, bem como nos dados fornecidos por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em junho, o valor total da carteira
hipotética alcangou R$ 1.884.292.639,41 (um bilhdo, oitocentos e oitenta e quatro milhGes,
duzentos e noventa e dois mil, seiscentos e trinta e nove reais e quarenta € um centavos).

Esse montante representa um aumento expressivo em relagdo ao més anterior, quando o
patrimonio consolidado era de R$ 1.858.006.134,28 (um bilhdo, oitocentos e cinquenta e oito
milhdes, seis mil, cento e trinta e quatro reais e vinte e oito centavos).
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https.//www.bcb.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

273 17/09/2025 18/09/2025 - :

272° 30/07/2025 31/07/2025 - 17/09/2025 15,00 1,95 14,90
271 18/06/2025 20/06/2025 - 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
269° 19/03/2025 20/03/2025 - 07/05/2025 14,25 1,69 - 14,15
268° 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,16
267° 11/12/2024 12/12/2024 - 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 — 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265° 18/09/2024 19/09/2024 - 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 © 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 A 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 - 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 ~ 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
259° 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 . 12,15
257° 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,156
255° 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
2563° 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252° 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 - 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247 156/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244° 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65
241° 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS CNPJ n° 15.461.076/0001-91 EDITAL
DE CONVOCAGAOQ Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR
HOTEIS, inscrito no CNPJ sob o n° 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do Regulamento
do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
administradora (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia
12 de setembro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte
Ordem do Dia:

1) Aprovar a realizagédo da amortizacédo extraordinaria aos cotistas do Fundo, no montante
de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), conforme solicitagdo da Gestora do Fundo.

GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ N°
17.013.985/0001-92 EDITAL DE CONVOCAGCAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DE COTISTAS A BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3477, Torre B, 8° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19, devidamente
credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de
administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 13.690,
de 04 de junho de 2014, na qualidade de instituigdo administradora (“Administradora”) do GGR
PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ n.°
17.013.985/0001-92, vem convocar V.Sas. a participar da Assembieia Geral Extraordinaria do
Fundo (“Assembleia Ndo Presencial’), a ser realizada mediante manifestagéo de voto, em
primeira convocagao, no dia 07 de agosto de 2025, as 13:00h, e em segunda convocagao, a ser
realizada no dia 08 de agosto de 2025, as 13:00h. ORDEM DO DIA: Em virtude do Fundo se
encontrar em Fase de Liquidagéo, aprovada no ambito da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas, datada de 21 de dezembro de 2018, e que a Gestora deseja obter a recuperagdo dos
ativos que compdem a carteira do fundo, bem como de viabilizar sua liquidez, nos termos do

Plano de Liquidagéo, ja aprovado, e considerando que a Gestora, no cumprimento do Plano de / :
Liquidag&o, vislumbrou a oportunidade de Alienagdo do Imével pertencente ao fundo, localizado
na Rodovia Dutra em Guarulhos/SP, cabe aos Cotistas deliberarem: /)/ .
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(i) Aprovar a proposta de venda do Imével localizado em Guarulhos/SP, apresentada
pela Gestora nos termos do Material de Apoio do anexo | ac presente Edital.
(i) Autorizar a Administradora para adotar todas as providéncias necessarias, caso 0s

itens acima sejam aprovados.

| FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
| MULTIESTRATEGIA CNPJ n° 18.373.362/0001-93 EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os
E cotistas do FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
‘ ‘ MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 18.373.362/0001-93 (“Fundo”), nos termos do
‘ Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
i na qualidade de administradora (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
| realizada no dia 13 de agosto de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com
'_ a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio social findo em 28 de

fevereiro de 2025.

CONSULTA FORMAL DE VOTO PARA ASSEMBLEIA ESPECIAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS DA CLASSE UNICA DO PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO CNPJ n° 09.613.226/0001-32
(“Fundo”) O BANCO GENIAL S.A,, instituicao financeira devidamente autorizada pela Comiss&o
de Valores Mobiliarios (“CVM”) através do Ato Declaratorio n° 15.455 de 13 de janeiro de 2017
para exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, com éede na cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte, Botafogo, CEP
22.250-906, inscrita no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, representado na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de administrador (“Administrador”) do Fundo, conforme solicitagéo
expressa da gestora do Fundo, GENIAL GESTAO LTDA., inscrita sob o CNPJ/MF n°
22.119.959/0001-83, devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratério CVM n°
14.519 de 30 de setembro de 2015 e, em respeito ao Plano de Liquidagdo aprovado pelos

Cotistas na Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo realizada em 05 de outubro
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de 2020 , vem, por meio da presente consulta formal (“Consulta Formal’), consultar V.Sas.
(“Cotistas”), para que manifestem eletronicamente seu voto na Assembleia Especial
Extraordinaria de Cotistas da Classe Unica do Fundo (“Assembleia®) no que se refere as
seguintes Ordens do Dia: ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

() A proposta apresentada pela FIBRA COTTON AGRO LTDA,, inscrita sob o0 CNPJ n°
41.818.307/0001-81, referente ao crédito detido contra a MASSA FALIDA GRUPAL
AGROINDUSTRIAL S.A., inscrita sob o CNPJ n° 08.045.552/0001-28, nos termos do
Anexo Il da Consulta Formal

INCENTIVO MULTISETORIAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 10.896.292/0001-46 EDITAL DE CONVOCAGAOQO Ficam os cotistas do INCENTIVO
MULTISETORIAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS; inscrito no
CNPJ sob o n° 10.896.292/0001-46 (“Fundo”), nos termos do Regulamento, convocados pela
RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada no dia 27 de agosto de
2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, conforme solicitagdo da gestora Genial
Gestéo Ltda. (“Gestora”), com a seguinte Ordem do Dia: ‘

1) Aprovagédo da Proposta de Acordo envolvendo os titulos de crédito emitidos pela Massa
Falida da Grupal de titularidade do Fundo, exatamente na forma do anexo.

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 14 de agosto de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do Fundo Infra Real
Estate, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.707,28 (dois mil, setecentos e
sete reais e vinte e oito centavos). O referido montante foi aplicado junto & Caixa Econdmica
Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, inscrito no CNPJ n° 23.215.097/0001-
55.
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No dia 15 de agosto de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos referentes a titulos pablicos NTN-
B, no valor de R$ 24.136.795,83 (vinte e quatro milhdes, cento e trinta e seis mil, setecentos e
noventa e cinco reais e oitenta e trés centavos) referente a recursos previdenciarios. Esse valor
foi aplicado no Fundo BB PREV RF ALOC ATIVA RETORNO TOTAL, CNPJ n° 35.292.588/0001-
89.

. No dia 15 de agosto de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos de titulos publicos NTN-B, no
| montante de R$ 14.451.523,22 (quatorze milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, quinhentos
e vinte e trés reais e vinte e dois centavos) referente a recursos do aporte. O valor foi aplicado
BB PREV PERFIL, CNPJ n° 13.077.418/0001-49.

9 - RELAGAO DE FUNDOS EM AGOSTO0/20256

INSTITUCIONAL ALOC DINAMI 838.150/0001-
TNSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FIRF 13.564.673/0001-60 | RENDA FIXA
FIRF BYXIS INSTITUCIONAL [MAB 23.896.287/0007-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 I 23.054.809/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.202.586/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) ~ RENDA FIXA
SANTANDER RF ATIVO FIG FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA | 23.215.007/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRV 09.613.326/0001-32 | CRED. PRIV
INCENTIVO Il MULTISETORIAL I 13.344.834/0001-66 | RENDA FIXA - FIDC
GGR PRIVE | FIDC 17.013.9850001-92 | RENDA FIXA - FIDC
ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 | RENDA FIXA - FIDC
LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 | RENDA FIXA - FIDG
BBIF MASTER FIDC LP 71.003.181/0001-26 | RENDA FIXA - FIDC
FIDC INGENTIVO MULTISETORIAL 1 10.896.292/0001-46 | RENDA FIXA - FIDC
FT MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERGADO
HAZZ 14.631.148/0001-36 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 | IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.360.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-16 | FIP
W7 FiP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIPIATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FPZ MULTIESTRATEGIA 20.886.575/000160 | FIP
KTICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION 11 FIC FIA 05.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 | AGOES
TTAU DUNAMIS FIC RL 24.571.092/0001-75 | ACOES
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11 - FATOS RELEVANTES

TRUSTEEDTVM

FATO RELEVANTE

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBIL,!AR!Q INFRA REAL ESTATE Fli
RESPONSABILIDADE LIMITADA.
CNPJ: 18.369.510/0001-04

TRUSTEE ‘DISTRIBUIDORA' DE TiTULOS E VALORESJ’MOBILIAR!DS LTQA i
institticao  financeira devidamente inserita o {
67‘;030 39510001—46 com sede na Avemda Bngadel :

Quakdade de admsmstradcra do FUNEO D _’
_IO INFRA REAL ESTATE F!I RESPONSABIL!

a que a cartenra do fundo sera reproces,
r-a “arcagao a valor justo do atlvo Rio: Jac

bé,'.Estado do Parana, locaitzada a PR 445 km 8’5 o '
2 indiretamente pelo Fil INFRA REAL ESTATE.,

",968 000 00 (setenta e sete mllhoes, 105 ©'Ses8e
), sendo que, referida marcagao a valor justo'sera feita na data-

egisirado pelo

sesseata e oito mil rea:s) uma vez que refendo atlvo
seu valor de'custo.

A administragdo permanece & disposi¢go. pard ‘quaisquer -esclarecimentos:
‘adicionais que se facam riecessarios.

‘S&o Paulo, 08 de agosto de 2025,

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO INFRA REAL ESTATE - Fil
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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INVESTIMENTOS:
THAJ IMA-B $UNDO DE INVESTIMENTO EM RENDAFIXA
€NP) n® 13.594.673/0001-69

EATO RELEVANTE

RIl CORRETORA DE TITULOS E:VALORES MOBILIARIOS LTDA,, inscrita no-CNPS sob o'n:42:066.258/00021:
com sede noMumctpio doRio:de. Janeirp;.Estado do Rio:de Janeiro, na Avenida Rio Brarico, n2:138, 5ala 402 -
N % 5 -80 ("le” "Admlmstradora”) na qualidade de administradora dg ™ IMA-B

importe:de: '-23;_57,-%"{m‘enns‘ﬁme-e'trés;ﬁ'égula ‘dn’quenta e sete por cento), em razio do ajuste da aﬁiiéa;ﬁb-da
PDD(“Provisdodé Devedores Duvidasos”) no ativo: CRLREIT MALYl de'21,25% (vinte.e umVigula vinte.e-cinco
por-cerite} para 50% {cinquenta: por.centa), considerando o vencimento do crédito e as.garantias,

Osicotistas tamibém podenvobter informaites através doe-mail; légal@rjicv.com.br.

‘Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2025.

Ril' CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,

METRIZE Rity neumma SAUPAULO- TPORTO ALEGRE
% Brancy, ' Céntes, Avemdamumamodamm 1460,5% wular, bald); 114375201,
Rio deJaneiro <RY: cmmm “Vila Olimpia a0  Paitfor>SP: CEP: 04548-600 Porco Alegre - RS. CEP: 90450001
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FATO RELEVANTE.

RIFCORRETORA DE TFULOS E'VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no NPl sobro n®42'066:258/0002:11, com
sedecno: Munigipio-do Rio.de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Averiida Rio-Branco, n®:13 saia 402 ~ parte
‘Centro, CEP: 20040:909 {"RII” e “Administradora”), na qualidade de admiistradora.do. MU y
JPCA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DREITOS CREDITORIOS, inscrito o CNPI 6l 44” V789/000 ! 80
,(“Fundo”}, vem'informar a V.Sas.-que houve reprocessamento na‘carteira:do’ Fundo, deformaretroativa-a'datado
did30: dejunho ‘de 2025, oride foi observada uma variacio pesitiva na prec;ﬁ t3o dasicotas: noimporte de'x 5,83%
:v(mals cineo virgula oitenta ‘e trés por. cento}, em razdo. do. ajuste da Provisso:de Devédores:Duvidosos: ("PDD") AG
ativo "CCB/Nota Promisséria Tecnicare”, de 64% (sessenta e quatro;por: centol para:100% (cem por: cento),
P recrﬁ&aﬁo do:ativo“Crysales”, em virtude da renegociacfio da divida.

Os cotistag tarmbeém podem obter informagdes através doe-mail: legal @Ficy.c
Rio de Janeiro, 22 de agosto de225.,

RJI CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA:

Administradara
SAO PAULD ) } . . S FURTO ALEGHE
Avenida Duwter Cirdaso du Malo, 1460, 59 andu, Rira Anit |
“Vila Ofirpis, S30 Pauto - SP, CEP; 04548-000 Bt Alegeel < BS:
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FATO RELEVANTE

‘Fato Re{e\cange publicada na: data de: hoje.
O cotistas tamb&m podem obter informagBes através do-e-mail: fegal@riicv.com.br.

Rio.de Janeiro, 14 de agosto:de 2025.

RIICORRETORA DE THTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

TRIZS RI0 DEJANEIRD, EKoPAnLd: . PORTY ALEGRE.
miida Rio Bramico; 138 40 andar, Cenéro, s Avenida Doutor: Cariliso dé Melo, 460;5%andar, . Rua Arifta Garibaldi, 134371201, MontSerrat,
e Janelra~ R}, CEP 20050&&9 * Vita Olfpia: $30 Banile # SP. CEPY 04548-000.  Poriv'Aléged - RS, CEP: 90456-001

‘dfigestora combr

i
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Pégina 21 de 26




&auliprev Pro-Gestao
phod o

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

12 - DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No més de agosto de 2025, a Pauliprev iniciou suas operagdes com um saldo inicial de
R$ 1.897.298.024,00. Ao longo do periodo, foram realizadas aplicagdes no valor de R$
97.957.039,84 e resgates que totalizaram R$ 96.820.751,53, além de uma provisdo de despesas
e débitos (PDD) no montante de R$ 1.239.388,72. Com isso, o saldo final do més atingiu R$
1.922.694.193,67.

O resultado consolidado do periodo foi positivo, registrando um acréscimo de R$
25.499.269,76 no valor da carteira. Dessa forma, a Pauliprev encerrou o més de agosto de 2025
com um patrimdnio de R$ 1,92 bilhdo, demonstrando evolugdo em relagdo ao més anterior e

reafirmando a solidez e consisténcia da gestdo dos investimentos previdenciarios.

No més de agosto, a Pauliprev apreciou e votou favoravelmente & proposta apresentada
pela adminiétradora/gestora referente & amortizagédo do Fundo de Investimento Imobiliario BR
Hotéis, inscrito no CNPJ n° 15.461.076/0001-91. A proposta trata da amortizagdo no valor de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a ser distribuida proporcionaimente as cotas detidas por
cada cotista. O Comité de Investimentos registrou a expectativa de que os valores sejam
efetivamente pagos de forma proporcional no més de setembro, conforme previsto pela
administradora, mantendo o acompanhamento das etapas do processo até sua efetiva
liquidac&o.

A Pauliprev deliberou e votou favoravelmente a proposta de venda do imoével
pertencente ao GGR Prime | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ n°
17.013.985/0001-92.

O imével em questdo trata-se de um galpdo logistico situado na Rua Doutor Delfim
Moreira, n° 348, Guarulhos/SP, com testada secundaria para a Rua Marechal Hermes da
Fonseca, localizado em uma das regides mais estratégicas do municipio, as margens da Rodovia

Presidente Dutra.

Caracteristicas do ativo:
e Area do terreno: 8.250 m?
. Area.construida: 8.251 m?

A deliberagédo considerou que o Fundo encontra-se em fase de liquidagéo, conforme
aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 21 de dezembro de 2018,
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e que a Gestora busca viabilizar a recuperagao e a liquidez dos ativos que compdem a carteira,
conforme o Plano de Liquidagéo aprovado.

Dessa forma, tendo a Gestora identificado oportunidade de alienagdo do imoével
localizado em Guarulhos/SP, e considerando os termos apresentados no Material de Apoio
(Anexo | do Edital), a Pauliprev manifestou voto favoravel a proposta de venda, acompanhando
a recomendagdo da administradora do Fundo.

O Instituto de Previdéncia de Paulinia — Pauliprev manifestou-se em relagédo a Consulta
Formal de Voto para a Assembleia Especial Extraordinaria de Cotistas da Classe Unica do PIATA
Fundo, Incentivo |. Apds analise da matéria constante da Ordem do Dia, referente a:

(I) Proposta apresentada pela empresa FIBRA COTTON AGRO LTDA., inscrita no
CNPJ n° 41.818.307/0001-81, relativa ao crédito detido contra a Massa Falida Grupal
Agroindustrial S.A., inscrita no CNPJ n° 08.045.552/0001-28, conforme descrito no Anexo I da
Consulta Formal, a Pauliprev manifestou voto favoravel, registrando sua posigdo como

“Aprovado”.

A administradora Trustee DTVM informou que a carteira do Fundo de Investimento
Imobiliario Infra Real Estate (CNPJ n® 18.369.510/0001-04) sera reprocessada com o objetivo de
promover a marcagdo a valor justo do ativo Rio Jacutinga Participacdes S.A., localizado em
Cambé (PR). De acordo com laudo de avaliagdo elaborado pela Cushman & Wakefield, o imével
foi avaliado em R$ 77.968.000,00, resultando em impacto positivo de R$ 59.968.000,00 no valor

do ativo, uma vez que este estava anteriormente registrado pelo valor de custo.

Em 14 de agosto de 2025, a administradora RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. comunicou o reprocessamento da carteira do fundo TMJ IMA-B Fundo de
Investimento em Renda Fixa (CNPJ n° 13.594.673/0001-69), com efeitos a partir de 1° de agosto
de 2025, refletindo uma reducgédo de 23,57% na precificagdo das cotas. A variagdo negativa
decorre do ajuste na Provisdo de Devedores Duvidosos (PDD) do ativo CRI REIT Maluif, que
passou de 21,25% para 50%, em razao do vencimento do crédito e das garantias associadas.

Em 22 de agosto de 2025, a mesma administradora informou reprocessamento positivo
na carteira do LME REC Multisetorial IPCA — Fundo de investimentos em Direitos Creditérios
(CNPJ n° 12.440.789/0001-80), referente a data-base de 30 de junho de 2025, com valorizagao
de 5,83% nas cotas. O aumento resultou da redugdo da PDD do ativo CCB/Nota Promissoéria
Tecnicare, que passou de 64% para 100%, em virtude da renegociagéo da divida relacionada ao

ativo “Crysales”. /
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Ainda, em 14 de agosto de 2025, a RJI Corretora comunicou reajuste negativo na
carteira do Tower Renda Fixa Fundo de Investimento IMA-B 5 (CNPJ n° 12.845.801/0001-37),
com variagéo de -4,29% nas cotas, a partir de 31 de julho de 2025. A redug&o decorre da variagéo
negativa obéervada no Aquilla Fundo de Investimento Imobiliario, ativo integrante da carteira,

conforme Fato Relevante publicado na mesma data.

13 - PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS MESES

O Comité de Investimentos observa que o ente municipal intensificou o interesse e as
tratativas para a realizagéo da segregacdo de massas previdenciarias até o final do exercicio de
2025. Ao longo de 2024 e 2025 foram iniciados estudos técnicos, consulta publica e analises
com o objetivo de avaliar a viabilidade da medida, buscando promover o equilibrio entre o piano
financeiro e o plano previdenciario, garantindo maior transparéncia, sustentabilidade e aderéncia
as normas da Secretaria de Previdéncia, tendo o projeto de Lei Complementar 11/2025 sido
protocolado na Camara Municipal no dia 01 de outubro de 2025.

O Comité entende que, caso a proposta venha a ser aprovada, sera necessaria a
implementagdo de diversas mudangas internas, abrangendo a revisdo da Politica de
Investimentos, a separagdo contabil e financeira dos planos, a adequagéo dos sistemas de
controle, contabilizagio e acompanhamento de ativos, além da capacitagéo técnica das equipes
envolvidas na gestdo e fiscalizagdo dos recursos. Tais medidas demandarédo planejamento
detalhado, alinhamento institucional e acompanhamento constante, de forma a assegurar a
conformidade legal e o equilibrio atuarial de cada plano apés a efetiva implantagdo da
segregacao.

Em relagéo aos investimentos o Comité entende que o cenario econdémico para 2026
devera ser de estabilidade gradual, marcado por um ambiente ainda cauteloso, mas com sinais
de recuperagdo moderada ap6s um periodo de incertezas observado em 2025. A economia
mundial tende a crescer de forma mais lenta, e as principais autoridades monetarias devem
manter uma postura prudente, reduzindo as taxas de juros apenas de forma gradual, 8 medida

que a inflagdo for cedendo.

No Brasil, o Comité observa que o cenario & de transigdo. O Banco Central deve iniciar
o processo de redugédo da taxa Selic, porém em ritmo controlado, buscando equilibrar o estimulo

a economia com a manutengéo do controle inflacionario. As condigGes fiscais e as discussdes
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sobre o equilibrio das contas publicas continuaréo influenciando o mercado doméstico, podendo
gerar momentos pontuais de volatilidade em decorréncia das eleigbes Presidenciais no Brasil.

Diante desse quadro, o Comité avalia que os investimentos de renda fixa continuardo
apresentando bom desempenho em 2026, especialmente aqueles atrelados a inflagdo ou aos
juros de médio e longo prazo, que ainda devem oferecer retornos atrativos. Ja o mercado de
renda varidvel deve permanecer sujeito a oscilagbes, refletindo o comportamento dos
investidores frente ao crescimento econdmico mais contido e as condigdes externas.

Diante dessas perspectivas, o Comité de Investimentos considera que 2026 sera um
ano para manter uma postura de cautela e equilibrio nas decisoes, priorizando a diversificagéo
da carteira e a seguranga dos recursos previdenciarios o que sera refletido na elaboragéo da
Politica de Investimentos de 2026. A politica de investimentos devera seguir orientada pela
preservagdo do patrimonio, pela busca de rentabilidade compativel com o perfil atuarial do RPPS
e pelo cumprimento rigoroso das normas vigentes, assegurando a sustentabilidade e o equilibrio

do regime a longo prazo, considerando as respectivas massas caso a segregac¢éo seja aprovada.

Paulinia, 03 de outubro de 2025.

DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI ,
P RPPS CGINV l] e DIRIG Ill V-II-CPA 20

Mg‘embro do Comitg de Investimentos

MARCOS ANTOtﬁO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituicéo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovagéo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da ,ac:leréncia das alocagdes e
processos decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composigao do ativo, a

evolugéo do orgamento e a composigdo da carteira de iméveis, se houver.

RPPS CONFIS |

NARA MARTINS MORETTI
CPA 10
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