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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIO_NARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 10/25 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 05 de novembro de 2025, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do Comité de
investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagdo das variagdes do Cenario Econdmico do més
de outubro de 2025, assim como os relatérios de Investimentos do més setembro de 2025,
ocasi&o em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Na dltima semana de outubro os mercados globais foram influenciados,
principalmente, pela decisdo de politica monetaria do Federal Reserve, que cortou a taxa basica
de juros em 25 pb. O comunicado manteve a sinalizagdo de cortes graduais, mas declaragdes
mais duras do presidente Jerome Powell exerceram pressao baixista sobre os ativos, diante da
incerteza quanto ao apregamento de um possivel novo corte de juros na Glitima reunido do ano
— cenario agravado pela auséncia de divulgagédo de dados relevantes da economia americana
(por conta do shutdown). A semana também contou com o encontro entre Donald Trump e Xi
Jinping, que trouxe avangos nas tratativas comerciais entre EUA e China, contribuindo para a
redugao da aversdo ao risco e impulsionando uma recuperagdo mista das bolsas globais. No
Brasil, os dados do mercado de trabalho vieram acima do esperado, embofa com sinais de
desaceleracdo. Os dados de crédito divulgados pelo Banco Central reforgaram essa percepcéo.

A bolsa brasileira renovou recordes ao longo da semana, impulsionada pelo fluxo estrangeiro

positivo, apesar de alguma acomodagéo apds os dados mais fortes do mercado de trabatho, qUe‘

geraram davidas sobre o timing do inicio do ciclo de cortes da Selic. Para a reunido dos dias 4 e
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5 de novembro, a expectativa é de manutengéo da taxa basica em 15,0%. O real oscilou na
semana, encerrando com leve desvalorizagédo, enquanto os vértices curtos da curva de juros

cederam e os longos permaneceram pressionados.

O mercado de trabalho seguiu aquecido em setembro, embora exiba sinais de
moderagdo. Segundo os dados do Caged, foram criadas 213 mil vagas de emprego formal no
més, acima das expectativas. Na série com ajuste sazonal, apesar de o nimero ter passado de
63 mil vagas em agosto para 97 mil em setembro, ainda se encontra abaixo do nivel considerado
neutro para a taxa de desemprego, o que reforga a moderagéo observada nas Ultimas leituras.
Ademais, a média mével de 3 meses recuou de 92 mil para 89 mil na virada do més. Por sua
vez, os dados da PNAD, que consideram todo o universo do trabalho, mostraram estabilidade
da taxa de desemprego em 5,6% em setembro, o que representou alta de 0,1 pp na série com
ajuste sazonal, para 5,9%. O incremento foi reflexo de recuo da populagéo ocupada em ritmo
superior ao da forga de trabalho. O rendimento médio real avangou 0,4% na margem. Apesar de
sinais incipientes de perda de félego da criagéo de vagas e da ocupagéo, o mercado de trabalho

devera passar a refletir a desaceleragéo econdmica com mais clareza apenas ao final deste ano.

Com nova queda de concessdes, o crédito seguiu em trajetéria de moderagéo em
setembro. Segundo os dados do Banco Central, o saldo total de crédito do sistema financeiro
nacional avangou 10,1% na comparagao interanual, desacelerando frente ao avango de 10,4%
registrado em agosto. Sobre os novos financiamentos, as concessdes de crédito livre as familias,
no conceito de média diaria real com ajtjste sazonal, recuaram 6,3% na margem, impulsionadas
sobretudo por cartdo de crédito. Vale notar que as concessdes da nova modalidade de crédito
consignado ao setor privado tém avangado substancialmente, embora sigam com taxas de juros
ainda acima daquelas praticadas na consignag&o a servidores e beneficiarios do INSS. Para as
empresas, as concessdes de crédito livie no mesmo conceito recuaram 4,2% no més. Por fim, a
inadimpléncia se manteve estavel, registrando no crédito livre 6,7% para as familias e 3,2% para
as empresas. Em suma, os dados de crédito de setembro corroboram o quadro de

desacelerago, refletindo os efeitos da politica monetaria.

O resultado primario do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 17,5 bilhGes
em setembro, ante o déficit de R$ 7,3 bilhdes no mesmo més de 2024. Em relagdo & composigao,
o Governo Central e os governos locais apresentaram déficit de R$ 14,9 bilhdes e R$ 3,5 bilhdes,
respectivamente. As empresas estatais, por sua vez, tiveram superavit de R$ 1 bilhdo. Em 12

meses, o saldo acumulado é deficitario em R$ 33 bilhdes (0,27% do PIB). No més, os gastos

com juros somaram R$ 84,7 bilhoes, resultando em um déficit nominal de R$ 984,8 bilhdes, o
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acumulando déficit de 7,89% do PIB em 12 meses. A divida bruta do governo central, por sua
vez, atingiu 78,1% do PIB no periodo. Estimamos que o déficit do setor publico consolidado seja
de 0,5% do PIB em 2025 e a divida bruta alcance 79,5% do PIB.

O Federal Reserve reduziu a taxa de juros em 25 pontos-base, para o intervalo entre
3,75% e 4,00%, conforme amplamente esperado pelo mercado. A decisdo contou com dois
dissidentes: Stephen Miran, que votou por um corte de 50 pb, e Jeffrey Schmid, que votou pela
manutengao da taxa de juros. No comunicado, o Comité de Politica Monetaria (FOMC) destacou
novamente a moderacgdo da atividade econdmica, com sinais de desaceleragédo no-mercado de
trabalho e inflagdo ainda acima da meta. O Fed também manteve a avaliagdo que o balango de
riscos se deslocou, com maior preocupagao sobre o enfraquecimento do emprego, e indicou que
podera realizar cortes adicionais nas préximas reunides, dependendo da evolucdo dos dados.
Adicionalmente, o comité também decidiu sinalizar o encerramento do programa de redugéo do
balango de ativos em primeiro de dezembro. Na coletiva de imprensa, o presidente do Fed,
Jerome Powell, adotou postura ainda mais cautelosa, afirmando que a reducdo de juros na
reunido de dezembro esta longe de ser uma decisdo ja tomada. Ele reconheceu que o mercado
de trabalho ja esta desacelerando e que os riscos de baixa se acentuaram nos Gltimos meses.

No entanto, dentro do comité, alguns membros acreditam que o problema recai sobre
a oferta de emprego, reduzindo a capacidade da politica monetaria em alterar o quadro do
mercado de trabalho. A respeito da inflagdo, a preocupagédo segue com o impacto do aumento
de tarifas, ainda que prevaleca a visdo de aumento temporario. Nesse sentido, Powell
reconheceu que a inflacdo (nacleo do PCE), atualmente em 2,8%, estaria entre 2,3% e 2,4%
sem o efeito das tarifas. Por fim, o presidente do Fed também reafirmou que apesar de estar
significativamente menos apertada do que antes, a politica monetéaria ainda segue em patamar
modestamente restritivo. Apesar da sinalizagdo de maior divergéncia a respeito da necessidade
de redugdo da taxa de juros, mantemos o cenario de redugdo dos juros na reunido de dezembro,
tendo em vista a expectativa de continuidade da assimetria de piora para o mercado de trabalho.

Atividade econdmica chinesa apresentou desaceleragdo em outubro. O indice PMI
da industria caiu de 49,8 para 49 pontos no més, (abaixo de 50 pontos significa contragéo da
atividade), frustrando as expectativas de crescimento. O resultado indicou enfraquecimento da
producédo doméstica. Na mesma diregdo, os pedidos de exportacéo registraram fo.rte retrac3o,
sugerindo perda de tragdo das vendas externas. Esse cenario deve apresentar certo alivio em

razdo dos avancgos entre os acordos entre os dois paises. Por outro lado, o indice PMI que exclui
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manufatura avancou de {50 para 50,1 pontos. Os dados divulgados, portanto, apontam para

enfraquecimento da atividade econdmica.
Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 03/11/2025.
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Foi apresentada ao Comité de Investimentos a atualizagdo das expectativas do
mercado financeiro, conforme o Boletim Focus divulgado pelo Banco Central em 03 de
novembro de 2025. De acordo com o relatério, os analistas reduziram pela sexta semana
consecutiva a projegéo de inflagdo para 2025, que passou para 4,55%, permanecendo
préxima ao teto do sistema de metas. As projegdes para os anos seguintes também
foram ajustadas, sendo mantida a expectativa de 4,20% para 2026, reduzida de 3,82%
para 3,80% para 2027 e de 3,54% para 3,50% para 2028. O Banco Central destacou que :
a inflagdo segue influen.ciada pela atividade econdmica aquecida, pela variagdo cambial, A Q

pelos custos de energia elétrica e por anomalias climaticas.
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EXPECTATIVA DE INFLACAO DO MERCADO PARA 2025
EM % A0 ANO
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O Comite de Investimentos observa que o Banco Central segue avaliando a

inflacdo acumulada em 12 meses, atualmente com foco no primeiro trimestre de 2027,
conforme o sistema de meta continua. Desde janeiro, a inflagdo acumulada em 12 meses
passou a ser comparada com a meta e seu intervalo de toleréancia. Com a inflagdo acima
do teto do sistema de metas por seis meses consecutivos até junho, o presidente do BC,
Gabriel Galipolo, precisou enviar uma carta publica ao ministro Fernando Haddad
explicando os motivos do novo descumprimento. Segundo ele, a inflagdo brasileira
ultrapassou o teto da meta (4,5%) no acumulado de 12 meses até junho devido a
atividade econdmica aquecida, da variagdo cambial, do custo da energia elétrica e de

anomalias climaticas.

Também foram apresentadas as expectativas para o crescimento econdémico, com
a projecao de PIB mantida em 2,16% para 2025 e em 1,78% para 2026. As estimativas
para a taxa basica de juros permanecem em 15% ao ano para o final de 2025, 12,25%
ao ano para o final de 2026 € 10,50% ao ano para o encerramento de 2027. Quanto a
taxa de cAmbio, foi mantida a expectativa de R$ 5,41 por délar para o final de 2025 e de
R$ 5,50 para o final de 2026. No setor externo, o mercado projetou superavit de US$ 62
bilhdes na balanga comercial de 2025 e revisou para US$ 66 bilhdes a estimativa para
2026. Por fim, foi informado que a previsdo de ingresso de investimento estrangeiro
direto permanece estavel em US$ 70 bilhdes tanto para 2025 quanto para 2026.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
L Jaulipre
o~ = LBRYrantindy sa Mm.d
AIXA:
{{BANGO BRASH
G GENIAL
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA 'R$1.656.690.887,45
TOTAL SEGMENTO RENDAVARIAVEL RS 211.836.793.41
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR . . R§0,00:
TOTAL $ O ESTRUTURADOS . R$51.702.011,37
TOTAL SEGMENTQ Fit RS 21:376.:354,08
TOTAL GERAL 'RE1.041:406.046,31
Marcos André Broda Tougias Henrique Municalli.
_ Diretor Presidents’ - PiretorA ‘e Financeir
e
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de:Referéncia: 29/09/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

Com base nas informacgOes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos gue

integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por prestadores de servigos

1.908.627.967,04. Esse resultado supera o registrado no més anterior, que foi de RS 1.884.292.639,41,
refletindo um crescimento significativo no periodo.

especializados, estimou-se que, em setembro, o valor total da carteira hipotética atingiu RS /
A carteira estimada é construida com base nas informacdes fornecidas pelos gestores e ({

administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de recuperacdo dos ativos. Essa

metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugdo esperada do patriménio ao longo do

periodo. 7 .
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05 - VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: httos.//www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

i
273 18/09/2025

572- | 30/07/2025 31/07/2025 — 1710912025 15,00 7,95 14,90
271 | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 761 14,90
570- | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 1475 1,64 14,65
260> | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14.25 7,60 14,15
268° | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13.25 7,63 3,15
2675 | 1111212024 1211212024 — 2910172025 12.25 1,51 12,15
266 | 06/11/2024 0771112024 = 111212024 11,25 0,97 115
265 | 18/09/2024 10/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 70,65
264 | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 138 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 118 10,40
262 | 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 70,50 115 70,40
561> | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 70,75 133 10,65
2600 | 31/01/2024 01/02/2024 — 2010372024 11.25 139 71,15
250 | 13/12/2023 1411212023 — 31701/2024 11,75 1,45 11,65
258 | 01/11/2023 031172023 — 1371212023 12.25 1,28 12,15
257 | 20/09/2023 21/09/2023— 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13.25 7,68 13.15
255 | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13.75 753 13,65
254> | 03/05/2023 04/05/2023 — 210612023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13.75 1,38 13,65

| 252 | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/0312023 13,75 1,69 13,65

| 2515 | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250 | 26/10/2022 271012022 — 07/12/2022 13.75 743 13,65
249 | 22/09/2022 2210912022 — 26/10/2022 13,75 123 13,65
248 | 03/08/2022 04108/2022 — 2110972022 13.75 1,74 13,65
247> | 15/06/2022 1770612022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13.15
246 | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 .43 12,65
2450 | 16/03/2022 1710312022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65 -
544 | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 713 10,65
243 | 08/12/2021 09712/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9.15
242° | 27/10/2021 28/10/2021 - 081122021 775 0.82 7,65
7415 | 22/00/2021 33/00/2021 - 2771012021 6.25 0,57 6,15

)
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O DA CARTEIRA

DA VARIACA
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATﬁGIA CNPJ ne 15.711.367/0001-90
EDITAL DE CONVOCACAO Ficam os cotistas do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n2 15.711.367/0001-90 (“Fundo”), convocados pela Rl
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora” ou “RJI”), tendo em vista solicitagdo do cotista detentor de mais de 5% (cinco por
cento) das cotas em circulagdo do Fundo, na forma do artigo 12, iii, do Regulamento, para a Assembleia
Geral de Cotistas a ser realizada no dia 29 de setembro de 2025 (“Assembleia”}, exclusivamente com envio

de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Substituicdo da Gestora do Fundo. N3do houve proposta.

08 - VALORES RECEBIDOS

No dia 12 de setembro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do
Fundo Infra Real Estéte, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 1.985,39 (mil
novecentos e oitenta e cinco reais e trinta e nove centavos). O referido montante foi aplicado
junto a Caixa Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestéo Estratégica, inscrito no
CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

No dia 19 de setembro de 2025, a Pauliprev recebeu amortizacéo de cotas do fundo
Br Hotéis CNPJ: 15.461.076/0001-91hotéis no valor de R$ 417.578,65 (quatrocentos e
dezessete mil quinhentos e setenta e oito reais e sessenta e cinco centavos). Esse valor também
foi destinado a Caixa Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ
n°® 23.215.097/0001-55.

No dia 23 de setembro de 2025, a Pauliprev recebeu amortizagéo de cotas do fundo
TMJ IMA B FI FR CNPJ: 13.594.673/0001 no valor de R$ 221.790,79 (duzentos e vinte € um mil
setecentos e noventa reais e setenta e nove centavos). Esse valor também foi destinado & Caixa
Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, CNPJ n° 23.215.097/0001-
55.

T o
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INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FiXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 il 23,954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.202.588/0001-88 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) bl RENDA FiXA
SANTANDER R.F ATIVO FIiC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FiXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FiXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV

INCENTIVO It MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fii 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FiP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION [l FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 | AGCOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES

/,

Péagina 13 de 24

{
7
&
L S




<
&

RPPS

Pro-Gestao

Pégina 14 de 24

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

1]
<
S
qu m.
=2 i~
_m
w 1§
w -l s
[a] < g
x oS
(o] =
> o
o R
2 O A : RRRRRR
>, . 25 828%9882° 8R2RERIEC
mm m 0 D (%) eaneias eiaugnbayy g eneial euRnbaYy
$ 2z ER
8" o

10 -




&w“pmv {@Pro-ee 80

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Azaatmes s niazey

11 - FATOS RELEVANTES

Ril CORRETORA DETITULOS E VALORES MOBILARIOS: I.TDA., instrita no CNPI sob o 18 42.066.258/0004:30, com sede
no Mumcipuo do Rio-de Janeiro,.Estado do Rio:de Janeiro; na: Averida Rio Branco, n2:138,sala:402.~ parte, Centro, CEP:
20040-909 ("RJI" K: “Admmtstradora”) e quahdade de -administradora do. HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPS sab.o n¥:14.63%; 148/0001 39 (“Fuiido”), vem inforimar §'ViSas: que conforie. apurado’
pela equipe. de gest%o da GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. | Gestora") € amplamente noticnado pre1a imprensa local,
que ocorreu um: mcéndxo de grandes pmpar;ﬁes 110" galpao de propriedade do Fundo, localizado ém Indaiatuba/sp,
atuafiniente locado ¥ enipresa Croissant: &:Cla.

A Gestora esteve nolocal para verificar-a sitéag@o'e; sty morento, obteve as'seguintesinformagdes:

¢ Oincéndio atingiu parterelévante dasinstaldgtes) mias ainda estd em fase de-apurdgdo pard determinar o grau
de comprornetimento estrutural da-edificagdo. 0s{audos técnicos necessarios:serdc concluidosinos préximos
dias;

s Aapdlice dé seguro contratada pela jocatifia
parece ser.suficiente pard suportar 9s-darios] e -

= Até o momento, a locatdria permanece adimplente com:os pagamentos-de‘aluguel e a Gestora seguird em
contato coristante com & empresa pard dliitianiento dos:proximos passos.

‘torhcobertird pela Swiss:Re, J4 fol'ationada. D-valor segurado

AGestora reiterou que esta acompanhando de pertosasituacio; manteéndo contato direto tanto comyalocataria quanto
com -os Grglos campetentes. Taa logo enham informacaes adicionais sobre os impactos na.operacdo e eventuais
medidas a serem‘adotadas, repassariio aos gatistas;

Os cotistas também podem obterinformagdes através tdore-mail; legal@riicv.com.

Rig:deJaneiro; 26 de:setembra de-2025.

RIi CORRETORA:DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS LTOA.,

MATRIZ- RIODE JANEIRO' NAQ PAIICG, FORTO ALEGRE: 45525 35004500

Svenida Rio Birach, 138, spla 302, parte, Uetero, | Avenida Dﬂufcr(‘;mﬁm dn,ﬁﬂn. 1499 S‘mfhr Riszaalss Garhaddl, 1!4 (leDi MonPSéreat,s +55 5% 23134206

Rig s faneiro - I CE: 20040-909 Vila Ollingia:Sh Pitylo~'SP: CRE: 04548-000 ‘Pofty Alegre - RS, CEE:90450:001 . gicorretoraconiby
. hgesiofinmbr
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|
’ ‘EATO RELEVANTE:
|

R CORRETORA DE T{TULOS € VALORES MOS!LIKRIOS:[TDA.'_,/;'iﬁs"(':i‘ifé 6 CNPI sob o n¢ 42.066:258/0001-
30, com sede na Averiida Rio Branco, n® 138, sala-402 --parte; Centro; Rio de.Janeiro, R, CEP:.20040-909
(“RI” e “Administradora”), na qualidade de-administradora :do. FUNDO:BE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BR HOTEIS , inscrito no CNPF sob'o'n® 15:461.076/0001-94{"Flnde” ), vem irfférmar & V.Sas que o Fundo
realizouamortizagdo na:datado dia 19 de setembro-de: 2025, novalorde RS: 5.000.000,00 (cinco mllhoes
de reals), conformie devidamente. aprovado-na:Ata de Assemibleia: Geral de Cotistas realizada:em 12 de
setembro de 2025,

Os cotistas também podem:obter informagSes através:do.e:mail:legal@rjicv.icom.

Rio'de Janeird; 19 d& setembro de2075..

RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ » RIO DE JANEIRO SXQ PAULD. ?})R‘I’Q A_n: +55 21,35080-4500
Averlda Rio Branco, 138, sl 402, parte; Centen; Avenida Doutor. Cordoso. dé Melo, 1460, 58 and(r <Ry Atilta ampam- L143/1201  MontSerrat, +55 51 2313:0206
Rio de Jancire - Rl CEP: 20040-909 Vllw‘l(mplaisao Panlo< SP.CER; 04548:000" Porto Al m RS CEP: D048 0»'001 glicorretonsconm.br
tligestoracom.br
f
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[FATO RELEVANTE

‘Ri CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ.sob.o n®42.066:258/0002-11, com
ssede no Munjcigia do Rio de.Janeiro, Estado:do Rio.de Janeiro, na Avenida Rio Branco,.n?'138;-sala 402 — parte,
Centro, CEP: 20040-909:(“R)I” € “Administradora”); ria quaiida’de de: 'a'dmt’nist'r’adbra db FUNDO D'E‘!NVESTEMENTO
MULTIMERCADO SCULPTOR: CRED!TO
informar a V.Sas: que, apos decisdo ém retinido do.Comlte da‘Rtsco da Admmtstradora, houve reajuste na carteira
‘do Fundo, ao’ dla 29 de outubro de 2025 NG umpanade 5,51% ( menos cinco virgula cinquenta eum’ por cento),

Rio de Janeiro, 03'de novembro,de:2025.

RIL CORRETORADE Tf (ES MOBILIARIOS LTDA,

MATRI? R0 DB}ANNRD POR’!'O ALEGRE 455213500450

Avenfda Rig Brancd, 138; 4% andor, Centro, aldf; 11437120 L MonvSéeral) +55 51 23130206

-Rio et Jangiro - R). CEP: 20040-908 an Aleg\‘e-RS.CKP“)O'fS 0-001 sjlcorretoraconbr
sigestorazomby
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IMIIMA-BEL SUND

nvzsn ENTO RENDA FIXA
CNPIn? B¢

FATO RELEVANTE

RII CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA;, inscrita no CNPI sob o n® 42.066.258/0001-30, com sede
na Avenida Rio Branco, n%138; sala 402 - parte; Centro, Ric de’ Janz-zlre, Ri; CEPX20040:909 (*RII” & e “Administradora”), na
gualidade de-administradora: do T™MJ IMA-B: FUNDO" DE INA 0. RENDA ‘FIXA, “inscrito no CNPJ sob o ne
13.594.673/0001-69 ("Fund ’), vem Informar4'V:Sas que:a Fundo:fealiza’ aiviortizagdo na data de hoje, 19 desetembro
de 2025, tendo ¢omd" data de Tancamento: o-'dia 17 ‘de seténibrs 'de 2025, ent favor dos cotistas, respeitadas’as
proporcionalidades: das: cotas,.no valor de RS 1.500:000,00 (um -milhdo e; quinhentos mil reais), conforme Plano de
Liquidagdo apravade:em Cotnisulta Formial encerrada-ent25'te maiode 2620.

Os cotistas tamibém podem obterinformactes através do-e-maili legal@rijicvicom,

Rio de laneiro; 19 de setembro de 2025.

RI CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ - RIS DEJANEIRD &0 PAULO PORTOALEGRE I +55 2135004500

‘Avenida Rio Branco, 138, sala 402 parts, Ceiitro, Aviehida Doutor Cardodote Meio, 1460, 3¢ shdar, *'Rud At Guribaldiy 1143’1201. Mont Sorras, +55 51.2313:0206

Ria de faneim < 1 CER 20040909 Viia Olimpia, S0 Pauts - S GEI 04 }'Ol'fomvgre - RAGEP D0450-001 Hficorratara, mm.hr
r}sgésmramm Dby
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FATO RELEVANTE:

Ril CORRETORA DE TETU!.GS E VALGRES MOBILlARIOS LTDA. |nscr|ta no: CNPJ s0b-o: n°.42 066 258/0002A

mllhoes novecentos e sessenta a trés mi :
efetuada-a baixa do ative CRI POs 25 (!
Duvidosos: {"PDD"), que-estava:

apresentou-uma variacdo.de’ 270,18%: (duzentas e setenta wrgula dezonte} por cento, no fechamento do
dia 24 de setembro de'2025.

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal @riicy.

Rio:dedaneirg, 26 de:setembro-de 2025,

RJI CORRETORA DE TITULOS E'VALORES MOBILIARIOS LTDA..

i

" MATRIZ - RIO-DEJANEIRQ .SAOPAULD. . ~PORTO MEGRE +55 21 35004500

Avenlda Rio Brance, 138; 4% andar; Centro, Avenidi Dmltu,\ Cani 0 dar. “Rua Aita Gari&!di, 1143 7 1201 Mom SerTat +55 51-2313-62006

Rio de Janeivo - R, CEP: 26040-909° Vit Olfm,p\a,san Pailo 5B CEP: 04548:000: “Porto AlBgre - RS.CEE 90450-001 rjicorrehoracars.br
. riigestora.com.br’
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No més de setembro de 2025, a Pauliprev iniciou suas operacdes com um saldo inicial
de R$ 1.922.694.193,67. Ao longo do periodo, foram realizadas aplicagdes no montante de R$
24.961.629,86 e efetuados resgates que totalizaram R$ 23.707.865,22, somados a um
reprocessamento de —R$ 7.539.577,86. Com esses movimentos, o saldo final do més alcangou
R$ 1.941.406.046,31.

O resultado consolidado do periodo foi positivo, com um rendimento de R$
24.997.665,86, refletindo a variagdo de 1,30% no valor da carteira. Dessa forma, a Pauliprev
encerrou o més de setembro de 2025 com um patriménio de R$ 1,94 bilhdo, demonstrando
continuidade no crescimento patrimbnial e reforcando a consisténcia da gestdo dos

investimentos previdenciarios.

O Comité de Investimentos registrou, em reunido, a necessidade de aprofundar o
acompanhamento juridico relacionado aos processos de liquidagédo dos fundos classificados
como iliquidos na carteira do RPPS, tendo em vista a complexidade operacional e os riscos
envolvidos na condugdo dessas medidas. Foram discutidos especificamente os seguintes

veiculos de investimento:

« INFRA Setorial FIP — CNPJ 14.721.044/0001-15

o« W7 FlAP — CNPJ 15.711.367/0001-90

e FIP Atico Gestdo Empresarial — CNPJ 18.373.362/0001-93

+ Brasil Florestal FIP — CNPJ 12.312.767/0001-35

e FIM FP2 Multiestratégia — CNPJ 20.886.575/0001-60

o Atico Geragédo Energia FIP — CNPJ 11.490.580/0001-69

Os membros destacaram que, embora o Comité possa avaliar os aspectos financeiros,

operacionaié e estratégicos relacionados ao desempenho desses fundos, as a¢des juridicas de
protegdo, instrugdo processual, acompanhamento de litigios e eventuais medidas de

responsabilizacdo extrapolam a competéncia legal do Comité, exigindo suporte técnico

/

especializado.

Considerando o cenério projetado para o inicio de 2026, e a expectativa de
intensificacdo dos processos de liquidagéo e recuperagéo de créditos, o Comité deliberou que a
necessidade de apoio juridico sera formalmente apresentada a Diretoria-Presidéncia, a quem

cabe a adog&o das providéncias administrativas e legais competentes. M

2
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Dessa forma, o Comité encaminhara o tema para avaliag&o conjunta, a fim de que sejam
definidas as medidas adequadas para assegurar um acompanhamento técnico mais robusto,

transparente e alinhado as boas praticas de governancga e a protegao dos interesses do RPPS.

No més de setembro o administrador do Fundo W7 Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ n° 15.711.367/0001-90, publicou edital
convocando seus cotistas para a Assembleia Geral a ser realizada em 29 de setembro de 2025.
A convocagdo foi realizada pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
administradora do Fundo, em atendimento a solicitagdo de cotista detentor de mais de 5% das
cotas em circulagdo, conforme previsto no artigo 12, inciso [ll, do Regulamento.

|
\
|

A Assembleia seria realizada exclusivamente por meio de envio de votos e tera como

item Unico da pauta a deliberagdo sobre a substituicéo da gestora do Fundo. Registra-se que,

para esta Assembleia, ndo houve apresentagao de propostas de prestadores de servigos, motivo

pelo qual a apreciagdo da matéria ficou prejudicadal

No dia 26 de setembro de 2025 foi recebido o fato relevante referente ao HAZ Fundo de
Investimento Imobiliario, no qual o administrador, RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., informou a ocorréncia de um incéndio de grandes proporgdes no galpao do Fundo
localizado em Indaiatuba/SP, imével atualmente locado a empresa Croissant & Cia. A gestora,
Graphen Investimentos Ltda., realizou vistoria no local e reportou que a area afetada é
significativa e segue em avaliacdo técnica para determinagéo do comprometimento estrutural. A
apolice de seguro da locataria, com cobertura pela Swiss Re, j& foi acionada e pareée suficiente
para cobrir os danos. A locataria permanece adimplente com os pagamentos de aluguel e em
contato com a gestora para alinhamento dos proximos passos, enquanto a gestora reforga que

continua monitorando a situagdo e que novas informagdes serdo repassadas aos cotistas.

No dia 19 de setembro de 2025 foi recebido o fato relevante referente ao Fundo de
Investimento Imobiliario BR Hotéis, no qual a administradora, RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., comunicou que o Fundo realizou, na prépria data, uma amortizagdo no valor
de R$ 5.000.000,00, conforme previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 12 de setembro de 2025.

No dia 03 de novembro de 2025 foi recebido o fato relevante referente ao Fundo de
Investimento Multimercado Sculptor Crédito Privado, informando que, por decisdo do Comité de /
Risco da administradora, houve um reajuste negativo de —5,51% na carteira do Fundo em 29 de

outubro de 2025. Esse ajuste ocorreu devido a constituigdo de Provisdo de Devedores Duvidosos
| (PDD), sendo 100% aplicada ao ativo “CCB Next Village” e 35% ao ativo “CCl ltaparica”.
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No dia 19 de setembro de 2025 também foi recebido o fato relevante relacionado ao
TMJ IMA-B Fl Fundo de Investimento Renda Fixa, no qual a administradora comunicou que o
Fundo realizou amortizagéo de cotas na mesma data, referente ao langamento efetuado em 17
de setembro de 2025, no valor total de R$ 1.500.000,00. A amortizagdo foi paga
proporcionalmente aos cotistas, conforrhe regras definidas no Plano de Liquidacéo aprovado em

Consulta Formal encerrada em 25 de maio de 2020.

No dia 26 de setembro de 2025 foi recebido o fato relevante referente ao TOWER Renda
Fixa Fundo de Investimento IMA-B 5, informando que o Fundo recebeu o montante de R$
23.963.752,73 devido a baixa integral do ativo CRI Pés 252 (CRI ISEC Securitizadora) e a
reversao total da Provisdo de Devedores Duvidosos associada ao ativo. Como consequéncia, o
Fundo registrou uma variagéo positiva de 270,18% em seu patrimdnio quuidoino fechamento de
24 de setembro de 2025.

13 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Comité de Investimentos registra que o ente municipal concluiu .o‘ processo de
segregacéo de massas previdenciarias, cuja aprovagao ocorreu no dia 04 de novembro de 2025,
ap6s a finalizagéo dos estudos técnicos, consulta publica e analises iniciadas em 2023. O Projeto
de Lei Complementar n°® 11/2025, protocolado na Camara Municipal em 01 de outubro de 2025,
foi aprovado estabelecendo oficialmente a divisdo entre o plano financeiro e o plano
previdenciario, alinhqndo o RPPS as diretrizes da Secretaria de Previdéncia e reforgando os
principios de transparéncia, sustentabilidade e equilibrio atuarial.

Com a aprovagdo, o Comité ressalta que o RPPS devera avangar na implementagao
das mudangas estruturais necessarias. Entre elas, destacam-se a revisédo e readequagado da
Politica de Investimentos, a completa separagdo contabil e financeira dos planos, a adequagéo
dos sistemas de controle, contabilizagdo e acompanhamento de ativos, bem como a capacitagéo
continua das equipes responsaveis pela gestdo e fiscalizagdo dos recursos. Tais agdes exigem
planejamento coordenado, integragédo institucional e monitoramento permanent‘e,‘ de modo a

assegurar a conformidade legal e o equilibrio atuarial dos planos segregados.

No que se refere ao ambiente econdmico, o Comité observa que até a data desta
reunido, o pais apresenta sinais de acomodagao apds um periodo de forte incerteza ao longo de
2025. A inflagdo segue em trajetéria de desaceleragdo, permitindo ao Banco Central iniciar cortes -

graduais na taxa Selic, ainda que em ritmo prudente, visando equilibrar a necessidade de
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estimulo econdmico com a manutengéo do controle inflacionario. A atividade econdmica mostra
leve recuperagdo, com melhora gradual na confianga de consumidores e empresas, embora o
cenario fiscal continue sendo um dos principais fatores de atengéo, especialmente diante das
discussdes sobre gastos publicos e das indefinigdes comuns em ano pré-eleitoral.

No cenério internacional, prevalece um ritmo mais lento de crescimento, com bancos
centrais das principais economias mantendo politicas monetarias restritivas, porém com
possibilidade de flexibilizagdo mais evidente & medida que pressoes inflacionarias arrefecem.
Esse conjunto de fatores tende a manter o ambiente global moderadamente volatil, exigindo
postura cuidadosa dos investidores.

Diante desse conjunto de variaveis, o Comité avalia que, para 2026, os investimentos
em renda fixa seguirdo como eixo central da carteira, com bom desempenho previsto,
especialmente nos titulos indexados & inflagéo e aos juros reais de médio e longo prazo. O
mercado de renda variavel deve permanecer sensivel as oscilagbes internas e externas,

refletindo a combinag&o de crescimento econdmico moderado e incertezas fiscais e politicas.

Assim, o Comité de Investimentos reforga que 2026 devera ser conduzido com
prudéncia, equilibrio e diversificagdo. A Politica de Investimentos do periodo refletira tais
premissas, priorizando a preservagéo do patrimonio, a busca de rentabilidade compativel com o
1 perfil atuarial dos planos segregados e o cumprimento rigoroso das normas vigentes, garantindo
a sustentabilidade de longo prazo do RPPS e a adequada condug&o da nova estrutura de massas
ja implementada. '

DOUGLAS HENRIQUE MUNICELLI
CP RPPE Il e DIRIG i
_ PA 20
Membr: ité de Investimentos

%ﬂ@m&m Vhbsda,

RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV |
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ARCOS ANTONIO SAMBO

CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos ' 3
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatorios mensais de
investimentos contendo a posigdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacao pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investiméntos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econémica, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composigdo do ativo, a

evolugdo do orgamento e a composicio da carteira de imdveis, se houver.

RPPS CONFIS I

CPA-20
: REG]M LDO APA ECIDO NAVES
- CP'RRPS/CONFIS |

desgpe

MARTINS MORETTI
CPA 10 ’ CP RPPS ZONFIS |
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