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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
. COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 01/26 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 02 de fevereiro de 2026, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Pauiinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUCAO

Iniciou-se a reunido com apresentacao das variagdes do Cenario Econémico do més
de janeiro de 2026, assim como os relatérios de Investimentos do més dezembro de 2025,
ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

O debasement de moedas se refere ao ato proposital por parte de quem a controla de
reduzir seu valor real. Originalmente, era um termo empregado quando as autoridades
literalmente limavam moedas de metal, removendo parte de seu peso. Em seu uso moderno,
significa que o governo emissor daquela moeda deliberadamente provoca uma inflagdo elevada
ou pratica um juro real bastante negativo. Ao longo de janeiro, observamos movimentos
substanciais nos pregos de diversos ativos que foram guiados pelo temor que pudesse haver um
forte movimento de “fuga do doélar’, refletindo supostos riscos de debasement da moeda
americana. A nosso ver, tanto o uso desse termo para refletir o movimento observado no ultimo
més & impreciso quanto os riscos associados a uma continua perda de valor do délar tem sido
exagerados.

Os principais movimentos de mercado que chamaram atengdo no periodo recente
estiveram associados aos metais preciosos, ativos reais e moedas. As cotagdes do ouro e da
prata chegaram a apresentar altas de 28% e 63% ao longo de janeiro em relagido a dezembro,
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respectivamente. Houve corregdo importante, na Ultima semana, para fechar o més com
variagdes de 15% e 19%. Nas moedas, houve depreciagéo do délar entre 3% e 5% em relagéo
a diversos paises (Australia, Brasil, Nova Zelandia, Noruega, Africa do Sul, México, Suécia, ‘Chile,
Malasia, Suiga e outras). Outros ativos percebidos como boas reservas de valor também
apresentaram valorizagdo significativa, como agdes de empresas de mineragdo e mesmo o
petroleo. Nesse Ultimo caso, as tensdes sobre um potencial conflito com o Iré foram mais

relevantes.

E interessante notar que esse movimento de depreciagdo do délar e debates sobre o
debasement da moeda americana ocorreram simultaneamente a surpresas positivas com o
crescimento do PIB. As expectativas médias de mercado para a expanséo da atividade nos EUA
para este ano sairam de 2,0% em dezembro para perto de 2,4% atualmente. Também houve
uma postura mais conservadora do Fed e elevagdo moderada da curva de juros ao longo do
més. Normalmente, esses eventos resultariam em fortalecimento do ddlar. A explicagéo para
esse movimento parece estar no mesmo contexto observado desde o inicio de 2024: o risco
percebido pelos investidores, especialmente pelos governos de outros paises, que conflitos
diversos com os EUA tornariam menos atraente utilizar os ativos americanos como reservas de

valor.

Esse movimento de gestores de reservas internacionais oficiais ja vem sendo observado
desde o ano passado, em decorréncia da guerra tarifaria. Claro, antes disso a invas&o da Ucréania
pela Russia e o congelamento das reservas em délar, euro, franco suigo e outras moedas ja
havia levado certos grupos de paises a realizar movimentos de diversificagdo de suas reservas
para fora do sistema financeiro internacional. Mas nesse caso, o efeito era observado no délar,
no euro e em outras moedas, n&o apenas no dolar (isso explicou parte importante do movimento
do ouro e outros metais preciosos). O recente episodio de disputa pela Groenlandia trouxe mais
um elemento para o contexto geopolitico e parece ter sido um gatilho relevante para o

comportamento dos ativos neste inicio de ano.

Contudo, as explicagdes que apontam para os riscos de debasement do dolar parecem
deixar de fora um elemento importante: se 0 movimento decorresse de uma percepgéo efetiva
que haveria uma politica deliberada de perda de valor do dolar, as expectativas de inflagao
implicitas nos titulos de renda fixa dos EUA deveriam apresentar substancial elevagéo. Isso néao
foi verificado. Propositalmente deixamos de fora da explicagdo para o movimento de ativos a
questio da presidéncia do Fed, mas é o momento de trazer esse importante evento para o texto.
A possiblidade de perda de independéncia do Fed tem sido uma fonte de preocupagéo dos '

mercados ha muitos meses e foi reforgada em janeiro. Adicionalmente, a fQ P eversdo da alta/
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do ouro e outros metais preciosos foi causada pela indicagéo de Kevin Warsh para a presidéncia
do Fed, que é percebido como alguém que mantera a condugéo normal da politica monetaria.
De todo modo, as expectativas de inflagdo implicitas ndo sugerem que o risco de um descontrole
monetario nos EUA fosse um risco real e também n&o apresentaram movimento relevante com
a indicagdo. Por fim, compondo esse quadro confuso, houve uma ameaga de intervengdo
coordenada e conjunta dos EUA e do Jap&o sobre o iene, que parece ndo ter se materializado.
Contudo, a razdo era sustentar o iene, ndo depreciar o délar.

A nosso ver, utilizar o termo debasement para caracterizar os movimentos e o contexto
recente ndo é adequado. Pelo motivo que exagera a percepgdo que haveria o risco de um
descontrole monetario ndo observado nos mercados de renda fixa dos EUA e pelo fato que traz
o foco para longe do lugar adequado. A questdo ndo é se os EUA desejam depreciar
deliberadamente o délar, mas o que esta acontecendo parece ser muito mais uma mudanca de
percepgéo dos outros paises sobre as relagdes com os EUA. Em um contexto internacional no
qual ha maior fragmentagéo, os investidores, especialmente os oficiais, desejam concentrar
menos seus investimentos em apenas uma regido, por mais relevante que possa continuar a ser.

A continuidade de sinais de resiliéncia da atividade nos EUA e a consolidagéo de que a
politica monetaria sera conduzida de maneira normal deveriam nos levar a enxergar com cautela
e ndo extrapolarmos a tendéncia de perda de forga do délar adiante. O euro, por exemplo,
apresenta diversas fragilidades em relagdo ao crescimento das economias europeias e um
continuo menor crescimento da produtividade. Assim, é dificil identificar um grande ciclo de
apreciagdo dessa moeda. Claramente, a principal moeda muito depreciada em relagéo ao dolar
estad em outro pais, na China. A economia chinesa segue ganhando participagdo nos mercados
globais de exportacéo e apresenta um superavit em conta corrente bastante elevado. Contudo,
é um regime de cambio controlado e tema para outra discussé&o.

Nos ultimos meses, argumentamos que a queda das expectativas de inflagéo e da
inflagdo corrente permitiriam ao Banco Central iniciar um processo de recalibragem da taxa de
juros. De fato, em sua Ultima reunido, o Copom foi explicito ao mencionar esse caminho: “o
Comité antevé, em se confirmando o cenario esperado, iniciar a flexibilizagdo da politica
monetaria em sua préxima reunido”. Assim, a fase de juros constantes em patamar bastante

restritivo por um periodo prolongado dara lugar a discussdo em relagdo ao ritmo e,
especialmente, ao ciclo total de ajuste da taxa Selic.

Sobre o ritmo, tendo em vista o nivel da taxa de juros — 15,00% é o patamar mais

elevado desde 2006 — seria natural esperar passos de pelo menos 50 pontos base ao longo do
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ciclo de flexibilizagdo. Contudo, a comunicagdo do Copom afasta cortes de 75 pb ao afirmar que
o ajuste da taxa Selic sera realizado com “serenidade”. A expresséo fala por si s6, mas também
remete a outro ciclo recente de queda da taxa de juros. Na forma de comunica¢do dos bancos -
cehtrais, é frequente esse dialogo com expressdes utilizadas no passado. No ciclo de 2023, o

| termo “serenidade” também esteve presente para indicar quedas de 50 pb, procurando afastar o

deslocamento das expectativas que estava ocorrendo para cortes de 75 pb ou mesmo 100 pb.

O contexto da economia explica essa abordagem cautelosa por parte do Copom, uma
vez que a atividade segue relativamente aquecida, ha novos estimulos ingressando na economia
e as expectativas de inflagéo e a inflagdo corrente seguem acima da meta de 3,0%. A nosso ver,
tanto o fato de o Copom ter indicado explicitamente o inicio do ciclo de ajuste para margo como
o elevado patamar da taxa de juros e o provavel tamanho do ciclo séo condizentes com nossa
expectativa de redugido da Selic em 50 pb na préxima reunido. Adicionalmente, o proprio modelo
de projegéo de inflagdo do Banco Central € compativel com uma trajetéria da taxa de juros que
se inicia com 50 pb para atingir a meta de inflagéo no horizonte relevante.

O tamanho do ciclo total de redugdo é mais importante, evidentemente. Para inferirmos
qual deve ser o “plano de voo” do Copom, neste momento, podemos utilizar dois pontos mais
relevantes: a comunicagdo e o modelo de simulagdo. O comunicado do Comité ressaita que a
estratégia de manter uma politica monetaria apertada ndo mudou, mas que a queda da inflagéo

permitem “uma calibragdo do nivel de juros”. Ou seja, estamos falando de um ciclo total
moderado. Quanto calibrar? A resposta normal seria “pelo menos o necessario para devolver a
taxa de juros real de volta ao patamar quando o ciclo de alta foi interrompido”. No primeiro
trimestre do ano passado, as expectativas de inflacdo se situaram ao redor de 5,50%. Agora
estdo em 4,00%, o que significa uma queda de 150 pb das expectativas. Aplicando uma regra
de Taylor padrido (que estabelece que a taxa de juros deveria subir e cair mais do que as
expectativas de inflagéo) a correspondéncia para a Selic seria uma possivel queda entre 200 e

250 pb apenas por esse motivo.

O modelo de simulagéo utilizado pelo Banco Central também permite um outro caminho
para avaliar o tamanho total do ciclo, pelo menos como uma referéncia sobre qual é o “plano de
voo”. O modelo de simulagdo utiliza a trajetéria da pesquisa Focus para a taxa Selic em seu P
cenario de referéncia. Na Gltima reunido do Copom, isto correspondia a uma taxa Selic que seria
reduzida para entre 12,00% e 12,25% ao final de 2026 e para 10,50% em 2027. A taxa de cambio
utilizada foi de R$/US$ 5,35, ligeiramente abaixo do nivel atual de R$/US$ 5,25. Com base

nessas e em outras hipoteses, a simulagdo indicava uma inflagéo de 3,2% para o 3° trimestre de
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2027 (acumulada em 12 meses, sendo esse o horizonte relevante atual para as decisdes de
politica monetaria).

A rigor, portanto, seria necessaria uma trajetoria ligeiramente superior da trajetdria de
juros para alcangar a meta de 3,0%, ao menos com base no modelo de simulagéo. Uma
possibilidade, que ndo é a Unica, seria reduzir a taxa Selic para perto do patamar de 12,00% este
ano, mas néo seguir a trajetéria do Focus ao longo do primeiro trimestre de 2027 que prevé
cortes adicionais. Dessa forma, podemos dizer que o modelo atual € compativel com uma queda
da taxa Selic parecida com a do Focus, para entre 12,00% e 12,25%, mas com certo viés de alta.
Também n&o permite antever redugdes adicionais para além de 12,00% de forma sequencial.

Combinando essas evidéncias, podemos dizer que o “plano de voo” do Copom apontaria
para um corte de juros entre 200 e 300 pontos. Naturalmente existem riscos em torno desse
cendrio e ndo ha qualquer compromisso do Banco Central com uma trajetdria pré-determinada.
Do lado favoravel, a taxa de cambio poderia apresentar maior apreciagdo. Somos relativamente
céticos com essa possibilidade, mas dependera da trajetéria global do délar, como discutido na
secdo Global.

Do lado desfavoravel, a atividade econémica segue com sinais ambiguos, com renda
em expanséo firme, taxa de desemprego baixa e novos estimulos que ainda surtirdo efeito, além
do crédito reacelerando; de outro lado, a geragdo de vagas formais apresentou desaceleragéo
relevante e a produgéo industrial estd estagnada ha diversos trimestres. E um contexto que
feforga a posicdo de cautela do Banco Central. A nosso ver, segue valido o cendrio base com o
qual temos trabalhado: uma redugéo da taxa Selic com passos graduais de 50 pb, com taxa
terminal de 12,00% em 2026 e um balango de riscos no sentido de alta. A trajetdria ao longo de
2027, a seu turno, dependera muito mais da evolugdo da politica fiscal e parafiscal adiante.

Fonte: Bradesco Asset
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Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 30/01/2026.

Agregado

Aos dados divulgados no ultimo boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil,
registram-se as seguintes expectativas do mercado financeiro para os principais indicadores

econdmicos.

Para o ano de 2026, a mediana das projegdes indica inflagdo medida pelo IPCA em
3,99%, situando-se dentro do intervalo da meta estabelecida para a politica monetaria. A
expectativa de crescimento do PIB permanece em 1,8%, enquanto a cotagéo do délar € estimada
em aproximadamente R$ 5,50 ao final do periodo. A proje¢do para a taxa Selic aponta 12,00%
ao ano, indicando perspectiva de redugdo em relagédo ao nivel atual de juros.

Para 2027, as projegbes do mercado indicam inflagdo de 3,80%, crescimento econdmico
também estimado em 1,8%, manutengéo do dolar em torno de R$ 5,50 e continuidade do

processo de redugéo da taxa basica de juros, com expectativa de 10,50% ao ano para a Selic.

Ja para 2028, as estimativas apontam inflagéo de 3,50%, crescimento do PIB de 2,0%,
délar em aproximadamente R$ 5,52 e taxa Selic projetada em 10,00% ao ano.

De modo geral, as projegbes indicam cenario de inflagdo controlada, redugéo gradual

da taxa de juros e crescimento econdmico moderado, com relativa egfabilidade no cambio ao

longo do periodo analisado.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

TGN

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA . R$:1.691.853:930.85
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL . RS 235.460.817:54
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR: : R$.0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS . REAQ7O.31573
TOTAL SEGMENTO Fil R%$.21:462.578.50"
TOTAL GERAL . R$1.098:565.643,11
Marcos Andrs Brada

Dltstor Presidente
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/12/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

Com base nas informagbes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em setembro, o valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 1.967.023.237,07. Esse resultado supera o registrado no més anterior que
foi de R$ 1.960.931.576,28, refletindo um crescimento significativo no periodo.

A carteira estimada é construida com base nas informagdes fornecidas pelos
gestores e administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de
recuperagdo dos ativos. Essa metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugéo

esperada do patrimdnio ao longo do periodo, considerando possiveis perdas em fungos iliquidos.
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05 — VARIACAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.qgov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

276° 28/01/2026 29/01/2026 - 15,00 .
275° 10/12/2025 11/12/2025 ~ 28/01/2026 15,00 1,84 14,90
274 05/11/2025 06/11/2025 — 10/12/2025 15,00 1,33 14,90
273 17/09/2025 18/09/2025 — 05/11/2025 15,00 1,95 14,90
272° 30/07/2025 31/07/2025 — 17/09/2025 15,00 1,95 14,90
271° 18/06/2025 20/06/2025 - 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
269° 19/03/2025 20/03/2025 - 07/05/2025 14,25 1,69 14,15
268° 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267° 11/12/2024 12/12/2024 - 29/01/2025 12,26 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 — 11/12/2024 11,26 0,97 11,15
265° 18/09/2024 19/09/2024 - 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 - 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 - 20/03/2024 11,25 1,39 11,16
250° 13/12/2023 14/1 2/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257° 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,63 13,65
254 03/05/2023 04/05/2023 —- 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253° 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252° 01/02/2023 02/02/2023 - 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,756 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 - 26/10/2022 13,76 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 —~ 21/09/2022 13,75 1,74 13,65
247 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 . 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65
243° 08/12/2021 | 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242 27/10/2021 - | 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65 e
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FIf CNPJ n° 14.631.148/0001-39 (“Fundo™)
EDITAL DE CONVOCAGCAO Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - Fll, inscrito no CNPJ sob o n° 14.631.148/0001-39 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), a pedido da Graphen Investimentos
Ltda. (“Gestora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 10 de dezembro de
2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Deliberar acerca da proposta de liquidagdo do Fundo, de acordo com o Plano de
Liquidacéo que segue anexado no presente edital, com a consequente aprovagéo do
seu encerramento; Aprovado — era necessario pelas condi¢gdes dos ativos. Prazo

razoavel.

2) Aprovar a alteragdo do Regulamento do Fundo para refletir o deliberado, caso a
proposta de liquidacdo seja aprovada no item 1 acima. Aprovado

Ficam os cotistas do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 11.490.580/0001-69
(“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administradora
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 12 de dezembro
de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovacao das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 30 de
junho de 2025. Abstenc¢ao — cautela devido aos processos em andamento.

Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS, inscrito no CNPJ
sob o n® 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do Regulamento e em atendimento a
deliberagdo da assembleia realizada em 21 de novembro de 2025, convocados pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.,, na q'ualidade de administradora
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 16 de dezembro
de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

(4
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1) Aprovagao do Plano de Liquidagéo do Fundo que segue anexado ao presente Edital de
Convocagio. Aprovado — consistente com a situagédo de concluséo dos ativos. Prazo de
12 meses. ’

Ficam os cotistas do INCENTIVO MULTISETORIAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ~ EM LIQUIDAGAOQ, inscrito no CNPJ sob o n° 10.896.292/0001-46
(“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administradora
(*Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 18 de dezembro
de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragbes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de
agosto de 2025. Abstencéo - cautela considerando histérico do fundo.

0 BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios (“CVM”), através do Ato Declaratorio n° 15.455 de 13 de janeiro de 2017 para exercer
a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,sala 907 — Parte, Botafogo, CEP 22.250-240,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 45.246.410/0001- 55, na qualidade de administrador
(“Administrador”’) do Fundo PIATA FUNDO DEINVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO CNPJ/MF N° 09.613.226/0001-32 , vem, por meio da
presente, consultar V.Sa. (“Cotista”), para que manifeste eletronicamente seu voto na
Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas no que se refere a seguinte Ordem do Dia: ORDEM DO
DIA: Deliberar sobre:

(I) Apreciagdo e aprovagido das Demonstragdes Financeiras do Fundo, notas
explicativas e parecer do Auditor Independente, referentes ao Exercicio Social findo
em 30 de junho de 2024; Abstencéo — cautela considerando histérico do fundo.

(I) Apreciacdo e aprovagdo das Demonstragbes Financeiras do Fundo, notas
explicativas e parecer do Auditor Independente, referentes ao Exercicio Social findo
em 30 de junho de 2025. Abstencéo ’
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08 - VALORES RECEBIDOS

No dia 12 de dezembro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do
Fundo Infra Real Estate, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.137,63
(dois mil cento e trinta e sete reais e sessenta e trés centavos). O referido montante foi aplicado
junto a Caixa Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, inscrito no
CNPJ n® 23.215.097/0001-55. No dia 19 de dezembro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos
provenientes do FUNDO TMJ IMAB, ihscrito no CNPJ n° 13.594673/0001-69, no valor de R$
221.790,76 ( duzentos e vinte e um mil setecentos e noventa reais e setenta e seis centavos). O
referido montante foi aplicado junto & Caixa Econémica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil
Gestéo Estratégica, inscrito no CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

09 - RELAGAO DE FUNDOS EM DEZEMBRO/2025

.838. RENDA FIXA
02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
23.954.899/0001-87 RENDA FiXA
TOWER BRIDGE RF F! IMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) hd RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA | 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV
INCENTIVO Il MULTISETORIAL 1l 13.344.834/0001-66 RENDA FiXA - FIDC

INSTITUCIONAL RF DI
TMJ IMA B FI RF
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fll 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP

W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP

BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP

FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP

ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES

BBM VALUATION |l FIC FIA
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF
ITAU DUNAMIS FIC RL

09.635.172/0001-06 | AGOES
08.279.304/0001-41 | AGOES
24.571.992/0001-75 | AGOES

~x
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11 - FATOS RELEVANTES

ANVESTIMENTOS'
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS
CNPlne 15.461.076/0001:01

‘FATO.RELEVANTE

RADETTTUI.OS VALORES MOBILIARIOS LTDA,, inscrita no:CNPI'sobio 12 42,066:258/0802-11, com:sede
fpio.do: -Janéiro, Estado-do'Rio de Janeird, ha Avenida Rio Brafico, n? 138,'5al3.402 — parte, Centro, CEP:
20040-909-{“RI¥’ & "Adrnmustradorat’), na quahdade de-administraddra do:FUNDO DEINVESTIMENTO: IMOBMARIO BR
HOTEIS crito oGNP sob’ o' ne. 45464 076[0001-91 (“Fundo"), ver dlvulgar ‘comunicatio’ & 'VSas. ‘acered da
UQUIDA{?KO o Fundo, conforme o' ‘cronograma. abaixo, tendo .em vista o expostona; ‘Assembleia Geral de Cotistas
realizada-em 16.de.dezembro de 2025,

DATA DESCRICAO
16/12/2025 Assembléia Geral de Cotistas aprovando a Liguidagio'e:
Encerramento.do.Fundo
17/3272025 ‘Atual Fato Relevante . crofiograma.de Tiquidacdo:
Até 31 dedezemb 2027, emi:conformidade. Data base do Cadastro
aodispbsto no‘plano dé liquidagdo®.
A6 31 de dézembio de2027, em:conformidade’ Susperisdo-das negociagdes:apartir da:aberttira do'pregdo
ao:dispostonio plano.de liquidagio®;
Até 31:de dezembro de 2027, emiconformidade: Inicio do Prazo para informe do.custo'médio
a0 dispostonge:plano de liquidagso*: ‘ o
Até:31 de'dezémbroide 2027, em conformidade Firial do Prazo pard informe docusto médio
ao;disposto no:plana:de liquidagio*. ,
Até 31:de dezembro de 2027, em conformidade: Divuigacdo doresgate total

posta no plano de liquidagio®,

Até 31.de zembro de 2027 em conformidade: ‘Data do pagamento do resgate total

Rio de Janeiro; 17 de dezembro de 2025,

RIl CORRETORA DE TITULOS € VALORES MOBILIARIOS LTDA.

-Administradora /
SM PALLD” POBI'O l\LEbRE iS:'x 21 BS(HMSBD '
‘Avenida Daator Cardoso de Malo, uea ¥ anday, Rui Ani6a Gadhald!, ‘114371201, MRS errat 88 51 231141206
Vila Olmiis, S5a Pail 5P CER: 04546000 Pt Alegrs - K CRP: 9450001 3 /
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Rio dedaneiro, 30-de dezembro-de 2025,

_ COMUNICADOAOS COTISTAS DO )
BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - EM
— LIQUIDACAO
CNPJ N12.312.767/0001-35
{“FUNDO")

Prazados Cotistas,

© BNY Meéllor Servicos: Finaneeiros ‘Distibuidora: de “Titulos & Valores Mabiliarios -SiA. (BNY” ou.
“Admmtstradof’) eaQZ Gestéo de Recursos: anceiros tda:  ou; “Gestora” ), em conjunto:na-
qualidade de prestadores de servigos-essericiais do FUNDO; informain o'que segue:

1. Redugéo de Capital da Tree Fiorestal Empreendimenitos ¢ Participagbes S/A {*Tree Florestal"):
Em 22 de-outubra.de 2025, a Tree Florestal, compantiia investida: pelo FUNDG, realizous Assembleia Geral
Extraordinaria: que aprovou a redugéa do seu caprtal somal #o; valor de 'R 10; 000 000 00 {dez milhtes: deé

176'da Lel n° 6,404/1976, o montante de R$ 8 999., .99;94 (nove rmlhoes noVecenios 8:nov nta'e neve mil
noveécenios €. noventa e nove redis & nioventa & quatro-centavos) foi disponibilizado a0 patrimonio liquido do

FUNDO:
2. Amortizdcao dog cotistas do:FUNDO:

Embora o' regulaiento-do: EUNBO preveja eXpréssanmente € ¢ amoil e
oompeténc:a da assemblesa gera1 ge cotistas, e que sua 1mplemeniac;éc depende da apmva 0 de, no ;
51% das cotas substiitas; o FUNDQ sncontra-se‘ent processode liquidagio:desde 16 dé'sefermbrode’ 2019‘,_;
data em que tal hquxdagao fol aprovada pelos: cotistas ent assembleia geral,

Ainda, conforme felatrios periddicos enviddos pela Gestora aos cotistas'do FUNDO, resta esclarecido que a
redugao de capital na Tree Florestal tem como.objetivo final 8 amortizagdo:aos cotistas do: valor: disporibilizado:
4o patrimtnio liquido-do-FUNDO, ¢omo plano-de-fiquidagéo.

Péagina 18 de 33
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Conssderarzdo que 0 Admumstrador adlantou o pagamento de detenmnadas despesas do FUND .o valor:

ﬁexerc[clo de 2026, respectwamente

,Desie modo,.0 FUNDO- realizara uma.amomza@o 408, seus cohstas no:valor total de ‘R§:8.660.000,00 (oxto.

fe) dra 02: ée ;ane\rofde' 2026 -] f)agamentc ematsg (trés) dias. utets ooniados a pamrdessa data;’

/Ad‘emais,.é tmpaﬁante destacar queesta prevzsm @ ocerrénc:a de novas redugoes de caplta! na: '!'ree Ftorestal'

QL2 GESTAQ.DERECURSOS: FINANCEIRQS LTDA,
Gestora

g’_\ ‘q Pégina 19 de 33
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‘FATO RELEVANTE

‘RIFCORRETORA DE THULOS E VALDRES'MGBIII&RIOS’LTDA-., inscrita no.CNPJ ':s'ob-'o'-r‘\gv421956:2-58:/0001~
i30; conrsede: na-Avenidd Rio Bféinco, n®:138;:5413 402 - parte, Cefitro, Rio deJarielro, R, fCEP:’20040-909
{"Ri* € ”Admm:stradora"), ha quahdade de admimstradora do TMJ IMA-B FUNDO DE’ INVESTIMENTO

t.?prmat;enéenaéa :ém;fz,s de faio dé 2020

‘Os cotistas também poder obterinformagties atra

fo.e-maik: legal@rjicvicom:

‘Ric déJanelro, /19 de dezembro de 2025.

RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTOA.,

HATRIZ RID-ORJANEIRO SADPAULG: FORTOALEGRE: )
Avenida Hio Hrance; 138, 42 hndar.Cana;. Aol Doutior Cirdoso e Welo, 346D; 57. anda: Rua Anlia Garbatal; ¥ 133/1201: 3 idonl‘setrﬂ, T
Riv'deJaneiis - RJ: CEP:20040:903 VilaOltimpid; S0 Paufa . SP. CEP: 0454810 Porte Alegre - S. CEP: 90450:00

o
rawstvmmm,hr
ﬁ/ /
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-A&:RI'CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administradora do
-GERACAO DE ENERGIA: FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAmc:PAcées Mu, IESTRATEGIA, vem, por
meio desta, rer 8 fe:novembro:de 2025, com.o
‘infuito-de corrigiro: reprocessamento, que-apresentou vanagao positiva de 65;55%. {sessenta.e cinco
virgula.cinquentae:cinco por.cento), .quando-deveria apresentar.a-varacio pesitivade. 85,22% {trinta'e
-cinco virpula“vinte e dbis por cento}. ‘A varfagdo: divergit em razio de uma. baixa de provisio de
sperformance Incorreta. Segue oFatoRelevante rerratificado:

‘O cotistas tambiém.podem obter informagtes através do-e:mail: fegal@rjicv.com.

“Rio delanieiro; 16 de dezenibio de 2025

RITCORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA,

MATRIZ “Ri0 DEJANEIRO SAO PAULO | PORTO'ALEGRE. | 4552135004500
Aveaid Rio mxan.mmr Gantyo, Avenida Duittgr Cardogo de Melo, 146, 5%andar,, Rua, , $143/1201, Mont'S +55 51 2313:0206
Riode Jasielrs - RE: CEP: 20040 : Vila Ghimpta, S35 Pale « SB/ CER 04548:006: Porto Alegre + RS, CEP:90450-001 Hleorretiracom br
. Figestaracombir

/
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[EATO RELEVANTE.

Ril CORRETORA DETITULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA,, inscrita nio:CNP) scb o n2:42;066:258/0001-
730, com. sede na‘Avenida Rio: Brafico, ng: 138, sald'402 - parte; Centro, Rio' de Janieiro=R},. CEP? 20040:909

{"RH” & “Administiadora® ), 0@ quaﬁdade ‘B8 administradora’ do- INFRA. SETORIAL FUNDD DE
‘INVESTIMENTO EM PART!CIPA(}éES MULTiESTRATéG!A, inscrito no CNPJ sob o n2:14.721.:044/0001-15
',("Funde"), vem:infarinar quen Findoiteve.a carteird) reprocessada nadata 31 de ‘margside 2025, ‘ondée
“foi-observada a Varidgiio.na précificagdo das cotdsno itmpoite de-0,42 (menns zero virgiildqudrenta’e
‘dois-por cénta); tendo e vista grelatorio’ téenict fundarmentado wo:CPC 46 —Meénsuragasdo Valorlusto
sreferente ao-ativo CONASA e:o Valor Patrimonial do-ativo SF:329 PARTIC!PACGES SOCIE‘FAR%AS S/A..

-Os cotistas tambiém podein obter informaglies atravas do'e-mail: Tegal @tjicv.com:br

Ri6 delarieiro; 10:dé dezembro de 2025

RII CORRETORA DETITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ~ RIO DE JANEIRCG Sﬂo’ﬂl\wﬂ T A
Avesitds Rio Branco; 138, 44:anday; Centro, Avcﬂldam“wrt‘amﬂe Mela;: !46!7,5‘ onddary: i, )143/ 12!)1, Mnnm-rrat,
Rio de Janeiro « R, CEP: 20040905 Vil Olimysia; S36 Paislo ~ SP: G 04548-000 Porto Megive - RS. CEP: 904500
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ﬁt}‘&bo,ss awesmvsﬁm@. m—: REND FiXA vaxs msmucxomm iMA-B
CNP23:806:287/0001-85

A Geniol Gestédo itda; inscrita no.CNRJ sob o n®:22116: 959/00’.31—83 com sede-na Avenida
‘Brigadeiro Fariq Umc, n° 3*400 con;unter st pcxrte, ltmm B’bi ' 'ﬁco PautclSP, CEP 04538—132

S

de Crédite: lmobméno ('ccss") soba farrrg: esc;r;turqt céﬁ:ﬁ 10StroNa'COB..

Fnrum emitidas’'s (nove) CCls. representqﬂvus dos créditos dcx CCB, sando eius CCI.

2 CC!-n" zm,QFundo Pyxts udqumu as CCls ne 224 n° 225 o n° 27 pelos respectlvos;
; 0,000,060 (clnco

hxstérig:os de R$ 35 000 900,06 (qumze mﬂhoes de reais), R$ 5000000 00 (cmco

"s), RS 5000.000‘00 (cin Q milhbes de uis) e RS £.000 000,00 (seis

P
de reals) eR$4,000.000,00 (quatro-milkides de. teals)

As CCIs sélo garantldasv pcr (a) ehenuqﬁo fvduclérla de xmovel reglstrado sob a.

F;Jndc $cu!pior, entda, é crecror flducrﬁnc de:62%: (sessenta e-dols por cento) e o
Fundp Monte Carlo, de'12% (doze por: cento).
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Yenial | g

~ snvestimentos’ & -~

Ofinanciamentotiniho.o objet

Composto por treg v.gulpbes 1og¥sti
conhécimento; houve um atrasosna: éntregc e, portunto, nu comerczalizot;oo dos
galpoas emirazdo:de: pendénmus No processd de aprovagdo dg” pro;eto perunte o
prefeitura, Dlante da auséncia de. receita; -a: N-Box: néo conseguiy cumprlr as:
obrigogdés’ de ‘pagamerito: assurnidas Em’ 4 de joneiro de' 2018, 6 |
encarinhou &:N-Box notificagao déclarando o venciimento: «ahtecipado da dividd.

Em.20 de:margo:de 2019, o Fundo Pyxis ajuizou-a. Execugdoide Titulo Extra;udlcraln"
1094549-872019.8.26,0100- (*Execughio Pyxis"), em:curso: perante-a-23% Vara, Civel do
Foro Cenitral de:SGo Paulo/SP, cujo saldodévedor, atualiztdo em10-de dezembrode:
2025; totalizaRS 77.624:775; B84 (setenta esete milhoes; seiscentos evinte e quatro i,
setecentos e setenta e cinco reais & oitenta:e; quatro centaves) 0:'Castro, Sobrdl &
' tre qrros Advoquos")‘ inscrito: no. .GNPI s0b. o A%

Exacugao de Titulo éx%mjudicia 1 1120238-85:2019.8.26,0100 (“Execugao :Mont;

Carlo®), em:-framite. parante @399 Vara:Civel do Foro Central de:$&o Paulo/SP:

Fundo Pyxis, o Fundb Sculptor = Fundo Monte cdrio: ,requeremm Bm-sucs propnas
execugdes. o leilav:do imével. As iniciativas .em paralelo néo-conflitam;. tampouco
prejudlcam, @ recuperqr;ﬁo do; crédlto Af nal nos autosgjudlcians em que o teildo

o Imével foi letloudo arremqtadolnos cxutcs da Execugﬁe Monte Ccmo, peio votor cta
R$ 26006:658,00 (vinta e seis milhbes; novecentos e seis il seiscentos e cinguenta’
eoitoredis), que deverd, entdo, serrepartidona propargao dos dividas dos.credores.

paroelc dafrentedo lmévef deéde.1989 -7 por esse motwo plentela‘. a ,declcragdcade'
nulidade do leilio e o.cancelamento dos: gravames que recaem sobre o’bem:
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inst cic; pard que sejo recxhzada fase de produgéo pnobaténc i reehzado novo
;ulgamento de.mérito.combase:nas provas eventuaimente prodtmdas

t&mbam por s6. entender Gue embargante-nﬁd teria conﬁprovado o-exersicio da
posse 00 justo tftulo de: aquisqua de prqpriedade Assim, coma- nuquele caso,. o

arremgitante do imévelsoments poderao ser levantados, se ]ulgados improcedentes:
os Endhargos de Terceiro Monte Carlo.e:dos Embargos de Terceiro Sculpter:

Nos:autos der EXecliglio Pyxis; efiguanto aguardava’odeferirento do levdntaments
do produto da arrematacio »forcm requendos novcxs medldas executsvas que se’

relacfonadas & N=Box. .0 pedldo de . onsulta ao SNIPER foi muefertdo sob °
fundomento de-que o alegada uuséncm de bens do; devsdor m;w bnsturio paru:

¢ 380[0001—05 na qualidade de gestera do Fundo Monte Curio, enccmfnhou por
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investimentos’

éom ddta de l° de dezembro de: 2025

X, A Propostu :propée a quxtogﬁo das dwndas detldos pelo Fundo Pyxns, Funclo Sculptor e

R$ 34000.06@ 00; sendo R$ 30 600 000 00 ( i
pagos gos fundos credores eRs 3 400.090 D0 {trés: mllhées K3 quatrocentos mli j'ecls).

ﬁ'ﬁdﬁof ‘parée;as,"qq s@_g g _xnte .forma 9.ncx$ sggulntes dqms. ]

(_i) =Entrcsdd, com pagamento /prevlso pqru e ] data de: assunaturct do acordo,

destinados do Fundo écul;stor R$ 155 000 OO (cento 3 cmquenta &cinco
mil reais) destinados:dos udvogcdos do Fundo Scuiptor, RS 585,000,600
'(qumhentos e ontenta ) cinco mil reois) destmados ao: Fundo Pyxis,

(i) 1¥parcelo, corn pagamento previsorpara 20de‘abrifde 2026, no valortotal
de R$ 3000/000,00 {trés milhdes:de reals); sendo R$ 1B74000,60 (um
mi!hcio seiscentos k-3 setentu -3 quatm it reais) destmudos ao: Fundo

;advogados do Fundo Séulptor, Rs 702 000 00 -(setecentose dons mﬁfr'ecxs)»
.destmados ao Fundo Pyxls, R$ 78 000 00 (setentc e oito il redis)

'(tnhtq eseis il reals) destinados aos advbgudos ‘dcr Fundo Mante:Carlo:.

(i) 24 Parcela, conm pcgamento pfevnso para 20 de outubro de 2626 0 .aior-

advogados do Fundo Pyxis, R$:1.026,000,00 (um mllhdo vinte & sels: mll
recis) destinados ao Fundo Monte Carlo @RS 13.000:00 (centoe quaterze
il Fedils) destinados tos advogados do Fundo Monts Carlo:
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Mssim como:ia 29 Parcéla.

1) 49’,,";

rcela,com pcngamenta previso para '10- de outubro de 2027 no. valor'

ussim como nn 2° e 3% Porcelcxs

™, A proposta‘ ';preve"a corregéo das. purcelus,, pelo lPCA cxctescndo de 6.00% Qo ano..

- quenta o séi mxizedls), atiializade saido devedct ha duta ds c:czdcx parceiq
A Hnkie DA BEsTORA:

XVi. A Propostasprevé o pagomento de: R$: 7.956.000,00: (sete ‘milhbes; novecentos’ e
cinquenta eseismill recxs) aoFunda: Py);is, que;peloguese tern conhecimento, é valor
malor que:c: sua expectatlvc de recgbimento-em caso de:sucesso nas:medidas
Judicials; o g ta almente do'valbridearrgmatdcao do imovel,
cujwpurcela devida-ao: Fundo de.apreximadarnente R$/8:995.731,08 (se|s
il Ges,: novecentos'e noventa:e cinco mil. setecentos-e trinta e um reais e oito-

ce , isto &;cerco de 26% (vinte esels por: cento) dovalor-pelo quql o imbvelfoi

al IBﬂQdO no-ambito judicial;

XVil. Em 31:de jonsiro de 2019, '@ Assembleid Geralde Cofistas do-Fundo Pyxls aprovou:
Plcna de. Ltquidquo, o. qual estabeleceu que o eszrotéglu derecuperc:g&o dc crédxto-

facis nteresscntes ao Fundo Pyxfs que a cantmuidade dds rriedidas:
relaguo Qi vxda detlda contra a N-Box, o expectatlva ‘de recuperagqo do-crédito esté

ctthcl de Gue os*
saiscentos e cihguenta:
- Monte qulo sejam revertldos om parte =

ﬁduc;éna que esté sendo dlscutldcnos Embargos de Terceira Sculptdr e Monte Cc:rlo

XiX.. Em case de sugesso dos embarggntes nas: Emborgos de Tercelm Scu!ptor e

ést fam: uméedidbs'de fé\)ar'xf o_p‘rodufé da bnerii'utdgd Mas tombém perdenam

patte ‘da testada frontal do imével,. o que podéria xmpactar seu valor‘e, sua
atratividade: para potencials comprqdores irteressados. Assim, .0 expectativa de
recuperacao de crédito’poderia ser significativaments reduzida:
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XX.
pasquisa patrfmomdl ‘@i ndme da dev dota 0¥, cujo relatorsb finat: identificou;.
fue os: potencxcus bens atmgive:s estariam-em ncme dos séc;os dorN=Box: e]ou ﬂe‘
mstciuraq.dé ‘de incidente de desconsndercgﬁo da personahdcde jundxcc, A >
podena sugeltar () Fundo Pyxus o eventuol condenagéo ag: pugomento de honorarios

XXl.:

Xxil.
o:Eundo: Pyxns em posu;éo de: desvantagem caso. pretenda negociur futufamente‘

5. CONCIUSAS

XX chmte desse candrio; levando em consideragto os melhores interesses do: Funde
@ Genial formalizaré.o qcordo roposto: perc N-Box; caso:ntio: hc}u quciquer

A Genialestd & dlSpOSlgﬁo para tesponder o quaisquer duv;dos e prestar esclarecimentas
adiciondis pelo-endereco eletrénico fundosi

‘Saio Paulo, 22 de dezembro de 2025..

Gerial Gestdo Ltda.
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O desempenho consolidado da Carteira Pauliprev no exercicio de 2025 demonstrou
solidez ao superar consistentemente a meta atuarial estabelecida (IPCA + 5,22%). Enquanto o
indice inflacionario (IPCA) acumulou 4,26% no ano, a rentabilidade da carteira atingiu 13,91%,
representando um cumprimento de 143,35% da meta estipulada. Este resultado positivo foi
impulsionado principalmente pelo segmentb de Renda Fixa, que encerrou o periodo com um
saldo de aproximadamente R$ 1,68 bilhdo, e pela estratégia de maior exposicdo em Titulos

Publicos, que apresentou um crescimento de cerca de 28% da carteira de titulos no ano.

No que tange a composigéo de liquidez, o patrimdnio total de R$ 1,998 bilhdo ao final
de dezembro reflete uma gestdo dindmica entre ativos liquidos e de menor liquidez. Os fundos
liquidos apresentaram oscilagdes ao longo dos meses, encerrando o ano em R$ 1,89 bilh&o (alta
de 15,36%), enquanto os ativos.considerados iliquidos e outros ajustes, , totalizaram R$ 107,9
milhdes. Vale destacar a redugdo estratégica em segmentos de maior risco, como o de Acdes,

que registrou uma redugao de 14,8% no ano.

O Comité de Investimentos registra que a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, editada pelo
Conselho Monetario Nacional, estabelece as diretrizes e limites para a aplicagéo dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, reforgando os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.

A referida norma organiza as aplicagdes em segmentos de investimento, destacando-
se renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior,
estabelecendo limites e condi¢gdes especificas para cada modalidade, com o objetivo de
promover a adequada diversificagédo das carteiras e a mitigagao de riscos. Essa nova resolugéo
ird entrar em vigor em 02/02/2026.

A resolugdo também reforca a necessidade de governanga na gestao dos recursos,
exigindo a elaboragéo e observéancia da Politica Anual de Investimentos, o funcionamento regular
do Comité de Investimentos, o credenciamento prévio das instituicdes financeiras e gestores,
bem como o monitoramento permanente dos riscos e da aderéncia da carteira a8 meta atuarial

do regime.

Nesse contexto, o Comité registra que a gestdo dos recursos do RPPS devera
permanecer estritamente alinhada as disposicdes da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025,
observando-se os limites regulamentares, a diversificagdo das aplicagbes e gs principios de
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prudéncia e responsabilidade na administragéo dos recursos previdenciarios e observada a

Politica de Investimentos.

A PAULIPREV encaminhou ao Sr. Andrey de Mello Moura, Coordenador de
Acompanhamento dos Investimentos do Ministério da Previdéncia Social, o Relatério de
Diligéncia de Fundos Estressados referente ao 4° trimestre de 2025.

O Relatério de Diligéncia de Fundos Estressados relativo ao quarto trimestre de 2025
foi apresentado ao comité com énfase nas medidas continuas de governanca e na recuperagéo
de ativos da PAULIPREYV, instituicdo que detém a certificagdo Pro-Gestdo Nivel Il. No balango
do periodo, destacou-se que o esforgo de recuperagéo realizado entre os anos de 2019 e 2025
j& garantiu o retorno de mais de R$ 127,9 milhes aos cofres do instituto. Para fins de ilustragéo
do impacto financeiro, esse montante, sob uma taxa Selic de 15%, representaria
aproximadamente R$ 19 milhdes em juros. No encerraménto de dezembro de 2025, o estoque
de ativos classificados como desenquadrados ou com perdas potenciais somava R$
107.915.580,85, dentro de um patriménio liquido total que atingiu a marca de R$
1.990.585.643,11.

No que tange as movimentagdes financeiras do trimestre, o fundo PIATA FIRF LP PREV
CP registrou uma recuperagdo de R$ 111.860,83, tendo também sua liquidag&o prorrogada por
mais um ano para possibilitar o encerramento via recuperagéo ou leildo de cotas. Paralelamente,
foi aprovada uma amortizagdo de R$ 5.000.000,00 no fundo BR HOTEIS Fll e deliberada a
incorporagéo do FIP GESTAO EMPRESARIAL MULTIESTRATEGIA li pelo seu respectivo fundo

1, devido ao patrimonio liquido negativo e a caréncia de recursos.

A postura de governanga da PAULIPREV seguiu rigorosamente os pareceres de
auditoria externa, resultando na aprovacgéo das contas do HAZ Fll e na abstengéo sistematica
nos fundos FP2 FIP, INFRA SETORIAL FIP, INFRA REAL ESTATE FIil e INCENTIVO
MULTISSETORIAL | FIDC. No campo juridico, o investidor de litigancia do fundo GERAGAO DE
ENERGIA FIP iniciou o processo arbitral contra antigos gestores, enquanto no INCENTIVO FIDC
MULTISSETORIAL 11, o instituto manifestou-se judicialmente contra o pagamento baseado no
valor histérico da cota, defendendo uma distribuicdo proporcional em futura conciliagdo. Por fim,
reiterou-se 0 compromisso de que, na proxima avaliagdo atuarial, os R$ 107,9 milhdes em
aplicagBes estressadas ndo sejam computados como ativos garantidores, assegurando a

fidedignidade das provisées do plano de beneficios.
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13 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O cenario econdmico nacional observado no inicio de 2026 mantém a transigao iniciada
no final de 2025, caracterizada por um ambiente de maior previsibilidade macroecondmica,
embora ainda marcado por cautela. Apds um periodo prolongado de politica monetaria restritiva,
a economia brasileira iniciou 0o ano apresentando sinais de estabilizagdo da inflagdo e de
recuperagao gradual da atividade econdmica.

A inflagdo segue em processo de desaceleragdo em relagdo aos picos observados nos
anos anteriores, embora ainda permanecga préxima ao limite superior da meta estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional. Em resposta a esse cenario, o Banco Central do Brasil tem
conduzido sua politica monetaria de forma prudente, mantendo a taxa bésica de juros em
patamar ainda elevado no inicio de 2026, aguardando maior consolidagdo das expectativas
inflacionarias e maior previsibilidade do quadro fiscal. Até o inicio de margo de 2026 é prevista a
taxa Selic permanecer em 15% ao ano, refletindo a postura cautelosa da autoridade monetéria
diante dos riscos fiscais e das pressdes inflacionarias persistentes em alguns segmentos da
economia.

No campo da atividade econbmica, indicadores recentes apontam crescimento
moderado, com destaque para a resiliéncia do mercado de tfrabalho e a continuidade da
expanséo do setor de servigos. O consumo das familias permanece sustentado pela melhora
gradual da renda e pela redugdo parcial do custo do crédito observada ao longo de 2025.
Contudo, os investimentos produtivos ainda avangam de forma gradual, refletindo a cautela dos
agentes econdmicos diante das incertezas fiscais e do ambiente politico.

No aspecto fiscal, o cenario segue demandando atengéo dos agentes econdmicos e do
mercado financeiro. O acompanhamento das metas do novo arcabougo fiscal e a condugdo das
contas publicas permanecem como fatores determinantes para a evolugdo das expectativas de
juros, inflagdo e crescimento econémico ao longo de 2026. Além disso, o ambiente politico
nacional, marcado pelo inicio das articulagdes para o ciclo eleitoral de 2026, tende a elevar a
sensibilidade dos mercados a eventuais ruidos institucionais ou fiscais, reforcando a..
necessidade de prudéncia na gestédo de riscos.

No cenario internacional, observa-se uma desaceleragdo gradual da inflagdo nas
principais economias, o que tem permitido as autoridades monetéarias sinalizar, de forma
cautelosa, a possibilidade de inicio ou continuidade de ciclos de flexibilizagdo monetaria ao longo

v

de 2026. Nos Estados Unidos e na Europa, o crescimento econdmico permanece moderado, '~
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enquanto os mercados seguem atentos as decisbes de politica monetaria e as tensdes
geopoliticas que ainda influenciam o comércio internacional e os fluxos de capitais.

Diante desse conjunto de fatores, as perspectivas econdémicas observadas até o inicio
de margo de 2026 indicam que os ativos de renda fixa permanecem atrativos, especialmente os
titulos indexados a inflagdo e aqueles vinculados as taxas de juros reais, que continuam
oferecendo retornos relevantes diante do atual patamar da politica monetaria. Por outro lado, os
ativos de renda variavel seguem demandando maior seletividade e horizonte de investimento de
longo prazo, tendo em vista a volatilidade associada ao cenério fiscal, politico e internacional.

Em sintese, os primeiros meses de 2026 tem sido marcado pela busca de preservacéo
de capital, diversificagéo de carteira e estrita observancia das diretrizes estabelecidas na Politica
de Investimentos do regime, elementos fundamentais para assegurar a sustentabilidade
financeira e atuarial dos planos previdenciarios apés a implementagdo da segregacdo de
massas.

Paulinia, 02 de fevereiro de 2026.

S SANTOS
CPRPPS C 20
Membro do’Comité de investimentos

Investimentos
- Financeiro

i

MARCOS ANTONIO SAMBO
CP RPPS CGINV |
CPA 10
Membro do Comité de Investimentos

RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV |
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGCAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posicdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagbes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovagao pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos riscos
das diversas modalidades de operagao realizadas e da aderéncia das alocagdes e processos
decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual de
investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagado as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composicdo do ativo, a
evolucao do orgamento e a composi¢ao da carteirg.de iméveis, se houver.

EMIR PEREIRA
P RPPS CONFIS |

NAL MARTINS MORETTI EL
CP RPPS CONFIS | CP RPPS/CONFIS |
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