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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 11/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 03 de dezembro de 2025, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentacao das variagdes do Cenario Econdémico do més
de novembro de 2025, assim como os relatdrios de Investimentos do més outubro de 2025,
ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

Em novembro, muitos dos temas que ressaltamos em nossa Ultima publicagédo se
manifestaram de forma relevante para os pregos de ativos. Sdo exemplos de um quadro que,
apesar de benigno, segue com muitos desequilibrios presentes e questdes em aberto. Q\

A transicdo e a pressdo politica sobre o Fed tém tornado a estratégia e a
comunicagéo da politica monetaria nos EUA mais erratica. Como se sabe, os membros do banco
central americano costumam ser bastante abertos em expor suas visdes individuais sobre a
economia e a perspectiva para a politica monetaria. Mais recentemente, contudo, a divergéncia
de opinides parece ter crescido. A pressd@o do governo também se faz sentir no posicionamento
de alguns membros. O atraso na divulgagdo de dados econémicos por conta da paralisagéo do (\\
governo, encerrada recentemente, também criou alguma dificuldade para a estratégia de politica

monetaria. Mais importante, a economia parece apresentar uma divergéncia pouco usual entre
o PIB e o mercado de trabalho. O Fed de Atlanta estima que o PIB terd expansdo anualizada
préxima de 4% no 3° trimestre, bem acima do produto potencial. De outro lado, a taxa de v"‘}
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| desemprego seguiu em trajetdria de elevagéo, com a criagdo de vagas em patamar reduzido (em
setembro, o desemprego subiu para 4,4%, ante 4,1% no final do ano passado). A nosso ver,
apesar dos ruidos de comunicag&o, o esfriamento do mercado de trabalho devera ser o fator
preponderante na préxima decisdo do Fed e levara a uma nova redugéo de 25 pb na taxa basica
de juros (para 3,75%). Ao mesmo tempo, avaliamos que a complexidade do cenario levara o Fed
a preferir indicar que adotara um periodo de pausa para observar a evolugéo do cenario. Por fim,
é interessante notar que as noticias sobre os candidatos a presidente do Fed tém resultado em
movimentos relevantes nas curvas de juros. Indicagées percebidas como mais “heterodoxas”
tém provocado fechamento dos vértices mais curtos e abertura dos mais longos.

Outro tema que ressaltamos em nossa Ultima publicag&o foi o risco em relagéo ao
investimento em inteligéncia artificial. Novembro foi marcado por uma elevagéo dessas
preocupagdes, com redugdes importantes das cotagdes das agbes de empresas do setor. Em
especial, investidores tém elevado o escrutinio sobre empresas que estéo recorrendo a dividas
para levar adiante seus planos de investimento. Também tem ocorrido movimentos importantes
na vis&o sobre quais empresas serdo as vencedoras, levando a variagdes substanciais de pregos
relativos das agbes do setor.

O risco fiscal presente em diversos paises se fez evidente também no més passado.
A indicagdo de nova expansdo fiscal pelo recém-formado governo no Jap&o resultou em
depreciagéo do iene e abertura das curvas de juros. A moeda voltou para perto dos niveis mais
depreciados dos ultimos anos, com cotagéo préxima de 157 ienes por délar. A taxa de 10 anos
apresentou abertura relevante, alcangando o maior patamar desde 2008. Digno de nota, as taxas
de juros de longo prazo do Japéo s#o, atualmente, superiores as da China (especialmente no
prazo de 30 anos). O pacote do novo governo compreende diversas medidas entre elevagéo de
despesas, transferéncias de renda e redugdo de impostos, com custo aproximado de US$ 135

bilhGes a serem distribuidos nos préoximos 2 anos.

Por fim, tivemos movimentos importantes nos pregos de commodities. De um lado,
elevagédo de mais de 10% dos pregos da soja no mercado americano, fruto do acordo enire EUA
e China que levou a retomada das compras dos produtos pelos importadores chineses. Para os

pregos internos no Brasil, o efeito foi bastante limitado, uma vez que havia um prémio grande em

relagdo ao produto americano. De outro lado, a continuidade de um cenério de ampla oferta e a
possibilidade de um acordo entre Russia e Ucrénia resultaram em queda moderada dos pregos ///
do petréleo nas Ultimas semanas. Os especialistas do setor seguem divididos sobre um eventual '
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movimento mais pronunciado ao longo de 2026 que poderia levar os pregos para abaixo de US$
60/barril.

Os indicadores recentes tém apontado para a continuidade do processo de
desinflagdo e moderagéo da atividade econdmica. Contudo, essa tendéncia é mais clara na
inflacdo e um pouco mais heterogénea em relagdo aos dados de desempenho da economia.
Mesmo no crédito, que deveria refletir de forma mais evidente a politica monetaria, o

desaquecimento ndo tem sido tdo claro quanto seria o esperado.

O IPCA caminha para encerrar o ano com alta de 4,5%, patamar ligeiramente abaixo
da elevacado de 4,8% registrada em 2024. Aparentemente, seria um sinal de estagnacdo da
inflacdo. Devemos olhar, entretanto, para a trajetéria dos nticleos ao longo do ano, que mostra
uma situagdo bastante diferente no segundo semestre. Na métrica que costumamos analisar (a
média modvel em 3 meses dessazonalizada e anualizada), os nticleos apresentaram queda
paulatina do patamar de 6% no 1° trimestre do ano para atuais 3,5%. Quase todas as medidas
de inflagdo subjacente, mesmo em servigos, apresentaram quedas relevantes. A excegéo é o
grupo de servicos mais intensivos em trabalho, que seguem rigidos com alta préxima de 6,5%.
Assim, é possivel concluir que a “emergéncia com a inflagao” do final do ano passado passou,
mas o desafio de alcancar a meta de 3% segue ndo sendo nada trivial. O quadro de inflagéo
permite algum desaperto da politica monetaria, mas ainda tornarad necessaria uma Selic no

terreno restritivo.

Como se sabe, a politica monetaria esta em posigao extremamente restritiva desde
o final de 2024, quando as curvas de juros apresentaram substancial elevacéo e o Banco Central
indicou uma elevagao de 300 pontos da taxa Selic em trés parcelas. Qualquer economia normal
sofreria um desaquecimento intenso, difuso e inquestionavel. Os ultimos indicadores seguem (&
apontando que a atividade econdmica prossegue em desaceleragdo, mas de forma ainda

heterogénea.

O mercado de crédito bancario pode servir de exemplo para demonstrar essa
heterogeneidade. De um lado, existe redugao do crédito rural, o que néo se deve apenas ao ciclo
de juros, mas também a particularidades do setor. De outro, voltamos a observar uma aceleragéo (6
do crédito para a compra de veiculos e do crédito imobiliario para pessoas fisicas. De fato, a .
concessdo de crédito para aquisicdo de veiculos alcangou o maximo histérico em outubro. A éj
redugdo de compulsérios sobre a poupanga (realizada em outubro) também impulsionara o %

segmento de imdveis no final do ano.
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O mercado de trabalho tem sido o grande tema ao longo do ano em relagéo a
atividade econdmica. Talvez o indicador mais confiavel seja a criagdo de vagas formais medida
pelo Caged. Nesse caso, a trajetéria de desaceleragéo ¢ clara, passando de 150 mil vagas
mensais no 1° semestre para 70 mil nos Ultimos trés meses (em termos dessazonalizados). Os
dados da PNAD também mostram um desaquecimento da geragéo de empregos. Aqui, contudo,
devemos olhar os dados com cautela por seu carater amostral - os dados dessazonalizados
mostram queda de quase 500 mil da populagdo ocupada em relagédo ao pico recente. A taxa de
desemprego, ainda que influenciada pelo patamar reduzido da forga de trabalho, mostra
estabilidade em patamar historicamente baixo (ao redor de 5,8%).

Assim, o quadro de atividade econdmica demonstra desaceleragéo ainda desigual e
sinais conflitantes com o esperado nesta fase do ciclo econdmico. O fato de haver a entrada de
novos estimulos na economia (como a redugéo de compulsoérios, a nova linha de credito para
reforma de imdveis e, mais importante, a redugdo do imposto de renda) sugere que a cautela do
Copom com a interpretagdo do contexto atual da atividade econdmica sera mantida. A economia
esta desacelerando, mas ainda néo esta claramente em posigdo “desaquecida” (ou, de forma
mais técnica, com um hiato do produto negativo).

Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 28/11/2025.

2027,

o
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Foi apresentada aoc Comité de Investimentos a atualizagdo das expectativas do
mercado financeiro, conforme o Boletim Focus divulgado pelo Banco Central em 01 de dezembro
de 2025. De acordo com o relatdrio, os analistas do mercado reduziram as projegdes de inflagéo
para 2025 e 2026, com a estimativa para 2025 recuando para 4,43% e para 2026 passando para
4,17%, permanecendo dentro do intervalo do sistema de metas.

As projegdes para os anos seguintes foram mantidas estaveis, sendo preservada a
expectativa de 3,80% para 2027 e 3,50% para 2028. O Banco Central destacou que, no contexto
do sistema de meta continua, a inflagdo projetada permanece abaixo do teto da meta para o

exercicio.

EXPECTATIVA DE INFLACAO DO MERCADO PARA 2025

EM 55 A0 ANO
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Foi informado ao Comité que o Banco Central segue monitorando a inflagao
acumulada em 12 meses, dentro da sistematica de meta continua, que estabelece o objetivo
central de 3,0% ao ano, com intervalo de tolerancia entre 1,5% e 4,5%. Ressaltou-se que, caso
confirmadas as projegdes, ndo se configura estouro da meta de inflagdo em 2025, diferentemente

do observado no ano anterior.

Também foram apresentadas as expectativas para o crescimento econémico, com a
projecdo de expanséo do Produto Interno Bruto (PIB) mantida em 2,16% para 2025 e 1,78% para
2026. As estimativas para a taxa basica de juros permaneceram inalteradas, sendo mantidas em
15% ao ano para o final de 2025, 12,00% ao ano para o final de 2026 e 10,50% ao ano para o
encerramento de 2027.

Quanto a taxa de cadmbio, foi mantida a expectativa de R$ 5,40 por délar para o final
de 2025 e de R$ 5,50 para o final de 2026. No setor externo, 0 mercado elevou a projecao de
superavit da balanga comercial de 2025 para US$ 62,9 bilhdes e revisou ligeiramente para baixo
a estimativa de 2026, para US$ 65,7 bilhdes. Por fim, foi informado que a previsdo de ingresso
de investimento estrangeiro direto foi revisada para US$ 73 bilhdes em 2025, permanecendo
estavel em US$ 70 bilhdes para 2026.

Considerando as projegoes mais recentes do Boletim Focus, o Comité de
Investimentos avaliou que, embora haja tendéncia de redugao das expectativas de inflagéo, os
niveis projetados permanecem préximos ao teto da meta, exigindo ateng&o quanto a preservacédo
do poder de compra dos recursos. Foi registrado que a carteira € majoritariamente composta por
titulos publicos federais indexados a inflagdo (NTN-B), contabilizados pelo critério de marcagao
na curva, o que reduz os efeitos de volatilidade de curto prazo, porém nao afasta os riscos
estruturais associados a variagédo das taxas de juros reais ao longo do tempo. Nesse contexto, o
Comité destacou a necessidade de que a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026
estabelegca pardmetros mais claros de gestdo da duration, estratégias de diversificagéo
compativeis com o perfil do RPPS e mecanismos de monitoramento continuo dos riscos de
mercado, de forma a assegurar equilibrio entre seguranga, liquidez e rentabilidade.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA _REA6738{041675
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$:220.550.165,28
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR -R50.00.
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS E0448838.47
TOTAL SEGMENTO Fil - H$.21:382775034. N

TOTAL GERAL ) RS 106849247278

Marcos Andrd Breda Oougias Henrlgue Munjeolll
Dirator Preaidetits;. Diretor Admilnistrativo & Financeirs
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 31/10/2025 - Comité de Investimentos Paulipre

Com base nas informagbes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos que
integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por prestadores de servigos

especializados, estimou-se q'ue, em setembro, o valor total da carteira hipotética atingiu RS

1.934.261.155,95. Esse resultado supera o registrado no més anterior, que foi de RS 1.908.627.967,04,
refletindo um crescimento significativo no periodo. '

A carteira estimada é construida com base nas informagdes fornecidas pelos gestores e

administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de recuperagdo dos ativos. Essa

metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugdo esperada do patrimdnio ao longo do
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05 — VARIACAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcb.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

273 | 17/09/2025 v 18/09/2025 - - T |

272° 30/07/2025 31/07/2025 — 17/09/2025 15,00 1,95 14,90 \
271° 18/06/2025 20/06/2025 - 30/07/2025 15,00 1,61 14,90 !
270° 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
269° 19/03/2025 20/03/2025 - 07/05/2025 14,25 1,69 14,15 |
268° 29/01/2025 30/01/2025 ~ 19/03/2025 13,25 1,63 13,15 i
267° 11/12/2024 12/12/2024 - 29/01/2025 12,25 1,51 12,15 i
266° 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,97 11,15 ‘
265° 18/09/2024 19/09/2024 - 06/11/2024 10,75 1.42 10,65 }
264 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40 |
263° 19/06/2024 20/06/2024 - 31/07/2024 10,50 1,18 10,40 ;
262° 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40 i
261° 20/03/2024 21/03/2024 - 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15

259° 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65 }
258 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 12,15 i
257 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 1,38 12,656 j
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15 w
255¢° 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 1,53 13,65

254 03/05/2023 04/05/2023 - 21/06/2023 13,756 1,74 13,65

253° 22/03/2023 23/03/2023 - 03/05/2023 13,75 1,38 13,65 ,

252 01/02/2023 02/02/2023 - 22/03/2023 13,75 1,69 13,65

251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,76 2,05 13,65

250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,76 1,43 13,65

249° 22/09/2022 22/09/2022 - 26/10/2022 13,75 1,23 13,65

248 03/08/2022 04/08/2022 - 21/09/2022 13,75 1,74 13,65

247 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15 .

246° 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65

245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65

244 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 1,13 10,65 _

243° 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,16

242° 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7,65

2410 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ n? 14.631.148/0001-39 EDITAL DE CONVOCAGAO
Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n?
14.631.148/0001-39 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela Ril Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 20 de outubro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente
com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 30 de junho de

2025
Abstencao.

LME REC MULTISETORIAL IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ n2
12.440.789/0001-80 EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do LME REC MULTISETORIAL IPCA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 12.440.789/0001-80 (“Fundo”),
nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RIl Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas
a ser realizada no dia 24 de outubro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a
seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovacido das Demonstracbes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 30 de junho de

2025.
Abstencao — acompanhamos parecer auditor.

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 15 de outubro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do
Fundo Infra Real Estate, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.159,65 (dois
mil cento e cinquenta e nove reais e sessenta e cinco centavos). O referido montante foi aplicado
junto & Caixa Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica, inscrito no
CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

No dia 28 de outubro de 2025, a Pauliprev recebeu amortizagao de cotas do fundo
TOWER RF Fl IMAB-5 CNPJ: 12.845.801/0001-37 no valor de R$ 3.328.792,43 ( trés milhGes

& |
/

w
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trezentos e vinte os oito mil setecentos e noventa e dois reais e quarenta e trés centavos). Esse
valor foi destinado a Caixa Econémica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica,

CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

9 - RELACAO DE FUNDOS EM OUTUBRO/2025

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fi IMAB-5 12.845.801/0001-37 [ RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.202.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) il RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FiXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 | RENDA FIXA - FIDC
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 | RENDA FIXP\-FIDC
FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 | RENDA FIXA - ﬁD{
Fl MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO \®
BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO\ g
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO B
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | ACOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

€2 bradesco

bemdtvm

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP; 7 de outubro de 2025.
Prezado(a) Cotista,

\
\
A BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES' MOBILIARIOS LTDA. na
qualidade de Administradora o 09.:635.172/0001-06, CNPJ/MF BAHIA AM
VALUATION FIF ~ CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS EM ACOES - RESP
LIMITADA, vem informar sobre:a refratificacao doRegularients do Fundo vigenite
emi27.06.2025a fim de: ‘ '
|

1. Ajustar o guadro-de percentuais: ¢ limités: de inviestimento dos ativos descritos
no-Capitulo “DA POLITICA DE INVESTIME ENTIFICACAD DOS FATORES
DE RISCO", eni conformidade com a legislacae vigente e de acordo com os
mecanismos de mitigacao de fiscos do Fundo.

' fsTicAS

2.. Ajustar o Capitulo “DAS CARACTER CLASSE”, conforme consignado no
Anexo-do:Reguldiiento, )
3. Ajustar o Capitulo ““DAS CARACTERISTICAS DA :SUBCLASSE", conforme

consignado no Apéndice do Regulamento.

DA

Ressaltamos a importancia de. atualizar Seu cadastro, conforme -exigéncia da

Resolugio CVM n%.50, de:0T'de outiibro-de 2021 {Res. CVM 50/21) e suas alteragGes. °

_Atenciosamente;

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

7z
A QU =
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& Génial Gestho 1ida; if
Brigadeiro Faria Lima '400 ¢i. gte; itaim Bib
quatidade de gestora 'dd Tower R ,a Fixa F' i do de fnvestsmento iMA B 5 (CNPJ
12:845:801/0001-37) (“Fando™); véin corrunicar aos cotistas que:

‘Em 5 de setembro:de 2020, a Assemibléia Seral de: Cotistas: aprovou o Plano de tiquidagto do
Fundo, que'tem coma:uma dosmedidas:sstabelecidas em:seu~Plano de. Aghio” o devoiugao
‘de; recurses;excedente: em cdixa ‘pore: os cotistas, mantendo -os: recurses suficientes para
‘suportar-ofluxo decaite do-Pund f_im do: ptano de liquidagio em dezembro/2025'e para
contihgéndia nordrios advote : peticials, sustas judicials, atudiizacdo de
Taddoide: ovahagﬁo, ; )7,

‘Assim;: o gestora '@ for 08 recursos excederites em cdixa,. desde qué
‘vbgervados o-risco de liguidez: : <Indepéhtenternente de quadlguer riova dehbaraguo,
aspecldimente diarite-das: ctrcunsténcias previdménte estabelecidasno Plano dé Liguidagde..

No perfodo do maside seterrbro:de:2025; 0 Fundorecebsuo valorde:R$ 24.000.000,00, em razéio
do:recebimentp do: pagnmento reahmd ‘pély FlacamEmpreendimentos-e. Pamcnpqgées {tda.
m. cumprimento .ao-acordo previamente:celebrado

{(CNPJ 04.409.493/0001-79) (*Dev
entre as partes

'nt|do emicaixa,.ao menos, R$.10:000.000,00,
e Regime Proprio de Previdénicia Socidl
staraa impedidos: de:tealizar novos @portes,

Assim, o Genidl e aradministraderd programaramca reahzagdo da.arortizagao: do valor total
‘de-R$ 21600, 000 0O na propcrgdarde cada part:clpagéo, aos cotistas para o'dia’28 de outubra
de 2025

Informcgoes rejocxonadgs oos valores, datu epagamento dn amortlzqgao poderao serabtidas

A Ganial; Gorfio SerpIe, SstltotalF
prestdresclared

SG0:PaLIL,28'dé Sutubroide2025:

Genlal Gestdoitda.

NG

@Pré-Gesﬁo

RPPS

Wi
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12 - DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

No més de setembro de 2025, a Pauliprev iniciou suas operagdes com um saldo inicial
de R$ 1.941.406.046,31. Ao longo do periodo, foram realizadas aplicagdes no montante de R$
28.135.867,09 e efetuados resgates que totalizaram R$ 26.360.184,91 somados a um
reprocessamento de ~R$ 914.052,65. Com esses movimentos, o saldo final do més alcangou R$
1.966.192,172,73.

O resultado consolidado do periodo foi positvo, com um rendimento de R$
23.924.496,95 refletindo a variagdo de 1,23% no valor da carteira. Dessa forma, a Pauliprev
encerrou 0 més de outubro de 2025 com um patriménio de R$ 1,96 bilhdo, demonstrando
continuidade no crescimento patrimonial e reforgando a consisténcia da gestdo dos

investimentos previdenciarios.

No més de outubro de 2025, o Comité de Investimentos recebeu os editais de
convocagédo das Assembleias Gerais de Cotistas do HAZ Fundo de Investimento Imobiliario
(CNPJ n° 14.631.148/0001-39), realizada em 20 de outubro de 2025, e do LME REC Multisetorial
IPCA Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (CNPJ n° 12.440.789/0001-80), realizada
em 24 de outubro de 2025, ambas convocadas pela RJI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., cuja ordem do dia tratou da aprovagdo das Demonstragées Financeiras
relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2025, tendo o Comité registrado abstengdo em
ambos 0s casos.

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
administradora do Bahia AM Valuation FIF — Classe de Investimento em Cotas em Agdes ACR
Responsabilidade Limitada, comunicou aos cotistas, em 7 de outubro de 2025, a rerratificagéo
do Regulamento do Fundo, vigente desde 27 de junho de 2025. As alteragbes visam adequar os
percentuais e limites de investimento a legislagdo vigente e aos mecanismos de mitigacéo de

riscos, bem como ajustar os capitulos relativos as caracteristicas da classe e da subclasse. O
comunicado também ressalta a obrigatoriedade de atualizagdo cadastral dos cotistas, nos termos

da Resolugdo CVM n° 50/2021 e suas alteragbes. ' &

A Genial Gestdo Ltda., na qualidade de gestora do Tower Renda Fixa Fundo de
Investimento IMA-B 5, comunicou aos cotistas que, em Assembleia Geral realizada em 15 de (‘@
setembro de 2020, foi aprovado o Plano de Liquidagdo do Fundo, prevendo, entre outras
medidas, a devolugdo de recursos excedentes em caixa aos cotistas, mantendo valores
suficientes para assegurar o fluxo de caixa até o encerramento do plano em dezembro de 2025

S

e para cobrir eventuais contingéncias.
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O Fundo recebeu o0 montante de R$ 24.000.000,00, decorrente de pagamento efetuado
pela Flacam Empreendimentos e Participacdes Ltda., em cumprimento a acordo previamente
celebrado. Apds analise, a gestora concluiu pela necessidade de manutengdo minima em caixa
de R$ 10.000.000,00, considerando que os cotistas sdo entidades de Regime Proprio de
Previdéncia Social e que, conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, estdo impedidos de realizar

novos aportes.

Diante disso, a gestora e a administradora programaram a realizacdo de amortizagéao
no valor total de R$ 21.600.000,00, proporcional a participagéo de cada cotista, com pagamento
previsto para 28 de outubro de 2025. O comunicado foi emitido em S&o Paulo, em 28 de outubro
de 2025, permanecendo a Genial a disposicdo para eventuais esclarecimentos adicionais.

13 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Comité de Investimentos registré que o ente municipal concluiu e a Pauliprev passou
a executar o processo de segregagéo de massas previdenciarias, cuja aprovagéo ocorreu em 04
de novembro de 2025, apéds a finalizagdo dos estudos técnicos, consulta publica e analises
iniciadas em 2023. O Projeto de Lei Complementar n°® 11/2025, protocolado na Camara Municipal
em 01 de outubro de 2025, foi aprovado, estabelecendo oficialmente a divisdo entre o plano
financeiro e o plano previdenciario, alinhando o RPPS as diretrizes da Secretaria de Previdéncia

~..

e reforgando os principios de transparéncia, sustentabilidade e equilibrio atuarial. No més
subsequente a aprovagdo, o novo modelo passou a orientar as decisbes administrativas e
operacionais do regime, onde os impactos iniciais se dardo a partir do més de janeiro de 2026.

Com a aprovagao ja consolidada, o Comité ressalta que o RPPS se encontra em fase
de implementagédo das mudancas estruturais necessarias. Entre elas, destacam-se a revisdo e
readequagao da Politica de investimentos, o inicio da separagio contabil e financeira dos planos,
a adequacéo dos sistemas de controle, contabilizagio e acompanhamento de ativos, bem como
o fortalecimento da capacitagdo continua das equipes responsaveis pela gestéo e fiscalizagdo
dos recursos. Tais agdes demandam planejamento coordenado, integragdo institucional e
monitoramento permanente, de modo a assegurar a conformidade legal e a manutengédo do

equilibrio atuarial dos planos segregados.

O cendrio econdmico nacional indica uma transigdo gradual de um periodo de elevada
incerteza para uma fase de maior previsibilidade, ainda que marcada por cautela. Ao longo de

2025, a economia brasileira enfrentou desafios relevantes relacionados a inflagéo persistente,
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politica monetéaria restritiva e ambiente fiscal sensivel. No entanto, os dados mais recentes
apontam para um processo de acomodagédo desses fatores, criando condigoes mais favoraveis
a partir de dezembro.

A inflagdo manteve trajetoria de desaceleragéo ao longo do segundo semestre de 2025,
reflexo do efeito defasado da politica monetaria contracionista, da normalizagéo parcial das
cadeias produtivas e de uma demanda interna ainda contida. Esse movimento permitiu aoc Banco
Central iniciar, de forma gradual e prudente, o ciclo de flexibilizagdo da taxa Selic, sinalizando
compromisso com a convergéncia da inflagdo as metas, sem comprometer a credibilidade do
regime monetario. Para os meses seguintes, a expectativa é de continuidade desse processo,
ainda que de maneira cautelosa, condicionada a evolugéo do cenario fiscal e as expectativas

inflacionarias de médio prazo.

A atividade econdmica apresenta sinais moderados de recuperacéo, especialmente nos
setores menos sensiveis ao crédito, enquanto segmentos dependentes de financiamento ainda
respondem de forma gradual a redugéo dos juros. Indicadores de confianga de consumidores e
empresarios mostram melhora progressiva, embora permanegam em niveis compativeis com um
crescimento econdmico moderado. Para dezembro de 2025 e inicio de 2026, a perspectiva € de
expanséo contida, sustentada principalmente pelo consumo gradual, investimentos seletivos e
alguma recomposigao do mercado de trabalho.

No campo fiscal, o cenario segue como um dos principais vetores de atengdo. As
discussdes em torno do controle de gastos publicos, da trajetéria da divida e da sustentabilidade

das contas publicas continuam influenciando as expectativas dos agentes econdmicos. O

ambiente pré-eleitoral tende a elevar a volatilidade e a sensibilidade dos mercados a andnci
fiscais e institucionais, o que recomenda postura conservadora na avaliagéo de riscos a partir de
dezembro.

No cenario internacional, prevalece um ambiente de crescimento global mais lento, com \
as principais economias ainda sob influéncia de politicas monetarias restritivas. Entretanto, até \

a data de corte, observa-se maior convergéncia para uma possivel flexibilizagdo gradual dessas
politicas ao longo de 2026, a medida que as pressdes inflacionarias globais mostram sinais de :
arrefecimento. Esse contexto mantém o ambiente externo moderadamente volatil, com impactos

diretos sobre fluxos de capitais, cambio e ativos de risco.

Diante desse conjunto de fatores, as perspectivas econémicas a partir de dezembro de
2025 indicam um cenério de transigdo, no qual a renda fixa tende a permanecer atrativa, W«/

especialmente os titulos indexados a inflagao e aos juros reais, beneficiando-se do patamar ainda
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elevado das taxas e da perspectiva de redugéo gradual da Selic. Ja os ativos de renda variavel
devem continuar sujeitos a oscilagbes, refletindo tanto o ambiente doméstico quanto as
condigbes externas, exigindo seletividade e visdo de longo prazo por parte dos investidores

institucionais.

Em sintese, o periodo a partir de dezembro de 2025 devera ser caracterizado por maior
previsibilidade macroecondmica, porém ainda marcado por riscos fiscais e politicos relevantes.
A condugdo das decisbes econdmicas e de investimento devera priorizar prudéncia,
diversificagdo e aderéncia as normas vigentes, com foco na preservagéo do patriménio e no

equilibrio de longo prazo.

Paulinia, 03 de dezembro de 2025.

CPA 20 M.gmblpz o Cgmité de Investimentos
Membre-do Comité de Investimentos e
retor Administﬁativo - Financeiro

(o e

MARCOS ANTONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
PS CGINV | CP RPPS CGINV |

CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pré-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagoes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacéo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagéo de todas as informacgdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econémica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a composi¢éo do ativo, a

evolugdo do orgamento e a composicdo da carteira de iméveis, se houver.

CONFIS I
CPA-20

P RPPS CONFIS |

NARA(MARTINS MORETTI

CP RPPS CONFIS | CP RPPS CONFIS |
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