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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 12/25 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 05 de janeiro de 2026, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagao das variagdes do Cenario Econdmico do més
de dezembro de 2025, assim como os relatérios de Investimentos do més novembro de 2025,

ocasido em que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 - DO CENARIO ECONOMICO

Segundo os dados do IBGE, o PIB avangou 0,1% na margem. Pela ética da oferta, a
maior contribui¢cdo positiva veio da industria, com crescimento de 0,8% impulsionado sobretudo
pela extragdo mineral. Servigos tiveram avango de 0,1%, com a maior contribuigdo positiva
advinda do setor de transportes (2,7%). Por fim, a agropecuaria surpreendeu as expectativas ao
avangar 0,4% no trimestre. Pela ética da demanda, o consumo das familias avangou 0,1%,
abaixo do esperado, refletindo a desaceleragao do crédito, ao passo que o investimento teve alta
de 0,9% na margem. O setor externo teve contribuigdo liquida positiva para o PIB: as exportagdes
cresceram 3,3% na margem, compensando o avango de 0,3% das importagdes. Por fim, nossa = J
medida de PIB ciclico, que exclui setores menos sensiveis a politica monetaria, cresceu 0,5% na |
margem, mesma variagdo do trimestre anterior. Em suma, os dados corroboraram o quadro de :
desaceleragao da atividade, o qual devera ter continuidade no Gltimo trimestre do ano. Com a
incorporagao dos novos dados, revisamos nossa proje¢do de crescimento para 2025 de 2,1%
para 2,2%.
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O IPCA de novembro avangou 0,18%, em linha com a mediana das expectativas de
mercado (0,19%). Com o resultado, o indicador seguiu desacelerando em 12 meses, de 4,68%
para 4,46%, passando a rodar dentro do intervalo da meta. No més, o principal impacto altista
veio das passagens aéreas (+11,9%). Outra influéncia importante foi a energia elétrica
residencial, que reverteu a queda no més anterior e subiu 1,27% em novembro, puxada por
reajustes tarifarios em algumas concessionarias. Na outra ponta, contribuicdes baixistas em
alimentos no domicilio (-0,20%), que recuaram pelo 6° més seguido, e bens industriais (-0,29%),

capturando as promogdes da Black Friday.

Qualitativamente, os dados seguiram reforgando um quadro inflacionario mais
benigno. Nesse sentido, a média dos cinco nucleos acompanhados pelo Banco Central seguiram
apresentando acomodagéo, de 3,9% para 3,7% na média mével trimestral (anualizada e ajustada
sazonalmente). Os servigos subjacentes, mais sensiveis ao ciclo econdmico, também
desaceleraram, de 4,3% para 3,9% na mesma métrica. Nossa proje¢é@o do IPCA no fechamento
de 2025 esta em 4,3%.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a taxa
Selic em 15,00%, como amplamente esperado. Na ata, o Comité reconheceu os sinais de
moderagdo da atividade econdmica, sobretudo do consumo das familias, ainda que de forma
heterogénea entre setores. O mercado de trabalho segue bastante apertado, mas com sinais
incipientes de desaquecimento, ainda que seja necessario separar causas estruturais e
conjunturais. Foi destacado que as expectativas de inflagdo seguem desancoradas no horizonte
relevante, mas as leituras recentes de inflagdo mostram uma dinamica melhor. Na avaliagdo do
Comité, a estratégia em curso de manutengéo do nivel corrente da taxa de juros por um periodo
bastante prolongado é adequada para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. Como usual,
o Comité destacou que n&o hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado. Diante

desse contexto, 0 Copom optou por manter a taxa de juros em 15,00%.

No Relatério de Politica Monetaria, documento publicado trimestralmente, a projegéo
do PIB foi revisada para 2,3% em 2025 (de 2,0%) e 1,6% em 2026 (de 1,5%), com hiato do
produto estavel e expectativa de redugdo gradual. As proje¢des de inflagdo no horizonte
relevante (2T27) cairam de 3,4% para 3,2%, mas a convergéncia a meta de 3% deve ocorrer \@
apenas em 2028. As estimativas consideram cortes na Selic a partir de margo e apreciagao /

cambial. Assim, seguimos esperando inicio do ciclo de cortes na reunido de margo de 2026.
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O Federal Reserve reduziu a taxa de juros em 25 pontos-base, para o intervalo entre
3,5% e 3,75%, conforme esperado pelo mercado. A decisdo contou com trés dissidentes. No
comunicado, o Comité de Politica Monetaria (FOMC) destacou sinais de moderagao na atividade
econdmica e aumento da taxa de desemprego, embora a inflagdo permanega elevada e acima
da meta. O Fed reconheceu que a incerteza sobre o cenario econémico continua alta e que o
balango de riscos € assimétrico, com maior probabilidade de enfraquecimento do emprego.
Indicou ainda que cortes adicionais dependeréo da evolugdo dos dados.

Em relagéo as projegdes econémicas, o FOMC promoveu ajustes pontuais em
comparagéo ao cenario de setembro. Houve aumento nas estimativas de crescimento do PIB,
refletindo maior resiliéncia da atividade, com destaque para a revisdo de 2026, que passou de
1,8% para 2,3%. As projegdes para a taxa de desemprego em 2026 e 2027 foram mantidas,
sugerindo que o mercado de trabalho tem reagido positivamente ao ciclo de cortes. Ja a projegéo
para o nucleo da inflagdo (Core PCE) foi revisada de 3,1% para 3,0% em 2025 e de 2,6% para
2,5% em 2026, indicando alivio marginal nas pressdes inflacionarias. A trajetéria da politica
monetaria foi mantida, com expectativa de um corte adicional em 2026 e da taxa atingindo o nivel
neutro em 2027. Seguimos com o cenario de dois cortes de juros em 2026, com manutengio

dos juros em janeiro.

A economia chinesa manteve a divergéncia entre oferta e demanda em novembro. A
producéo industrial cresceu 4,8% na comparagdo anual, praticamente estavel frente aos 4,9%
de outubro, sustentada pela forga das exportagdes. Em contrapartida, os investimentos em ativos
fixos recuaram 2,6% no acumulado do ano, ante queda de 1,7% até outubro, refletindo perda de
tracdo em infraestrutura e industria. As vendas no varejo avangaram apenas 1,3% no més,
desacelerando frente aos 2,9% anteriores e abaixo das expectativas, sinalizando esgotamento
dos subsidios ao consumo. No geral, a demanda interna segue fraca sem novos estimulos, mas
o PIB deve se aproximar da meta de 5% em 2025. O governo deve manter postura cautelosa,
preservando espago para medidas adicionais apenas em 2026.

Fonte: Bradesco Asset
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 02/01/2026.
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A analise do cenario macroeconémico, fundamentada na primeira edigdo do Boletim
Focus de 2026, divulgada pelo Banco Central em 5 de janeiro, aponta para um ambiente de
ajuste econémico caracterizado pela desaceleragdo da atividade e inicio de um ciclo de

relaxamento monetario.

As projecdes de mercado indicam que o exercicio de 2025 encerrou-se com a inflagdo
medida pelo IPCA em 4,31%, situando-se dentro do intervalo regulamentar do sistema de metas,
cujo teto & de 4,50%. Para o ano de 2026, as expectativas inflacionarias apresentaram ligeira
elevagdo, atingindo 4,06%, mantendo-se, contudo, convergentes com os parametros

estabelecidos pela autoridade monetaria.

No tocante a politica de juros, o mercado financeiro projeta uma trajetéria de queda para
a taxa Selic. Apds o encerramento de 2025 com a taxa basica no patamar de 15,00% ao ano, o
maior nivel em duas décadas, as estimativas apontam para uma redugao gradual de 2,75 pontos

percentuais ao longo do exercicio corrente, com previsdo de fechamento de 2026 em 12,25% ao
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ano. Para os exercicios subsequentes de 2027 e 2028, as projegdes indicam continuidade do
movimento de baixa, com taxas estimadas em 10,50% e 9,75%, respectivamente.

HISTORICO DE ALTA DO PIB E PROJECOES DO MERCADO

EM % AO ANO
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Fonte: IBGE £ BANCO CENTRAL
Como reflexo da manutengéo dos juros em patamares contracionistas para o controle
inflacionario, observa-se uma tendéncia de arrefecimento da atividade econémica. A estimativa
de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2025 consolidou-se em 2,26%, enquanto
para 2026 projeta-se uma desaceleragdo, com expansao limitada a 1,80%. No cenario cambial,

as proje¢des indicam estabilidade, com a taxa de cambio estimada em R$ 5,50 para o

encerramento de 2026, patamar préximo ao fechamento do ano anterior.
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02 - BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev 6!’!‘6-603&50

RPPS

RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE € ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 4063/2021, NOVEMBRO-2025

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA RS 1,687.792.538 20
[TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RS 233.225.723.98
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 50.111.850,64
TOTAL SEGMENTO Fil RS 21.404.184.74
TOTAL GERAL RS 1.092.534.287 57
Marcos André Breda Douglas Henrique Municelti
Diretor Presidents

Diretor Administrativo e Financeiro
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04 - CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 28/11/2025 - Comité de Investimentos Pauliprev

BAI\DO m BMSI. SIS NTN-B g : § R$ 1.311.120.350,36
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7.239.268,18

& | R$26.476.430,19
ICATUVANGUARDA DDVENDOFA | 1000% | RS 61.160.274.26
TTAU DUNAMIS FDO DE INV ;

Com base nas informagdes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em setembro, o valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 1.960.931.576,28. Esse resultado supera o registrado no més anterior, que
foi de R$ 1.934.261.155,95, refletindo um crescimento significativo no periodo.

A carteira estimada é construida com base nas informagdes fornecidas pelos
gestores e administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de f
recuperagao dos ativos. Essa metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugao
esperada do patriménio ao longo do periodo, considerando possiveis perdas em fundos iliquidos.
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05 - VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: https://www.bcbh.qgov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

~ Dara e % AA
275° | 10/12/2025 T112/2025
274- | 05/11/2025 06/11/2025 — 10/12/2025 15,00 1,33 14,90
273 | 17/09/2025 18/09/2025 — 05/11/2025 15,00 1,05 14,90
272- | 30/07/2025 31/07/2025 — 17/09/2025 15,00 1,95 14,90
2710 | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270- | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
269° | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 1,60 14,15
268 | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267- | 11/12/2024 12/12/2024 — 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° | 06/11/2024 07/11/2024 — 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265° | 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264 | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 718 10,40
262° | 08/05/2024 09/05/2024 — 19/06/2024 10,50 115 10,40
261- | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260- | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
2590 | 13/12/2023 141122023 — 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258 | 01/11/2023 03/11/2023 - 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257- | 20/09/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255- | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13,65
254- | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252- | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
251- | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250- | 26/10/2022 27/10/2022 — 07/12/2022 13.75 143 13,65
2490 | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 123 13,65
248 | 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 1,74 13,65 k
247- | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65 3
245° | 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244 | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 113 10,65
243 | 08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25 1,40 9,15
242- | 27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75 0,82 7.65
241° | 22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25 0,57 6,15
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DA VARIACAO DA CARTEIRA
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07 - ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

A TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3732 - 11° e 12° andares, Parte C - Itaim Bibi - S&o Paulo/ SP - 04538-
132, na qualidade de administradora fiduciaria do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE - FIl RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 18.369.510/0001- 04 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem por
meio desta, convoca-lo a participar da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo, a ser
realizada por meio de CONSULTA FORMAL, para

deliberar acerca do(s) assunto(s) abaixo:

(1) A aprovagéo das Demonstragdes Financeiras, devidamente auditadas nos termos da
regulamentagdo em vigor, referentes ao Exercicio Social findo em 30 de junho de
2025 e 2024

Voto: Abstencéo

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o no 14.631.148/0001-
39 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 06 de novembro de 2025 (“Assembleia”),
exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 30 de
junho de 2025.
Voto: Abstencdo: apesar das dificuldades da liquidagdo dos imoveis devido a
caracteristicas do préprio imével, entendemos que 3 anos seria muito tempo.

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — Em Liquidag&o,
inscrito no CNPJ sob o n° 15.711.367/0001-90 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo,
convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de \
administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada ;
no dia 11 de novembro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a
seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagédo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 28 de

fevereiro de 2025.
Pagina 12 de 26
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Voto: Abstencdo — aguardando regularizagé@o de pendéncias apontadas pelo auditor
que em reuniéo com o gestor devera ser apresentada nas préximas demonstragées.

Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS, inscrito no CNPJ
sob o n®15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do Regulamento, a requerimento dos cotistas
representantes de 41,96% (quarenta e um virgula noventa e seis por cento) das cotas subscritas
e integralizadas do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 21 de novembro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos,

com a seguinte Ordem do Dia:

1) Deliberar acerca da proposta de liquidagdo do Fundo de Investimento Imobiliario BR
Hotéis, com a consequente aprovagao do seu encerramento;
Voto: Aprovado - projegdo de liquidagdo ordenada do fundo até 12/2027. Obras
conclusas em 99%. Em outro ativo faltam apenas 11 unidades para comercializagéo.

2) Em caso de aprovagéo do item anterior, determinar & Gestora do Fundo a obrigagéo
de apresentar um Plano de Liquidagéo detalhado aos cotistas, no prazo improrrogavel
de 45 (quarenta e cinco) dias, a contar da data de realizagéo da presente Assembleia;
Voto: Aprovado

3) Estabelecer que o referido Plano de Liquidagdo contemple, no minimo:

(a) o cronograma e a metodologia para a distribuicdo dos ativos e valores aos
cotistas;

(b) o inventario e o status atualizado dos ativos remanescentes em carteira; e

(c) a estimativa de prazo para o encerramento definitivo das operagdes do Fundo;

Voto: Aprovado
3) Em caso de aprovagéo da matéria do item “1”, aprovar a alteragdo do regulamento

para fazer constar o deliberado.
Voto: Aprovado
\\

Ficam os cotistas do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ
sob o n° 14.631.148/0001-39 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela
RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”), a pedido da Graphen Investimentos Ltda. (“Gestora”), para a Assembleia
Geral de Cotistas a ser realizada no dia 25 de novembro de 2025 (“Assembleia”), exclusivamente

com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia: / ;
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1) Deliberar acerca da proposta de liquidagdo do Fundo, de acordo com o Plano de
Liquidagdo que segue anexado no presente edital, com a consequente aprovagao do
seu encerramento;

Voto: Aprovado — devido a dificuldade de liquidagdo ordenada conforme
caracteristicas dos imoéveis.

2) Aprovar a alteragdo do Regulamento do Fundo para refletir o deliberado, caso a

proposta de liquidag&o seja aprovada no item 1 acima.
Voto: Aprovado

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 14 de novembro de 2025, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do
Fundo Infra Real Estate, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.174,67 (dois
mil cento e setenta e quatro reais e sessenta e sete centavos). O referido montante foi aplicado
junto & Caixa Econdmica Federal, no Fundo CAIXA FIC Brasil Gestéo Estratégica, inscrito no
CNPJ n° 23.215.097/0001-55.
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9- RELACAO DE FUNDOS EM NOVEMBRO/2025
INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 I 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) i RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
: CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV
INCENTIVO || MULTISETORIAL Il 13.344.834/0001-66 RENDA FIXA - FIDC
GGR PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 RENDA FIXA - FIDC
ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 RENDA FIXA - FIDC
LME FIDC SENIOR 12.440.789/0001-80 RENDA FIXA - FIDC
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 RENDA FIXA - FIDC
FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL | 10.896.292/0001-46 RENDA FIXA - FIDC
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fii 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 FIP
ATICO GERACAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 ACOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 ACOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 AQOES
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11 - FATOS RELEVANTES

L O 61)3426-5300
@ www fundiagua.com.br
.9.&‘%9....

& atendimento@fundiagua.com.br

#PUBLICO
CARTA PRESI N° 123/2025 Brasilia, 11 de novembro de 2025

AOS DEMAIS COTISTAS DO INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ciC
RJI corretora de titulos e valores mobilidrios Lm -
INFRA Asset Management LTDA ‘f ik

Assunto: Notificagdo Sobre IrlanqéodeAhenaq;éodeCotas

Referéncia: Infra Setorial Fundo De Investimento Em Parﬁup@u Multiestratégia, CNPJ n°
14.721.044/0001-15. :

Prezados(as) Cotistas,

A FUNDIAGUA - Fundagdo de Previdéncia Complementar, entidade fechada de
previdéncia complementar, com sede no Setor Comercial Norte (SCN), Quadra 4, Bloco B, Sala 104-
A, Pétala B, Centro Empresarial Varig, Asa Norte, Brasilia/DF, CEP 70714-900, inscrita no CNPJ sob
o n° 73.983.876/0001-79, na qualidade de cotista e titular de 3.523,63978918 cotas do INFRA
SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, vem, por
meio desta, comunicar a sua intengéo de alienar a totalidade de suas cotas no referido Fundo.

A presente comunicagao tem carater informativo e consultivo, ndo configurando notificagio
formal de direito de preferéncia, nos termos do artigo 20° do Regulamento do Fundo.
O objetivo & identificar eventual interesse dos demais cotistas em adquirir a participagdo da
FUNDIAGUA, de modo a posalbiliiar Mﬁvas preliminares antes da formalizagdo de eventual
proposta de compra.
Caso haja manifestagéo de mmsepor parte de algum cotista, a FUNDIAGUA se coloca a
disposicdo para apresentarmfumqﬁasadaienassobma participagao e, se for o caso, dar sequéncia
as tratativas necessarias a fmnalmgﬂodeﬁmaproposta
Reforcamos que a etapa formal de notificagio e exercicio do direito de preferéncia serd
devidamente observada e comunicada, conforme determina o Regulamento do Fundo, caso venha a
existir proposta firme, irevogavel e iretratével de compra por parte de cotista ou terceiro. (
As manifestagbes poderdo ogmmuhadas a FUNDIAGUA até o dia 24 de %
novembro de 2025, por meio dos seguintes canais:

NUP: 10.004806/2025

CNPE 73.083.876/0004-79
© SCN. Quadra 4, Bloco B, Sala $104 - Centro Empresarial Varlg | Asa Norte, Brasilia - DF | CEP:70.714-900
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f &, O (61)3426 - 5300
FUND!AGUA & www fundiaguacom.br
FURBAERD O STEVECACIA DU RNAY s atendimento@fundiagua.com.br

#PUBLICO
Enderego fisico: SCN, Quadra 04, Bloco B, Sala 1104 — Centro Empresarial Varig | Asa Norte |
Brasilia - DF | CEP: 70.714-900.

Enderego eletronico: geinv@fundiagua

¢ para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

FUNDIAGUA ~ Fundag#o de Previdéncia Complementar
- CNPJ: 73.983.876/0001-79

Presidente ; Diretor Financeiro

NUP: 10.004806/2025

CNPJ: 72.083.876/0001-79
© SCN, Quadra 4, Bioco B, Sala 104 - Centro Empresarial Varlg | Asa Norte, Brasilia - DF | CEP: 70.714-900
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ERA DE ENERGIA F

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 42.066.258/0001-
30, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n® 138, sala 402 - parte, Centro,
CEP: 20040-909 (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do GERAGAO DE ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n®

11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem informar a V.Sas. que h U arteira do Fundo, na data do

dia 14 de novembro de 2025, onde foi observada a variacdo na precificacdo das cotas no importe de

enta JNCO VIrguia qu

centavo: ra RS -7.433.185 m mif e trin il cento nta

cinco reais e oitenta e trés centavos)

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.

Rio de Janeiro, 17 de novembro de 2025.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ - RIQ DE JANEIRO SAO PAULOD PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 49 andar, Centro, Avonida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 5° andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, MontSerrat, +55.51 23130206
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20040-909 Vila Otimpla, 30 Pavlo - SP, CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rficorretora.combr
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RJI

INVESTIMENTOS
FUNDODE | ENTO TH LPTOR CREDITO PRIV.
CNPJ n? 14.655.180/0001-54

EATO RELEVANTE

Pro-Gestao

RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 42.066.258/0002-11, com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte,
Centro, CEP: 20040-909 (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 14.655.180/0001-54 (“Fundo”), vem
informar a V.Sas. que, apds decisdo em reunido do Comité de Risco da Administradora, houve reajuste na carteira
do Fundo, no dia 29 de outubro de 2025, no importe de - 5,51% ( menos cinco virgula cinquenta e um por cento),
em razdo da inclusdo da Provisdo de Devedores Duvidosos {(“PDD”) de 100% (cem por cento) no ativo “CCB Next

Village” e de 35% (trinta e cinco por cento) no ativo “CCI ITAPARICA",

Os cotistas também podem obter informacBes através do e-mail: legal@rjicv.com.br

Rio de Janeiro, 03 de novembro de 2025.

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULD PORTO ALEGRE
Avenida Rio Branco, 138, 4¥ andar, Centro, Avenida Dautor Cardaso de Melo, 1460, 5 andar, Rua Anita Garibaldl, 114371201, Mont'Serrat,
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Wila Olimgiz, S40 Paulo - $P, CEP: 4548000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001

+55 21 3500-4500
+55 51 2313-0206
rficotretora.com,br
riigestoracom.be
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TOWER REN DE { IMA-B 5
P) n? -37

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 42.066.258/0002-

11, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n® 138,

sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 (“RiI” e "Administradora”), na qualidade de administradora do

TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5, inscrito no CNPJ sob o n? 12.845.801/0001-37

(“Fundo”), vem informar a V.Sas. que foi realizada, no dia 28 de outubro de 2025, amortizacdo em favor

dos cotistas; respeitadas as proporcionalidades, no valor de RS 21.600.000,00 {vinte e um milhdes e

seiscentos mil reais), conforme Plano de Liquidagdo aprovado da Assembleia Geral de Cotistas realizada |
em 15 de setembro de 2020.

Os cotistas também podem obter informacdes através do e-mail: legal@riicv.com.br.

Rio de Janeiro, 04 de novembro de 2025,

RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500

Avenida Rio Branco, 136, 4° andar, Centro, Avenida Doutor Cardose de Melo, 1460, 5* andar, Rua Anita Garibaldl, 114371201, MontSerrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - R} CEP: 20040909 Vils Olimpia, S3u Panio - SP. CEP: D4548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretoracombr
rfigestoracom br
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O Comité tomou ciéncia da publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro
de 2025, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS), substituindo a Resolugédo CMN n° 4.963/2021. A nova norma, que entra em vigor
em 02 de fevereiro de 2026, visa adequar os investimentos dos RPPS ao novo marco regulatério
da Resolugdo CVM n° 175/2022.

Importancia e Impactos para o RPPS: O Comité destaca os seguintes pontos cruciais trazidos
pela nova resolugdo que impactardo a gestéo dos recursos:

1. Incentivo & Certificagdo (Pr6-Gest&o): A resolugéo vincula diretamente os limites de
alocagdo e a permissdo para acesso a ativos de maior complexidade aos niveis de
certificagdo do Pré-Gestdo RPPS. Isso reforga a necessidade de manutengéo ou
elevagdo do nivel de certificagdo institucional para garantir maior flexibilidade na

estratégia de investimentos.

2. Fortalecimento da Governanga: Houve um endurecimento nas regras de governanca,
com definigdo mais clara das atribuigbes do Comité de Investimentos, exigéncia de
responsavel técnico qualificado e obrigatoriedade de credenciamento para
administradores e gestores de fundos, visando maior seguranga juridica e protegao aos

beneficiarios.

3. Sustentabilidade (ESG): A norma introduz a obrigatoriedade de considerar aspectos de
sustentabilidade ambiental e social na gestéo de riscos da carteira, alinhando o RPPS as

préaticas do Plano de Transformagéo Ecolégica.

4. Prazo de Adaptagdo: O RPPS deve iniciar imediatamente a revisdo de sua Politica de
Investimentos e processos internos para garantir a total conformidade até a data de
vigéncia (02/02/2026).

No més de novembro de 2025, a Pauliprev iniciou suas operagdes com um saldo inicial
de R$ 1.966.192.172,79. Ao longo do periodo, foram realizadas aplicagdes no montante de R$
25.888.013,67 e efetuados resgates que totalizaram R$ 23.067.320,36 somados a um
reprocessamento de —R$ 914.052,65. Com esses movimentos, o saldo final do més alcangou R$
1.992.534.297,57.

O resultado consolidado do periodo foi positivo, com um rendimento de R$

23.521.431,47 refletindo a variagdo de 1,20 no valor da carteira. Dessa forma, a Pauliprev

raygila c< ue v
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encerrou o0 més de novembro de 2025 com um patriménio de R$ 1,99 bilhdo, demonstrando
continuidade no crescimento patrimonial e reforgando a consisténcia da gestdo dos
investimentos previdenciarios.

Durante o més de novembro, a Pauliprev recebeu diversas solicitagdes para aprovagéo
das demonstragdes financeiras de fundos iliquidos. O Comité de Investimentos manteve sua
postura de abstengé@o em relagdo a essas avaliagdes, justificando a auséncia dos documentos
de trabalho necessarios para realizar comparativos, bem como a insuficiéncia de quadro técnico
da autarquia para conduzir tal analise. Adicionalmente, o Comité ressalta a ocorréncia recente
de casos notdrios envolvendo grandes corporagdes que, mesmo com demonstragdes aprovadas
por renomadas auditorias, apresentaram fraudes contabeis.

O Comité tomou ciéncia do Despacho n° 63/2025/COINV/CGAAI/DRPPS/SRPC-MPS,
emitido em 27/08/2025 e assinado pelo Coordenador de Acompanhamento dos Investimentos,
Andrey de Mello Moura, referente a analise do relatério trimestral dos ativos estressados e
iliquidos da carteira da Pauliprev (2° trimestre de 2025).

No documento, o érgéo fiscalizador concluiu que a Pauliprev tem adotado as medidas
técnicas, administrativas e judiciais compativeis com a Portaria MTP n° 1.467/2022, mantendo
uma postura diligente, transparente e aderente a regulamentagao vigente. O despacho destaca
a atuagao ativa da Autarquia em assembleias de cotistas e nas solicitagdes de troca de gestéo.

Como recomendagdes, o Coordenador indicou a continuidade das agdes de
responsabilizagédo civil e judicial dos agentes envolvidos e a intensificagdo das tratativas de
liquidagdo. Foi solicitada priorizagdo no acompanhamento dos fundos que ainda né&o
apresentaram recuperagao efetiva, especificamente o Geragao de Energia FIP, BBIF FIDC e
Incentivo | FIDC. Adicionalmente, o despacho ressaltou a importancia do acompanhamento
prioritario do Incentivo Il FIDC, dada a expectativa de recebimento de aproximadamente R$ 20

milhdes decorrentes de acordo judicial.

13 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O Comité de Investimentos registra que, iniciada a competéncia de janeiro de 2026,
o ente municipal concluiu e a Pauliprev passou a executar efetivamente o processo de
segregagdao de massas previdenciarias. A estruturagdo, cuja aprovagdo ocorreu em 04 de

ina 23 de 26 é
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novembro de 2025 apds a finalizagdo dos estudos técnicos, consulta publica e analises iniciadas
em 2023, encontra-se agora em plena vigéncia.

Com a segregagdo consolidada, o Comité ressalta que o RPPS avanga na
implementagdo das mudangas estruturais necessarias. Entre as agdes em curso neste inicio de
exercicio, destacam-se a execugdo da nova Politica de Investimentos revisada, a operagao
pratica da separagdo contabil e financeira dos planos, a adequagéo dos sistemas de controle e
custédia, bem como o fortalecimento da capacitagdo continua das equipes responsaveis pela
gestdo. Tais agdes seguem um planejamento coordenado para assegurar a conformidade legal
e a manutencgéo do equilibrio atuarial dos planos agora segregados.

O cenério econdmico nacional apresentado no final de 2025 reflete a transigao gradual
observada no encerramento do exercicio anterior, saindo de um periodo de elevada incerteza
para uma fase de maior previsibilidade, ainda que marcada por cautela. Ao longo de 2025, a
economia brasileira superou desafios relevantes relacionados a inflagéo e a politica monetaria
restritiva. Os dados de fechamento do ano corroboraram um processo de acomodagéo desses

|
|
1 fatores, consolidando condigdes mais favoraveis para o mercado neste més de janeiro.

A inflagdo manteve trajetéria de desaceleragé@o no segundo semestre de 2025, reflexo
do efeito defasado da politica monetaria e da normalizagéo das cadeias produtivas. Esse
movimento permitiu ao Banco Central manter, de forma gradual e prudente, o ciclo de
flexibilizagdo da taxa Selic, sinalizando compromisso com a convergéncia da inflagéo as metas.
Para os proximos meses de 2026, a expectativa é de continuidade desse processo, condicionada
a evolugao do cenério fiscal e as expectativas inflacionarias de médio prazo.

A atividade econdmica apresenta sinais moderados de recuperagao neste inicio de ano,
especialmente nos setores que comegam a responder a redugdo dos juros. Indicadores de
confianga mostram melhora progressiva, sustentando a perspectiva de uma expansé&o contida
para o primeiro trimestre de 2026, apoiada pelo consumo e pela recomposi¢do do mercado de
trabalho. No campo fiscal, o cenario permanece como vetor de atengéo, dado que o ambiente
pré-eleitoral deste ano tende a elevar a volatilidade e a sensibilidade dos mercados a ruidos
politicos e fiscais, recomendando postura conservadora na avaliagdo de riscos.

No cenario internacional, prevalece a expectativa de crescimento global moderado, com

maior convergéncia para uma possivel flexibilizagéo das politicas monetarias nas principais

economias ao longo de 2026, a medida que a inflagéo global arrefece. Diante desse conjunto de
fatores, as perspectivas econdmicas para janeiro indicam que a renda fixa permanece atrativa,
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especialmente os titulos indexados a inflagéo e aos juros reais, beneficiando-se do patamar ainda
elevado das taxas. Ja os ativos de renda variavel continuam exigindo seletividade e visdo de
longo prazo. Em sintese, o inicio de 2026 deve ser caracterizado pela busca de protegédo
patrimonial, diversificagé@o e estrita aderéncia as normas vigentes para garantir o equilibrio dos
planos recém-segregados.

Paulinia, 05-de janeiro de 2026.

HMENRIQUE MUNICELLI AOK SANTOS
CP-RPPS CGINV like DIRIG Il i

Membro do Comité de Investimentos
Diretor Administrativo -/Financeiro

-
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NIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragéo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagées de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovagido pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e
processos decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes, financeiras, a composi¢do do ativo, a

evolugdo do orgamento e a composigdo da carteirg pnoveis, se houver.

TOS

CPA-20

REGINALDO APARECIDO NAVES
CP RPPS CONFIS |

Moo Ee Té

NARA MARTINS MORETTI ETE MARIA DA SILVA
CP RPPS CONFIS | CP RPP$ CONFIS |
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