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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA 7
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 04/26 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 04 de maio de 2026, as 0Sh00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGCAO

Iniciou-se a reunido com apresentagéo das variagdes do Cenario Econdémico do més
de abril de 2026, assim como os relatérios de Investimentos do més margo de 2026, ocasido em
que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

O termo “incerteza” tem sido usado quase constantemente desde o inicio do conflito
do Ird, mais de dois meses atras. Talvez seja adequado um contexto inicial para explorarmos
porque mesmo dezenas de especialistas, como por exemplo aqueles reunidos em Washington
por conta das reunibes do FMI, tém dificuldade de realizar previsées confidveis. Do lado dos
EUA, a falta de clareza sobre os objetivos estratégicos, decisdes bastante centralizadas em
poucos integrantes do governo e a situagéo politica interna (especialmente as eleigbes para o
Congresso no segundo semestre) complicam a avaliagéo de qual sera o caminho a ser seguido -
nas negociagdes. Em relagdo ao Ird, o fato de o pais ser fechado ha muitos anos, a baixa
visibilidade sobre a situacdo interna atual pela dificuldade de acesso a informacdes e
incompreensé&o sobre a nova reconfiguragéo de forgas politicas internas torna quase impraticavel ﬁ")

para os especialistas visualizarem os incentivos e estratégias adiante.

No momento, o acordo de cessar fogo segue valido e a expectativa € que devera
perdurar. A reabertura do fluxo de petréleo, contudo, depende de dois temas que tém provocado
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grande impasse: (1) o tema de armamentos nucleares; (2) o controle do Estreito de Ormuz. Se
¢é que possivel apontar para um cenario consensual, podemos dizer que a visdo do momento &
que haja algum tipo de acordo até o final de maio. Se isso for confirmado, o prazo para um retorno
dos fluxos e da producgéo da regido do Golfo é entre 2 e 3 meses. Crescentemente, contudo, se
pondera um cenario no qual n&o haja normalizagéo completa dos fluxos mesmo em um horizonte

de 6 ou 9 meses. Eventualmente, podemos observar algo semelhante ao que ocorreu no Canal

de Suez: o conflito no Mar Vermelho do final de 2023 levou a uma queda permanente do transito
pelo canal. Claro, naquele caso ha rotas alternativas mais evidentes. De todo modo, é possivel
vislumbrar um cenario no qual os fluxos em Ormuz retornem para apenas 50% ou 75% do
observado antes do conflito.

Do lado da reagédo da politica fiscal ao choque do petréleo, o mantra repetido entre
ministros das finangas ao longo das reunides do FMI recomendava medidas “focalizadas,
temporarias e sob medida”. Focalizadas no sentido de buscarem amortecer os impactos de
pregos e disponibilidade de combustiveis apenas para a parcela mais vulneravel da economia
(entre as familias ou empresas). A recomendagdo que sejam medidas temporarias decorre do
receio de repeticdo de padrdes normalmente observados, quando subsidios publicos séo criados
e depois ha muita dificuldade de remové-los. Ou seja, as medidas deveriam prever, logo de inicio,
um prazo para terminarem. Por Ultimo, a recomendagéo para os paises criarem medidas “sob
medida” tem como objetivo adaptar as reagdes para a realidade de cada pais. A exposi¢do de
cada pais ao choque depende de sua matriz de energia, sua dependéncia externa, as condigdes
iniciais da economia, a disponibilidade de estoque e outros fatores. Fato é que praticamente
todos os paises tém adotado um conjunto de medidas. As mais frequentes sdo redugbes de
impostos sobre combustiveis (de forma a amortecer o impacto de pregos) e criar planos para
reforgcar a seguranga no abastecimento (liberagdo de estoques ou agdes para economia de

combustiveis).

Em relacdo a politica monetaria, os bancos centrais estéo alertas, mas ndo parecem
efetivamente dispostos a atuar com aperto das taxas de juros. A preocupagéo € com o efeito
secundario do choque de petroleo para outros produtos € com o risco de desancoragem das
expectativas de inflagdo. Os bancos centrais ndo desejam repetir o erro da pandemia e X
considerar que o choque sera temporario e sem implicagdes duradouras. De outro lado, avaliam
que o contexto é diferente: em geral, as taxas de juros estdo mais alinhadas com o nivel neutro,
as economias estdo relativamente pouco aquecidas ou desaquecidas e ndo ha uma grande onda ‘ J/"

de estimulos fiscais. A conclusdo é que os bancos centrais, em geral, ficardo parados. Aqueles

que pretendiam iniciar um ciclo de cortes, como no caso do Banco Central da Inglaterra,
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cancelaram suas pretensdes. Poucos mantiveram os planos pré-conflito, como no caso do
México (cortou o juro de 7,00% para 6,75% como pretendido originalmente e indicou nova
redugéo para 6,50%). Em alguns casos, o risco de um ciclo de elevagdo é mais concreto ou foi
reforgado, como no caso da Colémbia (que ja havia iniciado um ciclo de alta por conta de um

grande impulso fiscal).

No Brasil, a extenséo da durag¢édo do choque de oferta de petréleo e a incerteza sobre
sua evolugio resultaram em uma mudancga relevante no plano de enfrentamento da crise. A
postura inicialmente adotada foi utilizar a politica fiscal para amortecer o aumento de precos
internacionais nos combustiveis, tendo um horizonte curto (2 meses). Mais recentemente, houve
nova proposta para prever medidas até o final do ano e que terdo como fonte de recursos o
aumento da arrecadagéo do Governo Federal com royalties e outras receitas ligadas a industria
de petroleo. Isso foi feito por meio de um projeto de lei complementar que ainda precisara ser
aprovado pelo Congresso. Até o momento, as medidas fiscais tiveram como foco o diesel e, em
menor medida, o GLP. Contudo, é bastante provavel que haja redugédo do imposto sobre a
gasolina, de forma a compensar o aumento esperado de pregos do combustivel na refinaria nas
préximas semanas. Ao todo, estimamos que a redu¢éo de impostos e o subsidio no conjunto dos
combustiveis podera requerer cerca de R$ 12 bilhdes mensais a partir de maio. Em alguma
medida, ao longo do 2° semestre sera necessario reverter as medidas fiscais, removendo os

subsidios e retornando os impostos para o patamar pré-choque do petréleo.

A histéria mostra que retornar os impostos apos sua redugéo € sempre um processo
dificil. Do ponto de vista do resultado primario, o impacto tendera a ser moderadamente negativo,
uma vez que o Governo Federal se beneficiardA do aumento da arrecadagéo com royaities e
outras receitas do setor de petroleo. A medida que o petréleo recue, essa arrecadagio também
caira e sera necessario ajustar ao mesmo tempo os subsidios e impostos sobre combustiveis. A
médio prazo, o impacto sobre o resultado primario dependera da combinag¢do do novo prego de

equilibrio do petréleo e de qual sera a configuragdo de impostos sobre combustiveis em 2027.

Apesar das medidas para amortecer os impactos da elevagéo dos precos do petréleo
e derivados, ha impacto relevantes sobre a inflagdo. No varejo (precos “na bomba”), houve
aumento de cerca de 20% e 7% do diesel e da gasolina. Na comparagéo internacional, foram
incrementos contidos (nos EUA, por exemplo, a gasolina subiu aproximadamente 40%). De fato,
o que mais tem chamado atengéo nos indicadores de inflagéo no varejo (IPCA) e atacado (IGP-
M) é a disseminagdo dos aumentos de pregos fora dos combustiveis. Produtos quimicos,

fertilizantes, materiais de construgéo, tecidos e outros produtos apresentaram elevagao relevante
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no atacado. O mesmo pode ser observado no IPCA, como também demonstra a elevagdo dos
nucleos de inflagéo, que agora se encontram ao redor de 5% em termos anualizados nos ultimos

3 meses.

Ainda sobre a inflagéo, alimentos tém exibido bressées relevantes. Em alguma
medida, isso reflete o aumento do custo de transporte (diesel). E improvavel que ja seja possivel
atribuir esses aumentos ao impacto dos fertilizantes. Isso nos remete a uma segunda discusséo.
Além do choque do petréleo, estamos passando por um periodo de aumento da inflagéo de
alimentos. Em parte, € uma normalizagdo ap6s o periodo de ligeira deflagdo atipica observado
até recentemente (0 grupo de alimentagdo apresentou deflagdo de 0,1% em 12 meses até
fevereiro). Nos Ultimos dois meses, em margo e abril, houve uma reversdo importante, com
incrementos difusos nos alimentos. Como dissemos, uma parte se deve ao choque do petréleo,
mas isso n&o parece explicar toda a reversdo. Nos mercados internacionais, também tem havido
aumento de pregos mais relacionados aos riscos climaticos, além das pressdes decorrentes dos

precos de fertilizantes e transporte.

O resultado do choque do petroleo, somado a pressdes especificas nos alimentos,
foi uma surpresa de cerca de 0,9 pp no IPCA e 2,6 pp no IGP-M no periodo fevereiro-abril em
relagéo ao esperado no inicio do ano. Refletindo essas pressdes, as expectativas de inflagéo

também subiram e se encontram préximas de 5% para 2026 e 4% para 2027.

Para a politica monetaria, tem sido um desafio conduzir um ciclo de redugéo de juros
exatamente no momento no qual ha um grande choque sobre a inflagcdo (talvez seja mesmo
adequado dizer que temos dois choques, um de grande proporgdo no petréleo e outro mais
modesto na alimentagdo). Normalmente, bancos centrais ndo reduzem a taxa de juros em
momentos nos quais ha aumento significativo da inflaggo corrente e das expectativas, partindo
de niveis ja acima da meta. A estratégia do Banco Central tem reagido a esse desafio: o ciclo
tem progredido com passos de 25 pb, ao invés do passo orginalmente planejado de 50 pb. Em
sua ultima reunido, na qual a Selic foi reduzida para 14,50%, o Copom também sinalizou que o
tamanho total do ciclo sera menor do que o planejado e o esperado atualmente pelo mercado. A
Selic precisara, com base nas hipéteses atuais, ficar acima de 13% ao final do ano. Claro, muita
coisa pode mudar nos proximos meses em relagéo a situagéo global do petréleo. No momento,
entretanto, o Banco Central precisa trabalhar com um cendrio imperfeito e sua sinalizagdo é de
que a “calibracdo” sera ainda mais cautelosa.
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Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS ~ Banco Central do Brasil 24/04/2026.
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Com base nas informagdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil, observa-se a
continuidade do processo de deterioragdo das expectativas inflacionarias para os proximos
exercicios. A mediana das projegdes para o IPCA permanece em trajetoria de alta, passando de
4,80% para 4,86% em 2026, de 3,99% para 4,00% em 2027 e de 3,60% para 3,61% em 2028.
Ressalta-se que, no final de fevereiro, o0 mercado projetava inflagdo de 3,91% para 2026 e de
3,79% para 2027, evidenciando significativa revisdo altista das expectativas ao longo dos ultimos

meses.

Tal movimento reflete, principalmente, a elevagéo recente dos pregos internacionais
do petréleo apds o inicio do conflito no Oriente Médio, fator que passou a representar importante
vetor de pressdo inflacionaria global. Caso o ambiente geopolitico adverso persista por periodo
prolongado, ndo se descartam novas revisdes altistas das expectativas inflacionarias, sobretudo
em razdo dos impactos indiretos sobre combustiveis, fretes, custos logisticos e cadeias

produtivas.
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No que se refere & atividade econdmica, as projegdes para o crescimento do PIB
apresentaram leve reviséo baixista em 2026, passando de 1,86% para 1,85%, enquanto para
2027 permanece expectativa de expanséo de 1,80%. Ainda assim, observa-se perspectiva de
fortalecimento da atividade econémica ao longo do primeiro semestre de 2026, sustentada pelos
efeitos defasados ‘das medidas fiscais e crediticias implementadas em 2025, o que pode

contribuir para manutengdo da demanda doméstica em niveis relativamente aquecidos.

Em relagéo a politica monetaria, as expectativas para a Taxa Selic permaneceram
inalteradas, com projegéo de 13,00% ao final de 2026 e de 11,00% ao final de 2027. O atual
cenario de choque de oferta, associado a elevacao dos custos de produgéo e a resiliéncia da
atividade econdmica doméstica, tende a exigir postura mais cautelosa por parte do Banco
Central, indicando possibilidade de um processo de flexibilizagdo monetaria mais gradual em
comparagao as expectativas observadas anteriormente ao agravamento das tensdes no Oriente
Médio.

No mercado cambial, as projegbes para a taxa de cadmbio ao final de 2026 foram
revisadas de R$/US$ 5,30 para R$/US$ 5,25, enquanto as estimativas para 2027 e 2028
permaneceram em R$/US$ 5,35 e R$/US$ 5,40, respectivamente. A taxa de cadmbio vem
apresentando desempenho favoravel nas Ultimas semanas, tendo alcangado niveis proximos de
R$/US$ 4,95, o menor patamar desde margo de 2024. Embora a valorizagdo do real tenha sido
intensificada apds o antncio do cessar-fogo no Oriente Médio, observa-se que a tendéncia de

apreciagdo cambial ja vinha sendo consolidada desde o exercicio anterior.

Diante desse contexto, conclui-se que o ambiente macroeconémico permanece
desafiador, caracterizado pela persisténcia de pressdes inflacionarias, manutengéo dos juros em
patamar elevado e elevada sensibilidade aos desdobramentos do cenario internacional. Tais
fatores demandam acompanhamento continuo e atuagdo prudente por parte da gestdo,
especialmente no que se refere a condugéo da politica de investimentos e a preservagéo do
equilibrio financeiro e atuarial do Instituto.

¥
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Fauliprev
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TOTAL SEGMENTO RENDAFIRA RS 1.748.436.080,34~
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL ‘RS 262:30.553.02
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR ‘RS 0,00
TOTAL SEGMENTOESTRUTURADOS RS 47.61051841
TOTAL SEGMENTO Fil RS 21 463.885,06°

TOTAL GERAL RS 2.080.825.018,93 -

Marcos Antiré Breda Douglas Herrique Municellt
Dirator Bresidents Dirstor Adrhinistrative ¢ Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Com base nas informagdes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em margo, o valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 2.050.222.507,51 Esse resultado supera o registrado no més anterior que
foi de R$ 2.040.553.628,03, refletindo um crescimento significativo no periodo.

A carteira estimada é construida com base nas informagdes fornecidas pelos
gestores e administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de
recuperacao dos ativos. Essa metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugéo
esperada do patrimonio ao longo do periodo, considerando possiveis perdas em fundos iliquidos.
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS |

Fonte: https://www.bch.qov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

278 | 20/04/2026 30/04/2026

277 | 18/03/2026 16/03/2026 — 2010412026 14,75 153 14,65
576> | 28/01/2026 29/01/2026 — 18/03/2026 15,00 184 14,90
575 | 10/12/2025 T1/12/2025 — 28/01/2026 15,00 1,84 14,90
274 | 05/11/2025 06/11/2025 — 10/12/2025 16,00 133 14,90
573 | 17/09/2025 18/00/2025 — 06/11/2025 15,00 1,95 14,90
5725 | 30/07/2025 31/07/2025 — 17/09/2025 15,00 1,05 14,90
271> | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° | 07/05/2025 08/05/2025 — 10/06/2025 14,75 1,64 14,66
269> | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 1425 1,69 14,15
268 | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 1325 1,63 13,15
267 | 11122024 12/1212024 - 20/01/2025 12,25 151 12,15
266> | 06/11/2024 071172024 — 11/12/2024 11,25 0,97 1,15
657 | 18/09/2024 19/09/2024 — 0611112024 10,75 142 10,65
264 | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 KE 10,40
5620 | 08/05/2024 00/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261> | 20/03/2024 2110312024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260 | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 71,25 139 115
250- | 13/12/2023 1411212023 = 3110112024 11,75 1,45 11.65
258 | 01/11/2023 | 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 128 12,15
257 | 20/09/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12.75 1,38 12.65
256> | 02/08/2023 03/0812023 — 20/00/2023 13,25 7,68 1315
255 | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 7,53 13.65
254 | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 2310312023 ~ 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252> | 0110212023 02/02/2023 - 22/03/2023 13.75 7,69 13.65
251 | 07/12/2022 08/12/2023 - 01/02/2023 13,75 2.05 13.65
2500 | 26/10/2022 2702022 —07/12/2022| . 1375 . 143 13,65 f
249> | 22/00/2022 221062022 — 2611012022 13,75 123 13,65
248 | 03/08/2022 04/08/2022 — 21109/2022 13,75 174 13.65
347 | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13.15
546 | 0410512022 05/05/2022 - 16/0612022 12.75 1,43 12,65
545> | 16/03/2022 170312022 - 05/05/2022 1,75 1,45 11,65
244 | 02/02/2022 02/02/2022 - 16/0312022 10,75 713 70,65
543 | 08/12/2021 00712/2021 - 020212022 9,25 1,40 9,15
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DA VARIACAO DA CARTEIRA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

INFRA SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 14.721.044/0001-15 EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do INFRA
SETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito
no CNPJ sob o n° 14.721.044/0001-15 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo,
convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada
no dia 26 de margo de 2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte
Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de margo
de 2025.

A(Dﬁ Lon(a0.
1
08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 13 de margo de 2026, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do
Fundo Infra Real Estate, inscrito no CNPJ n° 18.369.510/0001-04, no valor de R$ 2.368,58 (dois
mil trezentos e sessenta e oito reais e cinquenta e oito centavos). O referido montante foi aplicado
junto a Caixa Econdmica Federal, no fundo Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica, inscrito no CNPJ
n® 23.215.097/0001-55.
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09 - RELAGAO DE FUNDOS EM MARCO DE 2026

RE

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF 21.838.15
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FI RF 13.594.673/0001-69 | RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5 I 23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) il RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.215.097/0001-65 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 [ CRED. PRIV

INCENTIVO It MULTISETORIAL I

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

14.655.180/0001-54

MULTIMERCADO

HAZZ 14.631.148/0001-39  { IMOBILIARIO
BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FIl 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FiP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FiM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 FiP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION Ii FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES

Pagina 14 de 22




|

2
1
5y
3
®

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

a

10 - DISTRIBUICAO DE FREQUENCIA E EXPECTATIVAS DE MERCADO
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11 -FATOS RELEVANTES
INVESTIMENTOS
W7 EUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n2 15.711.367/0001-90
FATO RELEVANTE
Rl CORRETORA DE TTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 0. n®'42.066:258/0001-
30, com sede na-Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 20040-509
(“RI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 15.711.367/0001-90 {“Fundo”), vem
informara V.Sas. que houve reajuste positivo na carteira do. Fundo;.no fechamento de 27 de fevereirg de
2026, onde foi observada uma variagdo no importe de + 0;8399% (mais zera virgula oito mil trezentos e
‘noventa e nove por cento), em razdo do.Laudo de Avaliagio Etonémico-Financeira do-ativo “W78Z
HOLDING S/A”.
Os cotistas também podern obter informagbes através do e-mail: legal@rjicv.com.br
Rio‘de Janeiro, 09 de marco de.2026.
RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MATRIZ. -’ RIO DEJANEIRO SAQ PAULO N PORTO ALEGRE . +55 21 3500.4500
Aventda Ko Branco, 136, sals 402, paste, Centro, “#venida Dotitor Cardoso de Mulo, 1156, 5% andar. Wua Aniita Garibrldl; 114371201, MontSesrar, +55 51 23130206
Rio de [sneira - R} CEP: 200040-939 Vita Olfmpts, S¥o Panlo : SP.CRP; 04548-000 .Porto.Alegre - RS. CEP;36450-001 rikum;tm,mr‘n.hr
tiigestoracomhr
\
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INVESTIMENTOS

FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n? 18.373.362/0001-93

FATO RELEVANTE

Ril CORRETORA DE TfTUl.OS ‘Et\(A“I.ORESrMO_BILIARIOS LTDA.,inscrita no CNPJ sob o n®42.066.258/0001-
30, com sede no M_unicipi_o do Rio de.Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n? 138,
sala-402 - parte, Centro, CEP::20040-909 {("Ril” & “Administradora”), na qualidade de administradora do
FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito
no CNPJ sob o n2 18,373:362/0001-93 (“Fundo”}, vem informar 3 ViSas. que houve:reajuste na carteira
do Fundo, no fechamento. do dia'27 de fevergiro de 2026, ondg fol observada uma variagio negativa na
precificaciio-das cotas no-importe de -218;30% {menos duzentos e dezoito virgula trinta por cento), em
raz3o da atualizacdo do valor da investida SEED que compde a carteira.do Fundo. A justificativa da queda
no.Patrimonio Liguido do Fundo.se deu, principalmente; pelos.seguintes fatores: 1) Resultado fortemente
negativo no exercicio, impactado por-despesas-relevantes; 2). Constituicdo de provisdo significativa para
perdas judiciais; 3) Reducdo: relevante dos ativos, com destague para.créditos e depdsitos judiciais; 4)
Auséncia de geraglo operacional relevante, tratando-se: essencialmente de uma hofding. Desse modo, o
patriménio fiquido do fundo passou a ser-negativo em R$ -1,246MM {menos um milhdo duzentos e
quarenta e seis mil reais).

Os cotistas também podem obter informacBes através doe-mail; legal@riicv.com.br.

Riode Ja,neiro, 26 de margo de 2026.

R CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1 . .
MATRIZ- RIO DEJANEIR® sloPAULO PORTOALEGRE . +55213500-3500
Avenida Rio Branco: 139, 41 andar. Contro, Avenida Doutor Cardeso de Melo, 1460, 5* andar, Rua Anfta Garsbialdi, 114371201, MonvSerrat, 45551 2313.0206
Rits de fanssirs - R]. CEP: 20040-508 Vila Olinipsa, §15 Puntu +SP, CEP: 04548-000 “Paru Alugre - RS, CEP: 90450:001 dieorretora.comby
tiigestora.comby
5
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12 —~ DISCUSSAO ACERCA DAS APLICACOES

O patrimdnio liquido da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia (Pauliprev) expandiu sua trajetéria de

crescimento ao encerrar o periodo regulamentar no montante de R$ 2.080.825.016,83. Quando
confrontado com o resultado do més anterior — que registrava o valor de R$ 2.071.811.673,60
—, o indicador aponta para uma evolug&o patrimonial positiva de R$ 9.013.343,23, consolidando
com segurancga o posicionamento do Instituto acima da marca dos dois bilhdes de reais.

Esse incremento mensal reflete a aderéncia e a maturidade da Politica Anual de
Investimentos adotada pela governanga. Mesmo diante de um ambiente macroecondémico
caracterizado pela volatilidade dos prémios de risco e pela manutengéo de juros restritivos, a
estratégia de alocagdo da Pauliprev demonstrou resiliéncia, convertendo as condigGes de

mercado em ganhos consistentes para o portfélio.

Ao conciliar de forma técnica a busca por rentabilidade com o controle rigoroso de riscos,
a gestdo reafirma seu compromisso com a solidez e a seguranga dos recursos. O resultado
desse acompanhamento continuo se traduz na sustentabilidade do Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) e na garantia do equilibrio financeiro e atuarial indispensavel para
honrar os compromissos previdenciarios de longo prazo junto aos servidores municipais e seus
dependentes.

Foi apresentado o Fato Relevante do W7 Fundo de Investimento em ParticipacGes
Multiestratégia No caso do W7 FIP Multiestratégia, o Fato Relevante emitido pela administradora
em 09 de marco de 2026 reportou um reajuste positivo de 0,8399% na cotagédo do fundo,
referente ao fechamento de 27 de fevereiro de 2026. O incremento patrimonial decorreu
diretamente da homologagéo e aplicagéo do novo Laudo de Avaliagdo Econémico-Financeira do
ativo investido W7BZ Holding S/A, evidenciando o comportamento regular e a evolugdo saudavel

esperada para essa classe de ativos de participagdes em longo prazo.

Por outro lado, o Fato Relevante do FIP Gestdo Empresarial, divulgado em 26 de margo
de 2026, trouxe um alerta critico ao registrar uma drastica variagdo negativa de 218,30% nas
cotas no fechamento de 27 de fevereiro de 2026, o que levou o patrimonio liquido do fundo a um
saldo negativo de R$ 1,246 milhdo. Essa severa desvalorizagéo foi motivada pela readequagéo
contabil da empresa investida SEED, penalizada por despesas relevantes, forte constituicdo de

provisdes para perdas judiciais, redugéo acentuada de ativos e falta de geracéo operacional por
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sua caracteristica de holding, acendendo sinal de atengéo maximo na gestédo de riscos quanto a
possibilidade de chamadas de capital obrigatoérias.

O Comité registrou que, até a presente data, ainda nio foi recebido o retorno do
Ministério da Previdéncia, sob a responsabilidade do Sr. Andrye Melo, referente ao Relatério de
Diligéncia do 4° trimestre de 2025. Diante disso, reforgou-se a necessidade de acompanhar a
demanda para viabilizar o0 andamento dos fluxos de analise.

No més de fevereiro de 2026, o Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos
do Municipio de Paulinia — Pauliprev registrou o recebimento de amortizag6es de juros por meio
de cupons semestrais de titulos puablicos federais NTN-B, totalizando R$ 39.092.200,11 (trinta e
nove milhdes, noventa e dois mil, duzentos reais e onze centavos), sendo R$ 24.451.970,84
referentes a carteira propria e R$ 14.640.229,27 vinculados a recursos de aporte; destacou-se
que, em razdo da natureza semestral desses titulos, é esperado o recebimento de valor
aproximado no més de agosto, evidenciando a previsibilidade do fluxo de caixa e a consisténcia
da estratégia adotada, o que demonstra uma gestdo eficiente e responsavel dos recursos

previdenciarios.

13 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O cenario econdmico nacional até 04 de maio de 2026 segue em um ambiente de
transigdo complexa, marcado por uma maior previsibilidade macroeconémica em termos de
atividade, porém cercado por forte cautela no ambiente de pregos. Apds o encerramento do ciclo
de aperto que levou a taxa basica de juros a patamares severamente restritivos (estabilizando-
se em 15,00% ao ano no inicio do ano), o Banco Central do Brasil iniciou uma flexibilizagdo
monetaria gradual. Contudo, o espago para cortes adicionais mostra-se mais estreito diante da

persisténcia de pressdes inflacionarias.

A inflagdo interrompeu sua trajetéria de convergéncia mais célere, passando a exigir
atencao redobrada. As proje¢des recolhidas pelo Relatério Focus no inicio de maio apontam o
IPCA para 2026 orbitando a faixa de 4,8% a 4,9%, aproximando-se perigosamente do limite
superior do teto da meta. Diante de expectativas desancoradas e de riscos fiscais
remanescentes, o Comité de Politica Monetaria (Copom), em sua mais recente decisdo na virada
para maio de 2026, optou por manter uma postura de extrema vigilancia, sinalizando que a
reducao dos juros ocorrera de forma parcimoniosa e estritamente condicionada aos dados. O %

mercado financeiro, consequentemente, ja revisou. para cima suas projegdes para o
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encerramento do ano, estimando que a taxa Selic termine 2026 em torno de 13,00% a 13,25%

ao ano.

Ry

No que se refere a atividade econdmica, os indicadores apontam resiliéncia, com
projegbes de crescimento do PIB para 2026 consolidadas em patamares moderados (proximos
a 1,85%). O mercado de trabalho continua aquecido, apresentando niveis de desemprego baixos
e sustentando o setor de servigos como o principal motor do lado da oferta. O consumo das
familias segue amparado pelo ganho real de renda, embora seu dinamismo seja parcialmente
contido pelo custo ainda elevado do crédito ao consumidor. Em contrapartida, os investimentos
produtivos avangam de forma timida, refletindo a postura prudente das corporagbes perante o

elevado juro real e as indefinigdes estruturais.

Sob a perspectiva fiscal, 0 monitoramento das contas publicas permanece no centro das
atengdes dos agentes econdmicos. A capacidade de cumprimento das metas estabelecidas pelo
arcabouco fiscal e o comportamento do resultado primario sdo determinantes para a precificagao
de prémios de risco na curva de juros longa. Adicionalmente, o ambiente pblitico doméstico
ganha tragdo com o avango do calendario institucional e as primeiras articulagdes voltadas ao
ciclo eleitoral, fator que naturalmente amplia a sensibilidade e a volatilidade dos ativos locais

frente a potenciais ruidos politicos.

No ambito internacional, o panorama é de desaceleracdo gradual e heterogénea da
inflagdo nas economias desenvolvidas. Bancos centrais globais, como o Federal Reserve € o
Banco Central Europeu, adotam posturas muito comedidas quanto a intensidade de seus ciclos
de corte de juros, o que limita uma liquidez externa mais robusta para mercados emergentes. O
crescimento global mantém um ritmo moderado, severamente pressionado por gargalos no

comércio e severas tensbes geopoliticas.

Dentre esses riscos, destaca-se a persistente instabilidade no Oriente Médio
envolvendo o eixo Ird, Estados Unidos e Israel. Até o inicio de maio de 2026, a auséncia de um
horizonte claro para cessar-fogo e os riscos perenes de atrito em corredores logisticos e
energéticos vitais — como o Estreito de Ormuz — mantém elevados os prémios de risco sobre
as commodities. A volatilidade decorrente do prego do petréleo adiciona pressdo sobre as

cadeias globais de suprimentos e as expectativas inflacionarias internas.

Diante desse contexto e do panorama desenhado até maio de 2026, os ativos de renda
fixa locais continuam apresentando forte atratividade no curto e médio prazo. A combinagéo de

prémios de juros reais elevados e protegdo inflacionaria faz com que os titulos publicos
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indexados ao IPCA permanegam indispensaveis. Dessa forma, instrumentos como as NTN-B
continuam exercendo papel altamente estratégico na alocagdo de carteiras previdenciarias,
garantindo ndo apenas blindagem contra choques de pregos, mas também consisténcia para o

atingimento das metas atuariais das instituigdes.

”

DOUG NRIQUE MUNICELLI
CP RPPS CGINV lll e DIRIG Il
CPA 20
Memb mité de Investimentos

iretor Admini§\rativo - Financeiro

A~ T

MARCOS ANTONIO SAMBO
RPPS CGINV |

CPA 10
Membro do Comité de Investimentos

Paulinia, 04 de maio de 2026.

ADELS . NTO
CP RPPS CGINV lll CPA ;f)
ité de !nvestilmentos

%&W ﬁé’éf«’k\-

RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV |
Membro do Comité de Investimentos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pré-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posicdo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituigéo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacgio pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e
processos decisorios de Investimentos & Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagéo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangado's em relagdo as metas estabelecidas,

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a composigédo do ativo, a

ovels, se houver.

NARA MARTINS MORETTI EKIETE MA A SILVA

CP RPPS CONFIS | P RPP& CONFIS |
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