INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 05/26 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 08 de junho de 2026, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia — PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,

Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentacao das variagdes do Cenario Econémico do més
de maio de 2026, assim como os relatérios de Investimentos do més abril de 2026, ocasido em

que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

O PIB acelerou no 1° trimestre deste ano. Segundo os dados do IBGE, o PIB avangou
1,1% na margem, em linha com o esperado, ante 0,3% no 4° trimestre de 2025. Pela ética da
oferta, todos os setores avangaram na margem: a agropecuaria teve alta de 2,0%, enquanto a
industria cresceu 1,0% puxada pela extragdo mineral e pela construgdo civil. Mas, a maior
contribuicdo positiva veio de servigos, com alta de 0,5% impulsionada por outros servigos e
atividades imobilidrias. Pela 6tica da demanda, as principais contribuigbes positivas vieram do
crescimento de 1,0% do consumo das familias, e de 3,5% do investimento, recuperando-se em
relacédo ao final do ultimo ano. O setor externo teve contribuicéo liquida negativa para o PIB: as
exportacdes recuaram 1,7% na margem, enquanto as importagdes avancaram 4,4%. Por fim,
nossa medida de PIB ciclico, que exclui setores menos sensiveis a politica monetaria, cresceu
0,5% na margem, ante 0,3% no trimestre anterior. A composi¢do do crescimento revela um
quadro ainda aquecido para a atividade, que deve contar com o impulso de novos programas de

crédito nos proximos meses.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA POS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

O IPCA-15 avangou 0,62% em maio, ligeiramente acima do esperado pelo mercado
(+0,57%). Em 12 meses, o indicador subiu de 4,37% para 4,64%, ultrapassando o teto da meta
(4,50%). A surpresa de alta concentrou-se em alimentagéo no domicilio (+1,73%), novamente
pressionada por itens in natura e carnes. Entre os administrados, houve contribuigdo relevante
de energia elétrica, refletindo o acionamento da bandeira tarifaria amarela, além dos efeitos
residuais do reajuste anual de medicamentos e da alta do gas de botijdo. Na outra ponta, a queda
dos combustiveis (-1,47%) ajudou a conter a alta do indice. Qualitativamente, as medidas
subjacentes seguiram em elevagdo. Os nlcleos subiram, enquanto a difusdo segue alta,
indicando maior espalhamento das pressbes de precos. Nos servigos, especialmente nos
segmentos intensivos em mao de obra, ndo ha sinais de desaceleragdo, em linha com um
mercado de trabalho resiliente, enquanto os bens industriais ja capturam os repasses de custos

associados ao choque de petroleo. O cenario reforga uma dindmica inflacionaria pressionada.

Apesar de sinais mistos, 0 mercado de trabalho seguiu resiliente em abril. Segundo
os dados do Caged, do Ministério do Trabalho, foram criadas 85,8 mil vagas formais no més,
resultado inferior as expectativas do mercado. Em nossas estimativas, o saldo ajustado
sazonalmente passou de 162 mil para 42 mil, com a desaceleragéo puxada sobretudo por
servigos e comércio. Ainda assim, a média mével de trés meses ficou em 102 mil, acima do nivel
considerado neutro para a taxa de desemprego. Por sua vez, os dados da PNAD Continua, do
IBGE, que abrangem todo o universo do trabalho, mostraram uma taxa de desemprego de 5,8%
no trimestre encerrado em abiril, o que representa 5,4% na série com ajuste sazonal (pouco acima
da taxa de margo, 5,3%). Por tras desse resultado esta uma alta tanto da populagéo ocupada
como da forga de trabalho no periodo. Por fim, o rendimento médio teve alta de 0,1% em termos

reais na margem. Em suma, os dados de abril refergam um mercado de trabalho aquecido.

Mercado de trabalho dos EUA teve desempenho sélido em abril. No més, foram
criadas 115 mil vagas, acima da expectativa de 65 mil vagas, e apds a geragdo de 185 mil postos
em margo. A média mével de trés meses se situa em 48 mil vagas. Entre os setores, destaque
positivo para saude e educagéo, com criagdo de 46 mil vagas, transportes e armazenagem, com
30 mil, e varejo, com 22 mil. Do lado negativo, houve destrui¢do de vagas em informagdo (-13
mil) e atividades financeiras (-11 mil). De forma geral, a criagdo de vagas apresentou methora
mais disseminada entre os setores, com o indice de difusdo subindo de 71,4% em margo para
78,6% em abril. A taxa de desemprego, por sua vez, ficou estavel em 4,3%, em linha com o dado
anterior. Por fim, os salarios por hora trabalhada tiveram alta de 0,2% na margem, abaixo de

esperado, com a variagdo anual em 3,6%. Em conjunto, a recuperagio da geragao de vagas e a
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estabilidade do desemprego sugerem um mercado de trabalho ainda sdlido, reduzindo os
temores de desaceleracdo da economia, ao mesmo tempo em que a auséncia de aceleragao
mais forte dos salarios diminui a discusséo sobre a possibilidade de alta de juros.

O PIB da Zona do Euro desacelerou no inicio do ano, reforcando um quadro de
moderagdo da atividade econdmica na regido. O PIB avangou 0,1% no primeiro trimestre,
desacelerando em relagdo ao crescimento de 0,2% observado no trimestre anterior, enquanto a
alta interanual passou de 1,3% para 0,8%. Ja o resultado do PIB da Unido Europeia, apesar de
também registrar uma desaceleragéo, mostrou um resultado ligeiramente mais firme, com aita
de 0,2% na margem e 1,0% em doze meses. Em linha com esse cenario de desacelera¢do da
atividade, a produgéo industrial de margo registrou alta de 0,2% na zona do euro e de 0,8% na
UE, apoiada por bens intermediarios e de capital, mas ainda recuou 2,1% e 1,0%,
respectivamente, frente ao mesmo més do ano anterior. Em conjunto, os dados indicam perda
de ritmo do crescimento, com sinais pontuais de recuperagdo na industria, mas ainda

insuficientes para alterar a leitura de atividade europeia contida.

Economia chinesa iniciou o segundo trimestre com perda de tragéo. A produgéo
industrial avangou 4,1% em abril na comparagao interanual, abaixo do esperado e desacelerando

frente ao crescimento de 5,7% em margo.

A desaceleragdo contrasta com a melhora recente das exportagdes e reflete, em
parte, restricdes associadas a insumos derivados de petroleo e ao consumo de estoques. Na
mesma diregdo, os investimentos em ativos fixos recuaram 1,6% no acumulado do ano,
revertendo a alta observada no primeiro trimestre, com perda de folego em infraestrutura e
manufatura. As vendas no varejo também decepcionaram, com alta de 0,2% no més passado,
reforgando a fragilidade do consumo doméstico. No conjunto, os dados sugerem que a economia
chinesa entrou no segundo trimestre em ritmo mais fraco, apés um inicio de ano forte, ainda

bastante dependente do impulso externo.

Fonte: Bradesco Asset
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Boletim FOCUS — Banco Central do Brasil 08/06/2026.
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De acordo com o panorama mais recente divulgado no Boletim Focus pelo Banco
Central do Brasil, o cenario de desancoragem das expectativas inflacionarias ganhou forga para
os proximos horizontes. No curto prazo, a percepgéo de uma inflagdo pressionada se consolidou:
a mediana das projegdes do IPCA para 2026 subiu de 5,09% para 5,11% — vale notar que ha
quatro semanas essa estimativa estava em 4,91%. Para 2027, o indicador registrou um ajuste
marginal para cima, avangando de 4,02% para 4,03%, enquanto para 2028 houve um recuo
residual de 0,01 p.p., fixando-se em 3,65%. Essa aceleragdo concentrada em 2026 reflete o peso
de um cenario global conturbado, que tem distanciado as projegdes das metas oficiais.

Essa dinamica altista é explicada, majoritariamente, por um ambiente externo ainda
instavel e de persistentes gargalos nas cadeias de suprimento. Caso o estresse geopolitico
global se estenda, novos impactos sobre custos logisticos, fretes e combustiveis tendem a gerar

novas rodadas de revisdo para cima nos indices de precos.
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Pelo lado da atividade econdmica, os dados apontam para um crescimento soélido e
resistente no curto prazo. A projecac de expansao do PIB para 2026 passou por uma leve revisao
positiva, subindo de 1,90% para 1,91%. Para os anos seguintes, as estimativas do Boletim Focus
demonstraram estabilidade, mantendo-se em 1,70% para 2027 e em 2,00% para 2028. Esse
vigor da economia doméstica tem sido impulsionado pelo dinamismo do mercado de trabalho e
pelos estimulos recentes de renda e crédito, que mantém o consumo interno aquecido.

Diante de uma inflagao resiliente e acima da meta do Copom, o mercado financeiro
recalibrou suas apostas para a politica monetaria, prevendo juros mais altos por um periodo
prolongado. A expectativa para a taxa Selic terminal ao fim de 2026 saltou de 13,25% para
13,50%, enquanto a projecdo para 2027 avangou de 11,25% para 11,50%. Para 2028, a
estimativa permaneceu em 10,00%. Essa mudanga de patamar sinaliza que o colegiado tera
uma margem de manobra bastante estreita para reduzir os juros, desenhando um panorama bem

mais restritivo do que o projetado no inicio do ano.

Em contrapartida, as projecdes para o mercado de cambio sinalizam um Real
ligeiramente mais valorizado a frente. A mediana para o encerramento de 2026 recuou levemente
de R$/USS$ 5,16 para R$/US$ 5,15. A reviséo foi ainda mais expressiva para 2027, com o
indicador recuando de R$/US$ 5,25 para R$/US$ 5,20, ao passo que a estimativa para 2028
ficou estavel em R$/US$ 5,30. Mesmo sob forte volatilidade, o viés de apreciagdo cambial
encontra amparo em fundamentos domésticos sélidos, como o fortalecimento do superavit

comercial e o robusto ingresso de Investimento Direto no Pais (IDP).

Em suma, os indicadores do Banco Central demonstram que o panorama
macroecondmico atual impde desafios severos, marcados pela inflagéo resiliente, taxas de juros
restritivas e forte exposigdo aos riscos globais. Diante disso, faz-se indispensavel um
monitoramento rigoroso e uma postura defensiva por parte da governanga, com foco na

blindagem da politica de investimentos e na solidez financeira e atuarial do Instituto.
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02 — BOLETIM FOCUS PAULIPREV
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE £ ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO 527272025, ABRIL - 2026

SANTANDER INST PREMIUM (PREVIDENG.}
‘SANTANDER:
L SANT
- SAN

BANCO BRASIL

< TOWER RF FHMAB S,

i 1 CAIXAFIC'BRASH G:ESTRATEGICA
| BANCO BRASIL | B8 PREV RERET.TOTAL

[BANCOBRASIL | - CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B}

[ GENIL ] PIATAFIRE LP PREV.CRED. PRIV

. CMCAPITAL . < FIDC.GGRPRIMEL:
LLUMINATIFIDG . -
EME REC MULT IRCA < FIDf
i RBIE MASTER FIDCLR. 05
INCENTIVO MULTISETORIAL L~ FID)

O At 105, ) -, Fimdo Invest Mullimercade.

= | FIMULT SCULPTOR CREDITO PRIVADD. i oeeh ] g :
e i . HAZ I ¥
(o R s R BRHOTEIS
U TRUSTEER Y EHMOB INFRA REAL ESTATE Fit

Rt

"BRADESCO
- BRADESCO | B
“BRADESGQ
I ATAU DUNASAIS FIC

TOTAL YO RENDA FIXA RS 1.763.232.579,04
TOTAL 0 RENDA VARIA RS 270.085:807,62
TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS RS 47.278.107.96
TOTAL SEGMENTO Fif RS 21:439.086.55

TOYAL GERAL RS 2.102.036,481,17

Marcos André Breda Douglas Henrique- Municell
Diretor Prasidante Dirotor Administrative o Financeiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 28/04/2026 - Comité de Investimentos Pauliprev

. : E “R$.1.339.769.345,75
CAIXA GESTAO ESTRATEGI XA 100,0% | R$.120.667.304,97
,BBPREVRETTO AL 10000% ¢ |0 2 R$.77.453:016,81

( R$ 86.755.142,40
DEINST: PREMIUM REVIDENC.) " ' 0% R$ .50.869.860,18

DI INST PREMIUM(ADM) 0% G R$ 19.229.491,28
0, Sin UR$.23:647:144,79.

U R$11.185.222,32:
i L R$55.207.200,26

100; 0%. wi 5 R$:31.030:466,45
2100,0% | RS 69.059.573,23

R$1:589:062,41:
R$ 6:184.219,90"

7 'R$.400.536,41.
-R$:1.452.807,39.
R$1.016.400,79

" R$ 182.062,90°

. R$4.198.271,99
. R$ 17714080

TOWERBRIDGE RF FIIMA-B'57 T
TOWERBRIDGE il RENDA FIXAFLIMA
PIATA FI RF LP PREV. CRED!TO PRlVADO
TMJIMABFIRE ‘
FIRFE PYXIS INSTITUCIONA L tMAB e
INCENTIVO MULTISETORIAL i - -

BBIF MASTER EIDCLP.

GGRPRIMEIFIDC  R§5.314.454,58
ILLUMINATLFIDC S - R$ 2.568.802,59°
-FIM FP1 LONGO: PRAZO i RS,

171:516,59

;ATICO GERAGAD ENERG :

: R$256 910,10

[ATICO FLORESTAL S

'_Anco GESTA( MPRESAR!AL_ =R$:0,00-

W7 INFRATI S : P ER$0,00

ATICO RFFI IMOBIL!ARIO HAZ’. i R$ 7.991.554,69

BR HOTEIS Fll_- S RS 7.777.424.76
: 10 R$19.482.681,75

.. R$:673.356,05:

Com base nas informagdes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em margo, o valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 2.069.523.882,64. Esse resultado supera o registrado no més anterior que
foi de 2.050.222.507,51 A carteira estimada é construida com base nas informagdes fornecidas
pelos gestores e administradores, especialmente no que se refere as suas perspectivas de
recuperagdo dos ativos. Essa metodologia permite projetar, de forma mais precisa, a evolugdo //J

esperada do patriménio ao longo do periodo, considerando possiveis perdas em fundos iliquidos.
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05 — VARIAGAO TAXA DE JUROS

Fonte: hitps://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

* REUNIAG - ETASELIC% | TaxaSELIC

Ne o T /DAT‘,‘i‘,\ g 1(6) 5"\% AL
278> | 29/04/2026 30/04/2026 .
277° | 18/03/2026 7670312026 — 29/04/2026 14,75 153 14,65
3760 | 28/01/2026 29/01/2026 — 18/03/2026 15,00 184 14,90
275 | 10/12/2025 1171212025 — 28/01/2026 15,00 1,84 14,90
274 | 05/11/2025 06/11/2025 — 1011212025 15,00 133 14,90
273 | 17/09/2025 18/09/2025 — 05/11/2025 15,00 795 14,90
2720 | 30/07/2025 3170772025 — 17/09/2025 15,00 1,95 14,90
571" | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
2600 | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 1,69 14,15
268 | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13.15
267 | 1171212024 1211212024 — 29/01/2025 12,95 751 12,15
2660 | 06/11/2024 071172024 — 1171212024 11,25 0,97 IRE
265° | 18/09/2024 10/09/2024 — 06/11/2024 70,75 1,42 10,65
264 | 31/07/2024 01/08/2024 — 1810912024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 3110772024 70,50 118 | 10,40
2620 | 08/05/2024 00/05/2024 — 190612024 70,50 115 10,40
2610 | 20/03/2024 21/03/2024 — 19106/2024 10,75 1,33 10,65
2600 | 31/01/2024 01/02/2024 — 2010312024 11,25 1,39 11,15
250° | 13/12/2023 14/12/2023 — 3170172024 11,75 1,45 11,65
258 | 01/11/2023 0371112023 — 13/12/2023 12.25 1,28 12,15
257° | 20/09/2023 21/00/2023 — 0271172023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 200912023 13.25 1,68 13,15
255 | 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 153 13,65
254~ | 03/05/2023 04/05/2023 — 217062023 13,75 774 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 7,38 13,65
2520 | 01/02/2023 02/02/2023 — 22/0312023 13,75 1,69 13,65
2510 | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° | 26/10/2022 2771012022 — 0771212022 13,75 143 13,65
249 | 22/09/2022 22/00/2022 — 26/10/2022 13.75 1,23 13,65
248 | 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 174 13,65
247° | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246- | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 143 12,65
245° | 16/03/2022 1770312022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
244 | 0200212022 02/02/2022 - 16/03/2022 10,75 13 10,65
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06 -

90'9bL pLE 20l
80092221 'L $

G.'189°281'61 $

o 2
Sp'6Tse $-

00'0 $4

2v'890'221°) $d

8Z°L6E0LE'6 $H

61°GEE"LP6°0L $

20°60.'809 $

00°0 $

8E'69L°256'C $

00°0 $

€2'688'222 71 $d

80'099'L10°6 $

66'696°8CY 7 S

69°120'2€6'L $d

08°0¥L'2LL $Y

ZS'ErL6E6'Y $H

9y'€20°LEE $Y

GL'GLYZSLL o

L0'OPL 1YL T S

SS'8Y0'yeS $u

96'8.1°0EZ°6 $

L¥'296'685 | £

00°0 $H 00°0 $ 00°0 $ 6E'CEY'18Y 61 B
00°0 $ 00°0 $ 00°0 $u 17'€89°GLE6 $d
$6'29€'8€ $u- 00'0 $ 000 $d €2°€L1°196°0L $
81'920'L $u- 00°0 $d 00'0 $ 000 $d 02Z'LEL'609 $M
00°0 $d 00°0 $4 000 $4 000 $
00°0 $d 00°0 $d 00°0 $d £.'0V2'€S6°E $d
00°0 $d 00°0 $u 00°0 $ 000 $4
L1'9€9°6Y $- 00°0 $d 00°0 $d 00°0 $d y8'125°eLT Y $
11'526°062 $ui- 00°0 $ 00°0 $ 00°0 $d G2'165°20£6 $d
00°'0 $ Zr'0eS°e0g’L $4-  [00°0 $M LP'00S'2€6°G $
00'808"09€ $4- 00°0 $u 00'0 $ L1'127"90£°8 $d
000 $4 00°0 $d 000 $d ZE'EEL'BLL $
00°'0 $ 000 $4 00°0 $ 8.'20€°€96Y $
00°0 $4 000 $ 00°0 $ S0'Ob1'SEE $
00'0 $M 00°0 $¥ 00°0 $ 96'CGL'68L'L $u
00°0 $M £'29V'8.8 - 00°0 $ vp'809°619°€ $
00'0 $ 00'0 $M 000 $¥ 96'€ZL 'vvs
000 $4 00°0 $ 00°0 $ L6'P90°LLL6 $M
00°0 $ 000 $4 000 $¥ e2'eLr'0L9'L $

89'295°88LFLL $M

£2'€L5'650°69 $M

G*99Y"0€0'LE $

92'002°202'SS $d

ze'222'581°LL $d

6L'vP1 Ly9°ET $M

82'16¥'622'61 B

81'098'698°0 $

0b'2h1'65L 98 $d

18'9L0°€GY "L $

£6'70€°299'02) $M

00'0 $ 00°0 $ 68'950°SEE 601 $M
00°0 $¥ 00°0 $ 000 $ ¥E'L2EEPE 89 $Y
000 $d 000 $M 000 $ 08£'629'1680€ $
000 $ 000 $ 00°0 $ 67'685°GLL VS $Y
82°861'262°8 $u- 00°0 $M €E'26L°LL9°8 $ TV Lv9 vz ol $Y

L |S)'ip9ese $ 000 $4 000 $4 1€'v66°022 $4 £6'60G°€LL'EC B
8179y 194 $ui- 000 $4 ¥9'220°268 $ 98°€65°688'81 $M
GG'QpE 868V S~ 000 $4 8L'v1S¥E0'6 $ 16'LLE'60°9G $
000 $4 000 $4 000 $ T2'L51 72868 $d
00°0 $ 00'0 $u 00°0 $4 68'428'255°9L $
69'619'2E6 $Y- 000 $4 ¥9'68.°8r5'L $ £1'G6.'266811 $d

GL'GYE694°6EE" L $

00'0 $u

o

000 $

¥5'080°822°22€'L

y

Pagina 11 de 23




&auﬁpr@v
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COMITE DE INVESTIMENTOS

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA CNPJ n° 18.373.362/0001-93. EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os
cotistas do FIP GESTAO EMPRESARIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 18.373.362/0001-93 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de
Cotistas a ser realizada no dia 02 de abril de 2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de

votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1. Aprovagao do Plano de Liquidagédo do Fundo, que segue anexado ao presente Edital de
Convocagao.
VOTO: APROVAR

LME REC MULTISETORIAL IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 12.440.789/0001-80. EDITAL DE CONVOCAGAO - Ficam os cotistas do LME REC
MULTISETORIAL IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o n°® 12.440.789/0001-80 (“Fundo”), nos termos do Regulamento, convocados pela
RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 24 de abril de
2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1. Aprovar a proposta de liquidagdo do Fundo, conforme Plano de Desinvestimento e
Recuperacio que segue anexado, com o consequente encerramento ao final.
VOTO: APROVAR

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS CNPJ n° 15.461.076/0001-91.
EDITAL DE CONVOCAGCAO Ficam os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BR HOTEIS, inscrito no CNPJ sob o n° 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do\
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), para a Assembleia Geral de
Cotistas a ser realizada no dia 27 de abril de 2026 (“Assembileia”), exclusivamente com envio de

votos, com a seguinte Ordem do Dia:
w\@ina 12de 23 W
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1. Aprovar a realizagdo da amortizagédo extraordinaria aos cotistas do Fundo, no montante
de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), conforme solicitagéo da Gestora do Fundo.
VOTO: APROVAR

BAHIA AM VALUATION FIF CLSS DE INVEST EM COTAS RL CNPJ do Fundo:
09.635.172/0001-06. A BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
vem, pelo presente, convidar V.Sa. para participar da Assembleia Geral Ordinaria do fundo
abaixo relacionado: Fundo: BAHIA AM VALUATION FIF CLSS DE INVEST EM COTAS RL CNPJ
do Fundo: 09.635.172/0001-06 Administrador do Fundo: Bem Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios. V.Sas. poderdo registrar vossa manifestagéo, mediante o exercicio de voto online,
até o dia 29/04/2026, para deliberar sobre:

1. As demonstragdes contabeis do fundo acompanhadas do parecer emitido pelo auditor
independente, relativo ao exercicio social findo em 31/12/2025.
VOTO: APROVAR

BBIF MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP CNPJ/MF n°
11003181000126. EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS S3
CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira com sede na Rua Amador Bueno, 474 1° andar, Bloco D — bairro Santo Amaro — CEP:
04752-005 — Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19
(“Administradora”), na qualidade de Administradora do BBIF MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP, inscrito no CNPJ/MF sob n°
11003181000126 (“Fundo”), vem, pela presente, convocar os cotistas do Fundo (“Cotistas”), para
participarem da Assembleia Geral de Cotistas, por meio do envio da manifestagéo de votos, a
ser contabilizada pelo ADMINISTRADOR no dia 29 de abril de 2026, as 11:15 horas, quanto a:

1. Aprovagdo das contas e demonstragdes contabeis do Fundo, devidamente

acompanhadas do parecer dos auditores independentes, referente ao(s) exercicio(s)

social(ais) findo(s) em 31 de dezembro de 2025.
VOTO: ABSTER

&
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TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B-5 — EM LIQUIDAGAO CNPJ n°
12.845.801/0001-37. EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do TOWER RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B-5 — EM LIQUIDAGAO, inscrito no CNPJ sob o n°
12.845.801/0001-37 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 29 de abril de
2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1. Aprovagdo das Demonstragbes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.
VOTO: ABSTER

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 09 de abril de 2026, a Pauliprev recebeu recursos provenientes de
Rendimentos do Fundo Haz Imobiliario, no valor de R$ 46.637,12 (quarenta e seis mil seiscentos
e trinta e sete reais e doze centavos). O referido montante foi aplicado junto a Caixa Econémica
Federal (CEF), no fundo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica RF, inscrito no CNPJ n°
23.215.097/0001-55.

No dia 15 de abril de 2026, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do Fundo
Infra Real Estate (Prev), no valor de R$ 2.529,45 (dois mil quinhentos e vinte e nove reais e
quarenta e cinco centavos). O referido montante foi aplicado junto a Caixa Econémica Federal
(CEF), no fundo Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF, inscrito no CNPJ n°® 23.215.097/0001-
55.

No dia 17 de abril de 2026, a Pauliprev recebeu Amortizagao do Fundo GGR Prime,
inscrito no CNPJ n° 17.013.985/0001-92, no valor de R$ 360.807,99 (trezentos e sessenta mil
oitocentos e sete reais e noventa e nove centavos). O referido montante financeiro teve como

instituigdo financeira de origem a Caixa Economica Federal (CEF), no fundo Caixa FIC Brasil
Gestao Estratégica RF, inscrito no CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

"\
N,
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09 - RELACAO DE FUNDOS EM ABRIL DE 2026

Pro~-Gestio

RPPS

=

INSTITUCIONAL ALOC DINAMI " 21.838.150/0001-49 | RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA
TMJ IMA B FIRF 13.504.673/0001-60 | RENDA FIXA
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.606.267/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FIIMAB-5 1 73.954.899/000167 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FiIMAB-5 12.845.801/0001-37 | RENDA FIXA
BB Prev RF Retomo Total 35.202.568/0001-69 | RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) = RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC Fi 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
I "CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA | 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/000149 | RENDA FIXA
PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/000132 | CRED. PRIV

INCENTIVO Il MULTISETORIAL [I

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME 1 FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FiXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS FlI 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE Fll 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FiP/ATICO GE.ST/'\O EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION Il FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES

%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

11 - FATOS RELEVANTES

Sao Paulo, 24 de margo de 2026
FATO RELEVANTE

Ref.: BBIF MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
11.003.181/0001-26

Prezado(a),

A S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., com sede na Cidade e Estado de S3do Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar -
Bloco D, Santo Amaro, CEP 04.752-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, por meio de seus representantes
que esta subscrevem, na qualidade de instituicdo administradora fiduciaria do BBIF MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS LP, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.003.181/0001-26 (“Fundo”), e a GENIAL GESTAO LTDA,,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, conj. 91 - parte -, ltaim Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo/SP, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.119.959/0001-83, na qualidade de gestora da carteira do Fundo, vém, pelo presente, informar aos
cotistas e ao mercado, consoante com o artigo 44, §1°, da parte geral da Resolucdo editada pela Comissado de Valores
Mobiliarios n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada {(“Res. CVM 175”), e com o item 2.5 do Apéndice das Cotas
da Classe Unica do Fundo, acerca do fechamento do Fundo para resgates, nesta data, em decorréncia do plano de liquidagdo
(“Plano”) do Fundo aprovado pelos cotistas na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 02 de fevereiro de 2023, Plano
este posteriormente retificado e prorrogado em sede de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de fevereiro de 2026,
a qual estabeleceu que a conclusdo do Plano devera ocorrer até a data de 31de dezembro de 2026.

Declaramos, ainda, que o Fundo permanecera fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de

resgates, em atengdo ao artigo 44, §7°, da parte geral da Res. CVM 175.
Atenciosamente,
S$3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

GENIAL GESTAO LTDA.

Sem mais,

Equipe S3 CACEIS Investor Services S.A
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INVESTIMENTOS

TMI IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

CNPJ n? 13.594.673/0003-69 (“Fundo”}

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n242.066.258/0001-
30, com sede nio Municipio-do Rio de Janeiro, Estado dd Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branca, n2 138,
sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 {“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do
TMI IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob. o n? 13.594.673/0001-69
{“Fundo”), vern-informar & V.Sas. que houve reajuste na carteira do Fundo, no fechamento do dia 09 de
abril de 2026, onde foi observada uma variagdo riegativa na precificacdo das cotas no importe de -23,86%
{menos vinte e trés virgula oitenta: e seis por cento), em razio da alteracdo da Provisdo de Devedores
Duvidosos {“PDD”) no ativo CRI REIT MALUI de 50% (cinquenta por cento) para 70% (setenta por cento),
considerando os seguintes fatores, entre outros; (i) o vencimento do ativo, desde junho de 2025; (i) o
histérico de inadimpléncia desde julho de 2023, com pagamentos parciais e necessidade de sucessivos
waivers {4 aditamentos); (iii} a Gltima DF auditada, referente ao exercicio encerrado em dezembrof2025,
emitida com ressalvas diante de incertezd sobre o valor recuperavel dos ativos; e (iv) a baixa liquidez das
garantias.do ativo {quais sejam: alienago fiducldria de fragdes do eémpreendimento de liha do Sol & de
Fortaleza, alienagdo fiducisria sob condigdo suspensiva de dois.imiveis e cessdo fiducidria de recebiveis),
bem como-a complexidade da eventual execugio no-cendrio-atual, uma vez que dependem da conclusdo
das obras.

Os cotistas também podem obter informacdes através do e-mail: legal@riicv.com:br.-

Rio de faneiro, 14 de abril de 2026.

RIl CORRETORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1

MATRIZ < RIO DEJANEIRG " SA0 PAULD . : PORTO ALEGRE. PR +535:21 I500-4500
Avenlda Rio Branco; 138,42 andar, Centro, Avonida Doutar Cardoso de-Melo, 1460, 52 andar, flua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 512313-0206
Ri e lanefra « RY. CEF: 200461989 Vila Olfmysia, Siia Paulo - SP.CEP: Q3548:000 Parto Alegre « RS, CEP: 90450-001 rilcorreforacomby
riigestoracombr
N
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O Comite verificou que patrimdnio liquido da carteira de investimentos do Instituto de
manteve sua trajetoria de crescimento, encerrando o periodo regulamentar no montante de R$
2.102.036.481,17. Em comparag¢do com o més anterior, quando o patriménio liquido totalizava
R$ 2.080.825.016,83, verifica-se uma evolugdo patrimonial positiva de R$ 21.211.464,34,
consolidando, de forma consistente, o posicionamento do Instituto acima da marca de R$ 2

bilhdes em patrimdnio.

Em que pese a implantagdo da segregag@o de massas, com seus reflexos sobre a
estrutura patrimonial do Instituto, a carteira de investimentos da Pauliprev continua apresentando
crescimento consistente e sustentavel. Esse desempenho evidencia a solidez da Politica Anual
de Investimentos, a efetividade da estratégia de alocagido dos recursos e a maturidade da
governanga dos investimentos. Mesmo em um ambiente macroecondmico marcado pela
volatilidade dos mercados financeiros, pelas oscilagdes dos prémios de risco e pela manutengo
de uma politica monetaria restritiva, a gestdo tem demonstrado capacidade de preservar o
patriménio previdenciario, capturar oportunidades de mercado e gerar resultados compativeis

com os objetivos atuariais e de longo prazo do Instituto.

Foi apresentado o Fato Relevante do TMJ IMA-B Fundo de Investimento Renda Fixa.
No caso do TMJ IMA-B Fundo de Investimento Renda Fixa, o Fato Relevante emitido pela
administradora em 14 de abril de 2026 reportou um reajuste negativo de 23,86% na cotacéo do
fundo, referente ao fechamento de 09 de abril de 2026. O decréscimo patrimonial decorreu
diretamente da alteragdo da Provisdo de Devedores Duvidosos ("PDD") no ativo CRI REIT
MALUI de 50% para 70%, motivado por fatores como o vencimento e historico de inadimpléncia
do ativo, ressalvas de incerteza em auditoria e a baixa liquidez e complexidade de execugédo das

garantias no cenario atual.

Foi apresentado o Fato Relevante do BBIF Master Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios LP. No caso do BBIF Master Fundo de Investimento em Direitos Creditérios LP, o
Fato Relevante emitido pela administradora reportou o fechamento do fundo para resgates e
aplicagbes na presente data, em decorréncia do plano de liquidag¢&o aprovado pelos cotistas. A
medida decorreu diretamente da deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas que retificou e
prorrogou o referido plano, estabelecendo que a sua conclusdo devera ocorrer até a data de 31
de dezembro de 2026, evidenciando o cumprimento dos trdmites regulatérios e nducéo

estruturada para a liquidag&o da referida classe de ativos. /‘,/
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O Comité reforga que, até a presente data, ainda néo foi recebido o retorno do Ministério
da Previdéncia, sob a responsabilidade do Sr. Andrey Melo, referente ao Relatério de Diligéncia
do 4° trimestre de 2025. Diante disso, reforgou-se a necessidade de acompanhar a demanda

para viabilizar o andamento dos fluxos de anélise.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia da noticia veiculada em 27 de abril de 2026,

veiculada pelo site www.metropoles.com, intitulada "Ex-sécio de firma alvo da PF ja orientou

aporte em hotel de Vorcaro", a qual aborda investigagbes conduzidas pela Policia Federal
envolvendo empresa de consultoria financeira e recomendagdes de investimentos relacionadas
ao Grupo Master e a empreendimento hoteleiro vinculado ao empresario Daniel Vorcaro. A
reportagem também faz referéncia a Pauliprev, mencionando o investimento realizado pelo
Instituto no empreendimento Golden Tulip, contextualizando-o no histérico de recomendagoes

de investimentos objeto da matéria.

Foi registrado que a reportagem faz referéncia a Pauliprev em raz&o do investimento
realizado pelo Instituto no empreendimento Goiden Tulip, em setembro de 2013 mediante
aplicagéo de R$ 16.149.945,00, mencionando-o no contexto histdrico dos aportes efetuados por
diversos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Os membros do Comité ressaltaram
que a simples citagdo da Pauliprev na matéria ndo representa qualquer nova imputagdo de
irregularidade ao Instituto, tampouco altera, por si so, a situagéo juridica ou financeira do
investimento, considerando que os fatos divulgados ja se encontram sob apuragéo pelos 6rgaos

competentes e dizem respeito, em sua maior parte, a atuagéo de terceiros.

O Comité consignou, ainda, que o investimento no empreendimento Golden Tulip vem
sendo acompanhado de forma continua pelos érgéos de governanga da Pauliprev, incluindo o
Comité de Investimentos, os Conselhos Deliberativo e Fiscal, bem como pela Diretoria Executiva,
sendo adotadas todas as medidas administrativas, juridicas e extrajudiciais cabiveis para a
defesa dos interesses do Instituto e para a recuperagéo dos valores investidos. Ja tendo a
Pauliprev recebido amortizagdo de que totaliza R$ 3.729.030,29.

Por fim, deliberou-se pela manutengdo do monitoramento permanente dos

desdobramentos da investigagdo, bem como de quaisquer fatos relevantes relacionados ao
investimento, permanecendo inalteradas, até o presente momento, as estratégias definidas na
Politica Anual de Investimentos, sem prejuizo da adogdo de novas providéncias caso surjam

informagdes capazes de produzir impactos novos e relevantes sobre o patriménio previdenciario

administrado pela Pauliprev, visto que o presente fundo ja@ se encontra~em processo de

Liquidacéo e a noticia ora veiculada ja era de conhecimento deste comité. %
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13 — PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

O cenario econdmico nacional, até os primeiros dias de junho de 2026, transitou para
um ambiente de maior volatilidade e forte cobranga por prémios de risco, marcado por uma
atividade doméstica resiliente, mas sob severa deterioragdo no horizonte de pregos. O Banco
Central do Brasil, que vinha ensaiando uma flexibilizagdo monetaria gradual apés o
encerramento do ciclo de aperto (que manteve a Selic estabilizada em 15,00% ao ano), viu o
espago para cortes adicionais estreitar-se drasticamente diante do repique inflacionario.

Ao longo do més de maio, a inflagdo interrompeu sua trajetéria de convergéncia e
acendeu o sinal de alerta maximo. As projegoes recolhidas pelo Relatério Focus na leitura de 08
de junho de 2026 apontaram uma aceleragdo das expectativas, com o IPCA para 2026 revisado
para cima, atingindo a faixa de 5,11% — estourando o limite superior do teto da meta. Diante
dessas expectativas desancoradas, o mercado financeiro recalibrou suas apostas para a taxa
basica de juros, estimando que a taxa Selic encerre o ano no patamar de 13,50% ao ano, uma

forte revisao frente ao viés mais brando do inicio de maio.

No que se refere a atividade econdmica, os dados consolidados do primeiro trimestre e
os indicadores de alta frequéncia divulgados até o inicio de junho apontaram forte resiliéncia. O
PIB registrou avango expressivo, com estimativas de crescimento anual revisadas
marginalmente para cima (para 1,91%), impulsionado pelo consumo das familias e pelo mercado
de trabalho que permaneceu historicamente aquecido. Essa robustez econdmica, embora
positiva para o emprego, passou a atuar como um componente de pressdo sobre a inflagéo de
servicos. Em contrapartida, os investimentos produtivos privados mantiveram-se timidos na
virada do més, refletindo o receio das corporagdes perante o patamar ainda proibitivo dos juros

reais.

Sob a perspectiva fiscal, as noticias divulgadas trouxeram forte ruido aos mercados
locais. Os dados oficiais mostraram uma forte deterioragéo do resultado primario com o setor
publico consolidado registrando déficit expressivo em maio, o que alimentou o ceticismo dos
agentes econdmicos quanto ao cumprimento das metas do arcabougo fiscal. Esse estresse fiscal
domeéstico, somado a valorizagdo global da moeda americana, empurrou o délar para cima,
consolidando-se na casa de R$ 5,15 a R$ 5,20 no inicio de junho, o que encareceu as

importagdes e pressionou a cadeia produtiva nacional.

No ambito internacional, o panorama ao longo de maio e inicio de junho manteve-se

altamente complexo. O Federal Reserve (Fed) indicou que mantera os juros americanos
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elevados por mais tempo, limitando o fluxo de liquidez global para os mercados emergentes e
penalizando ativos de risco como o real. O crescimento global seguiu moderado, severamente
afetado por gargalos de suprimentos e pelas persistentes tensdes geopoliticas no Oriente Médio
envolvendo o eixo Ird e Estados Unidos, com ameacas perenes ao Estreito de Ormuz. Embora
episodios de trégua temporaria tenham dado leve alivio ac preco do petroleo, as cotagdes de

commodities mantiveram prémios elevados, realimentando o canal inflacionario global.

Diante desse historico recente, o comité espera que a tendéncia para os préximos
meses € de um ambiente econdmico ainda mais restritivo e cauteloso. Com a inflagéo (IPCA)
pressionada e as expectativas desancoradas o que pode levar ao Banco Central deve adotar

uma postura firmemente conservadora, confirmando o freio no ritmo de corte de juros.

Paulinia, 08 de junho de 2026.
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagoes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovagédo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composigdo do ativo, a

evolucgdo do orgamento e a composigéo da carteira de imOveis, se houver.
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