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ATA N° 06/26 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 06 de julho de 2026, as 09h00, na sede do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia - PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro e membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGAO

Iniciou-se a reunido com apresentagao das variagtes do Cenario Econémico do més
de junho de 2026, assim como os relatérios de Investimentos do més maio de 2026, ocasido em
que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

t As preocupagdes em torno do conflito no Oriente Médio vém diminuindo nas ultimas
semanas e os precos do petréleo t&ém mostrado maior estabilidade, retornando a niveis mais
baixos. Nesse contexto, a volatilidade nos mercados globais também cedeu, abrindo espago para
uma revisdo das expectativas de inflagdo para os préximos meses. A combinagéo de inflagédo
mais favoravel e atividade econdmica resiliente tende a reduzir as pressdes sobre as taxas de
juros. Na Area do Euro, apds a elevagéo dos juros em junho, a probabilidade de novas altas
recuou de forma significativa. As pesquisas mais recentes apontam melhora da confianca,
enquanto a prévia da inflagdo de junho surpreendeu para baixo. Em evento realizado pelo Banco
Central Europeu nesta semana, a mensagem predominante dos principais bancos centrais foi de
um cenario de riscos mais balanceados para a inflagdo. Nos EUA, o principal destaque foi o
desempenho do mercado de trabalho, com sinais de desaceleragéo:‘mais fortes do que o
esperado em junho. Nesse ambiente, o délar se desvalorizou frente & maior parte das moedas.
No Brasil, além do ambiente externo mais favoravel, os indicadores de atividade seguem

sugerindo alguma desaceleragéo da economia no 2° trimestre. Em nossa avaliagdo, esse quadro
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ainda abre espago para cortes adicionais da Selic, embora a curva de juros continue refletindo

taxas mais elevadas.

Produgéo industrial recuou 0,2% em maio, interrompendo uma sequéncia de quatro
meses consecutivos de alta, com queda de 8 dos 25 segmentos industriais. Dentre os
segmentos, as maiores contribuicdes positivas vieram de produtos farmoquimicos e
farmacéuticos (13,1%), veiculos automotores, reboques e carrocerias (4,1%) e produtos
quimicos (3,1%), ao passo que as contribuigdes negativas mais relevantes vieram de coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (-6,1%) e industrias extrativas (-2,6%). Em
relagdo a difusdo, 16 das 25 atividades pesquisadas (64%) avangaram no més. Dentre as
categorias de uso, o crescimento se concentrou em bens de consumo duraveis (3,6%), enquanto
bens intermediérios (-0,4%), bens de capital (-0,2%) e bens de consumo semi e néo duraveis (-
1,3%) registraram retragcdo. Em termos de tendéncia, a média movel trimestral avangou 0,3% no
trimestre encerrado em maio, com destaque para bens de consumo duraveis (0,8%) e bens
intermediarios (0,6%). Em suma, os dados sugerem uma acomodac&o da atividade industrial
apos o forte avango observado nos meses anteriores, mas sem alterar o quadro de crescimento

moderado do setor.

Mercado de trabalho formal apresentou novo sinal de moderagdo em maio. De
acordo com o Caged, o Brasil criou 72.960 vagas formais no més (2,207 mil admissdes e
2,134 mil desligamentos), abaixo da mediana das estimativas (130 mil). Dentre os setores, a
gerag&o de vagas (sem ajuste sazonal) foi puxada por servigos (+45.655 postos), (com destaque
para saude, atividades administrativas e transporte), seguidos por construgdo (+12.096),
agropecuaria (+10.205), industria (+4.974) e comércio (+40). Em nossos calculos, o saldo
ajustado sazonalmente apontou a criagdo de 46 mil vagas, apds 41 mil vagas em abril. Pelo
segundo més consecutivo, portanto, a criagdo de vagas ficou abaixo de 50 mil vagas,
aproximando-se do nivel considerado neutro para a taxa de desemprego. Esperamos que o
emprego formal se acomode nas proximas leituras, refletindo a moderagéo da atividade
econdmica que se acentuou nos dados mais recentes.

Concessdes de crédito apresentaram desempenho misto em maio. Segundo os
dados do Banco Central, o saldo total de crédito do Sistema Financeiro Nacional avangou 9,5%
na comparagéo interanual, ligeiramente abaixo do crescimento de 9,6% observado em abril. As
concessdes totais com ajuste sazonal cresceram 0,7% na margem, com expanséo de 0,4% nas

operagbes com pessoas fisicas e retragédo de 1,0% nas operagbes com pessoas juridicas. No
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segmento de crédito livre as familias, o estoque avangou 0,3% no més, impulsionado
principalmente pelo crédito consignado para trabalhadores do setor privado e servidores
pUblicos. Ja no crédito livre as empresas, o estoque também cresceu 0,3%, com destaque para
operagdes de antecipagéo de recebiveis, ACC e capital de giro de curto prazo.

A inadimpléncia voltou a aumentar. Na carteira total de crédito, a taxa atingiu 4,7%,
alta de 0,1 p.p. em relagdo ao més anterior. Por segmento, a inadimpléncia do crédito livre
avangou tanto para empresas quanto para familias. Ainda assim, vale notar que essa medida
.permanece influenciada pelos efeitos da Resolugdo CMN n° 4.966, que ampliou o periodo em
que operagdes inadimplentes permanecem registradas nas carteiras das instituicoes financeiras.
De forma geral, o estoque de crédito segue resiliente, sustentado principalmente pela expanséo

das operagdes direcionadas e pelo crescimento ainda robusto das carteiras de pessoas fisicas.

O resultado primario do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 56,1 bilhdes
em maio, ante o déficit de R$ 33,7 bilhdes no mesmo més de 2025. Em relagéo a composigao,
o Governo Central e os governos regionais foram deficitarios em R$ 55,2 bilhdes e R$ 1,2 bilhéo,
respectivamente, enquanto as empresas estatais registraram superavit de R$ 300 milhdes. Em
12 meses, o saldo acumulado é deficitario em R$ 149,0 bilhGes, equivalente a 1,1% do PIB. No
més, os gastos com juros nominais somaram R$ 107,5 bilhdes, acima dos R$ 92,1 bilhdes

observados em maio de 2025.

Como resultado, o déficit nominal do setor publico consolidado atingiu R$ 163,7
! bilhdes no més, acumulando R$ 1,3 trilhdo, ou 9,6% do PIB, em 12 meses. A divida bruta do
governo geral atingiu 81,1% do PIB no periodo, equivalente a R$ 10,6 trilhdes, representando
elevagdo de 0,9 p.p. em relagdo ao més anterior. J4 a divida liquida do setor publico avangou
para 67,9% do PIB. Em suma, os dados revelam o desafio para a estabilizagéo fiscal, diante de
um patamar elevado de déficit fiscal e trajetoria ascendente da divida publica. Para este ano,
mantemos a expectativa de déficit primario do setor publico consolidado em 0,4% do PIB e de
divida bruta em 82,9 % do PIB ao final do ano. |

Mercado de trabalho dos EUA apresentou desaceleragé@o em junho. No més, foram
criadas 57 mil vagas, abaixo da expectativa de mercado de cerca de 113 mil vagas, apos a
geragdo de 129 mil postos em maio (dado revisado). A média mével de trés meses se situa em

111 mil vagas. Entre os setores, destaque positivo para servigos profissionais e empresariais,

com crlagao de 36 mil vagas, e saude e educagdo, com 69 mil vagas. Do lado negativo, houve
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destruicdo de vagas em lazer e hospitalidade (-61 mil) e servigos de informacao (-9 mil). De forma
geral, a criagcdo de vagas mostrou perda de dinamismo, com o indice de difusdo do setor privado
recuando de 77% em maio para 54% em junho. A taxa de desemprego, por sua vez, ficou em
4,2%, ligeiramente abaixo dos 4,3% observados no més anterior, em decorréncia da menor
procura por emprego. Por fim, os salarios por hora trabalhada tiveram alta de 0,3% na margem,
com a variagéo anual em 3,5%. Em conjunto, a desaceleragao da geragdo de vagas sugere uma
moderagédo gradual do mercado de trabalho americano, embora a taxa de desemprego
permaneca em nivel historicamente baixo. Ao mesmo tempo, a continuidade do processo de
arrefecimento dos salarios reduz preocupagdes com pressbes inflacionarias provenientes do
mercado de trabalho. Mantemos a nossa expectativa de juros nos niveis atuais por um periodo
prolongado.

A inflagdo ao consumidor desacelerou em junho na Area do Euro, reduzindo a
pressdo por novas altas de juros. Segundo a estimativa preliminar, o indice de pregos ao
consumidor avangou 2,8% em relacdo ao mesmo més de 2025, abaixo da expectativa do
mercado (3,0%) e da alta observada em maio (3,2%). Na mesma direg&o, o nucleo da inflagéo
recuou de 2,6% para 2,4% no periodo. A moderagéo dos pregos reflete, em parte, a queda dos
combustiveis, mas os dados também continuam indicando auséncia de efeitos secundarios
relevantes do choque energético sobre os pregos de bens e servigos.

Ao mesmo tempo, os indicadores de atividade trouxeram sinais um pouco mais
favoraveis. As revisdes dos indices PMI mostraram desempenho melhor do que o sugerido pelas
leituras preliminares. Na industria, o indicador permaneceu praticamente estavel, passando de
51,6 para 51,4 pontos entre maio e junho, enquanto no setor de servigos, o avangou foi de 47,7
para 49,4 pontos. Levando em conta esses dados mais favoraveis da inflagdo e as declaragdes
recentes de diversos membros do Banco Central Europeu, acreditamos os juros devem
permanecer estaveis em 2,25% até o final deste

Fonte: Bradesco Asset
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Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 03/07/2026.
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As projecdes do Boletim Focus desta segunda-feira (6) mostram leve alivio nas
expectativas de inflagdo para 2026, com o IPCA passando de 5,33% para 5,30%. Para o mesmo ano,
o mercado manteve o PIB em 1,99%, o cambio em R$ 5,20 por ddlar e a Selic em 14,00% ao ano.

As projecbes para o IPCA em 2026 cairam de 5,33% para 5,30%. Para 2027, a
projecéo subiu marginalmente de 4,17% para 4,18%, apos ter sido 4,03% ha quatro semanas,
configurando sete semanas consecutivas de elevagéo acumulada ao longo do periodo recente.
Em 2028, o IPCA permanece em 3,70%, sem alteragdo ha duas semanas. Ja para 2029, a

projecdo segue em 3,50%, mantendo-se inalterada ha 44 semanas consecutivas.

No caso do IGP-M, a estimativa para 2026 recuou de 6,15% para 5,68%, apos ter
sido 6,10% ha quatro semanas, interrompendo sequéncia de estabilidade recente e registrando

queda na dltima semana. Para 2027, a projegéo permaneceu em 4,10%. Em 2028, a mediana
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passou de 3,82% para 3,85%. Em 2029, o indicador segue em 3,77%, ap0s ter sido 3,70% ha

quatro semanas, com estabilidade na leitura mais recente.

Para os pregos administrados, a projegdo de 2026 permaneceu em 5,00%, estavel
ha trés semanas. Em 2027, a estimativa segue em 3,86%, sem mudangas na semana e acima
dos 3,84% observados quatro semanas antes. Em 2028 e 2029, as projecées permanecem em
3,50%, com estabilidade prolongada de duas e 51 semanas, respectivamente.

A projecéo do PIB para 2026 permaneceu em 1,99%, estavel em relagdo a semana
anterior e acima dos 1,91% observados ha quatro semanas. Para 2027, a estimativa passou de
1,68% para 1,69%. Em 2028, o crescimento esperado segue em 2,00%, sem mudangas ha 121
semanas consecutivas. Para 2029, a projecdo também permanece em 2,00%, estavel ha 68

semanas, sem variagoes recentes.

A projegdo para o cambio em 2026 permanece em R$ 5,20 por délar, estavel em
relagdo a semana anterior e acima dos R$ 5,15 registrados ha quatro semanas. Para 2027, a
estimativa segue em R$ 5,28. Em 2028, a proje¢do permanece em R$ 5,35. Ja para 2029, o
cambio segue em R$ 5,40, sem alteragbes na semana e acima dos R$ 5,35 de quatro semanas

atras.

A Selic projetada para 2026 permanece em 14,00% ao ano. Para 2027, a taxa segue
em 12,00%, também sem mudangas semanais e acima dos 11,50% de quatro semanas atras.
Em 2028, a projegdo permanece em 10,50%, estavel na semana e acima dos 10,00%
observados no inicio do periodo de comparagédo. Para 2029, a Selic segue em 10,00% ha 9
semanas.
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03 — CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

auliprev @M-Gestéo
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RELATORIO DE ACO! AENTO DE PERFC € MENTO F ARESOLUCAO 5272/2025; MAIC - 2026

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$1.776.700.084.97

TOTAL SEGMENTO RENDA YARIAVEL 5 RS 259:180.734.00

TOTAL SEGMENTO EXTERIOR RS 0.00

TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$46.922.134.02

TOTAL SEGMENTOFlt RS 21.092.021,17

TOTAL GERAL RS 2:103.804.974.25 -
Marcos Andné Breda Douglas Henrique Municelli
Diretor Presidente Dirstor Administrative  Financeire
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

DIINST PREMIUM (P
DIINST PREMIUM (.

"DIINGT PREMIUM (FOR)

DI INST PREMIUM (FINANCEIRO)
BAHIA VAL FIF CLASS DE INVEST.C.
PLURAL DIV FIF CLASSE INVEST EMA

ICT VANG DVID FECAR

TOWER BRIDGE RF |

TOWER BRIDGE I RE L § : :R$:6: )
PIATA FIRE.LP: PREV CREDITO F‘RIVADO ' o = R$. 393 041,12
TMJIIMABFIRFE - b i 48.767.47,
FIRE PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 10:929.83]
INCB\ITI\_/_,O‘ VUL TISETORIAL | : R$ 79.609,57
LMEFIDIC SENIOR 76.345,20,
BBIFMASTER FIDC LP - R$176:133,43
GGRPRIMEiFlDC _$5313 398,77
ILLUMINATIFIDC o $ 2.569:479,96
FIMFP1 LONGO PRAZO. ey R$ 1.133.696,32
FIMULTIMERCADO SCULPTOR = - - $ 7 079 255 80
ATICO GERACAO ENERGINFIP?” . :
ATICOFLORESTAL "= o

ATICO GESTAQO. EMPRESARlAL

W7 INFRATECEIP. ¢ v {5 ;
ATICOREFI IMOBILIARIO - ‘HAZ : . I3% R$ 991 663 42
|BR HOTEIS Fll.. ' R$' '7.4'885600;03

[FiP- INFRA SANEAME\ITO

Com base nas informagdes enviadas pelos administradores e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em margo, o valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 2.071.728.161,90. Esse resultado supera o registrado no més anterior, que
foi de R$ 2.069.523.882,64. Essa metodologia leva em conta, especialmente, as perspectivas de
recuperagao dos ativos fornecidas pelos gestores, permitindo projetar de forma mais precisa a

evolugao esperada do patrim6nio ao longo do periodo e considerando possiveis perdas.em

J 5 37

fundos iliquidos.
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05 - VARIA(;AO TAXA DE JUROS
Fonte: https.//www.bcb.gov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros
Ne
279° 17/06/2026 18/06/2026 14,25
278 29/04/2026 30/04/2026 — 17/06/2026 14,50 ; 1,78 14,40
277° 18/03/2026 19/03/2026 — 29/04/2026 14,75 : 1,53 14,65
276° 28/01/2026 29/01/2026 — 18/03/2026 15,00 1,84 14,90
275¢ 10/12/2025 11/12/2025 - 28/01/2026 15,00 0 1,84 14,90
274° 05/11/2025 06/11/2025 - 10/12/2025 15,00 : 1,33 14,90
273¢ 17/09/2025 18/09/2025 — 05/11/2025 15,00 1,95 14,90
272° 30/07/2025 31/07/2025 - 17/09/2025 15,00 : 1,95 14,90
271° 18/06/2025 20/06/2025 —~ 30/07/2025 15,00 1,61 14,90
270° 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 ) 14,75 1,64 14,65
269° 19/03/2025 20/03/2025 - 07/05/2025 14,25 ; 1,69 14,15
268° 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 | ! 1,63 13,15
267° 11/12/2024 12/12/2024 — 29/01/2025 12,25 1,51 12,15
266° 06/11/2024 07/11/2024 - 11/12/2024 11,25 0,97 11,15
265¢° 18/09/2024 19/09/2024 ~ 06/11/2024 10,75 ‘ 1,42 10,65
264 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263° 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262° 08/05/2024 09/05/2024 - 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 1,33 10,65
260° 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
2590 13/12/2023 14/12/2023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258° 01/11/2023 03/11/2023 — 13/12/2023 12,25 1,28 12,15
257 20/09/2023 21/09/2023 - 02/11/2023 12,75 : 1,38 12,65
256° 02/08/2023 03/08/2023 — 20/09/2023 13,25 1,68 13,15
255¢ 21/06/2023 22/06/2023 - 02/08/2023 13,75 . 1,53 13,65
§ 254 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
i 253 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
252 01/02/2023 02/02/2023 — 22/03/2023 13,75 ‘ 1,69 13,65
251° 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
250° 26/10/2022 27/10/2022 - 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249° 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248° 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 : 1,74 13,65
247° 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
2460 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 . 1,43 12,65
245° 16/03/2022 17/03/2022 - 05/05/2022 11,75 1 1,45 11,65
% Q Pagina 11 de 23 //‘
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06 — DA VARIACAO DA CARTEIRA
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l Em relacéo a posicéo da carteira de investimentos referente ao més de maio de 2026,
verificou-se que o patriménio passou de R$ 2.102.036.481,17 para R$ 2.103.894.974,25,
representando um crescimento de R$ 1.858.493,08 no periodo. Apesar de a carteira ter obtido
resultado financeiro positivo de R$ 7.064.716,45, equivalente a uma rentabilidade consolidada
de 0,34% no més, o crescimento patrimonial foi significativamente inferior ao retorno apurado em
razdo do fluxo financeiro liquido negativo de R$ 5.206.223,37, decorrente de aplicagbes no
montante de R$ 20.161.941,35 e resgates de R$ 25.368.164,72. Assim, parcela expressiva dos
ganhos obtidos com a valorizagdo dos ativos foi utilizada para compensar as saidas liquidas de
recursos, resultando em um acréscimo patrimonial de aproximadamente R$ 1,86 milhdo ao final
‘ do periodo. Desempenho afetado no més também pela queda no Ibovespa de -7,22%
; impactando na carteira -4,03%.

Observou-se que a maior contribuigdo para o resultado da carteira permaneceu
concentrada nos fundos liquidos, especialmente aqueles vinculados a renda fixa pés-fixada e
aos indices de inflagdo, que apresentaram desempenho compativel com o cenario
macroecondmico vigente, caracterizado pela manutengdo da taxa basica de juros em niveis
elevados e pela estabilidade das expectativas em relagéo a politica monetaria. Os fundos
referenciados ao CDI e aos indices IMA-B registraram rentabilidades positivas ao longo do

periodo, refletindo a remuneragdo proporcionada pelos titulos publicos federais e pelos

instrumentos de renda fixa que compdem suas carteiras.

Em contrapartida, os fundos de renda variavel apresentaram desempenho negativo
no més, destacando-se as desvalorizagoes verificadas nos fundos Bahia Valua FIC de FIA, Plural
Dividendos FIC FIA e lcatu Dividendos FIA. Tais oscilagbes sdo compativeis com a maior
volatilidade observada no mercado acionario nacional, influenciada por fatores como a elevagéo
da percepgao de risco fiscal, movimentos de realizagdo de lucros, oscilagbes nas expectativas
quanto a trajetoria das taxas de juros e alteragdes no fluxo de investimentos para mercados
emergentes, fatores que impactaram diretamente o comportamento dos ativos negociados em

bolsa.

No segmento dos ativos estruturados e iliquidos também foram observadas

variagdes negativas, principalmente nos Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs) e em
j determinados fundos multimercados e imobiliarios, também classificado em fundos iliquidos pelo
‘ Instituto. Ressalta-se que esses veiculos possuem dindmica distinta da renda fixa tradicional,

sendo suas cotas atualizadas por meio de avaliagdes patrimoniais periédicas dos ativos
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investidos, laudos de avaliagdo e revisbes contabeis, circunstancias que podem produzir
oscilagbes significativas independentemente do comportamento dos mercados financeiros. As
reducdes patrimoniais decorrem da deterioragao econdmico-financeira das empresas investidas
em gestoes anteriores, processos de recuperac¢io judicial, dificuldades operacionais ou revisdes

dos valores recuperaveis dos ativos, impactando diretamente o valor das cotas.

As variagdes observadas no més evidenciam que o desempenho positivo da carteira
continuou sendo influenciado por fatores distintos entre os segmentos de investimento, com os
ativos de renda fixa contribuindo positivamente em fungéo das condigbes do mercado de juros,
enquanto os ativos de renda variavel e os investimentos estruturados (problemas carregados de
gestdes anteriores) permaneceram sujeitos as oscilagdes de mercado e as revisdes patrimoniais

negativas.

07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS — Em Liquidagdo CNPJ n°
15.461.076/0001-91 EDITAL DE CONVOCAGAO Ficam os cotistas do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS — Em Liquidagao, inscrito no CNPJ sob o n°
15.461.076/0001-91 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de administradora
(“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 06 de maio de
2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

Voto: Abstencao — acompanhamos parecer auditor

TOWER Il RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 — EM LIQUIDACAO CNPJ n°
23.954.899/0001-87 EDITAL DE CONVOCAGCAO Ficam os cotistas do TOWER || RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 — EM LIQUIDAGAO, inscrito no CNPJ sob o n°
23.954.899/0001-87 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida., na qualidade de administradora
("Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 27 de maio de
2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:
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1) Aprovagdo das Demonstragbes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.
Voto: Abstencido — acompanhamos parecer auditor
TMJ IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — EM LIQUIDAGAO CNPJ n°
13.594.673/0001-69 EDITAL DE CONVOCAGAOQ Ficam os cotistas do TMJ IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA — EM LIQUIDAGAO, inscrito no CNPJ sob o n° 13.594.673/0001-
69 (“Fundo”), nos termos do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos

e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora (“Administradora”), para a
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 29 de maio de 2026 (“Assembleia”),

exclusivamente com envio de votos, com a seguinte Ordem do Dia:

1') Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025. ‘

Voto: Abstencdo — acompanhamos parecer auditor

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 07 de maio de 2026, a Pauliprev recebeu recursos provenientes de
amortizagdo de cotas do Fundo Br Hoteis, no valor de R$ 334.062,92 (trezentos e trinta e quatro
mil sessenta e dois reais e noventa e dois centavos. O referido montante foi aplicado junto a
Caixa Econdémica Federal (CEF), no fundo Caixa FIC Brasil Gestéo Estratégica RF, inscrito no
CNPJ n° 23.215.097/0001-55.

No dia 15 de maio de 2026, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do Fundo
Infra Real Estate (Prev), no valor de R$ 2.344,39 (dois mil trezentos e quarenta e quatro reais e
trinta e nove centavos). O referido montante foi aplicado junto & Caixa Econoémica Federal (CEF),
no fundo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica RF, inscrito no CNPJ n° 23.21 5.097/0001-55.
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09 - RELAGAO DE FUNDOS EM MAIO DE 2026

21.838.150/0001-49 RENDA FIXA
02.224.354/0001-45 RENDA FIXA
13.594.673/0001-69 RENDA FIXA
23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
23.954.899/0001-87 RENDA FIXA
12.845.801/0001-37 RENDA FIXA
BB Prev RF Retorno Total 35.292.588/0001-89 | RENDA FIiXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) - RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC F! 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA

| CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA 23.216.097/0001-55 RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49 | RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 CRED. PRIV

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF
INSTITUCIONAL RF DI
TMJ IMA B FI RF
FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB
TOWER BRIDGE RF F1 IMAB-5 II
TOWER BRIDGE RF Fl IMAB-5

INCENTIVO I} MULTISETORIAL Il

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FiXA - FIDC

BBIF MASTER FIiDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FiIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL |

10.896.292/0001-46

RENDA FiXA - FIDC

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP

14.655.180/0001-54

MULTIMERCADOQ

HAZZ 14.631.148/0001-39 IMOBILIARIO

BR HOTEIS FIi 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO

INFRA REAL ESTATE Fli 18.369.510/0001-04 IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 FIP

W7 FIP 16.711.367/0001-80 | FIP

FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP

BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP

FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 FIP

ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION 1l FIC FIA 09.635.172/0001-06 | AGOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES
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11 - FATOS RELEVANTES

FATO RELEVANTE
FPZ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ~ MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n? 20.886.575/0001-60

BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. ("BFL” ou “Administradora”), sociedade com sedeina Cidade e Estado
de S80-Paulo, na Rua Coriceicdo de Monte Alegre, n® 107, Conjunto 163 Torre A, Cidade MongBes, CEP: 04576-020,
inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n* 14.717.397/0001-41, na qualidade de administradora do FP2 FUNDD DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES ~ MULTIESTI RATEGIA {*Fundo” ou “FP2”}, inscrito'no CNPI/MF sob o n¢ 20.886,575/0001-60, vem,
pér rieic da’ presente, comunicar-forfalinente 'stia fentincia-a fun¢o de. administradora do.Fundo; nos termos da
regutamentag3o vigente, em especial da Résolucdc CVM n? 175/2022.

Diante da exposto, a2 Administradora dé ciéncia aos cotistas do Fundo, na forma e nos prazos previstos no art.
108, caput, da Resolu¢do-CVM n? 175/2022. Ainda, consigna, para todos os'fins e ‘efeitos; nos termos. previstos no
Regulamento do Fundo e ha referida Resolugio, o infcio. do praze maximo de 180 {cento e oitenta) dias para.a efetiva
substituico da-administraciio do Fundo, o que, caso nio aeorra dentro do referido praze;, poderd acarretar a liquidagio
do Fundo, na forma do §2¢2 do:mencionado art. 108 da Resolugdo CVM n®.175/2022.

A presente rendncia serd considerada efétiva a partir.de 29.de maio de 2026, observande-se o prazo minimo

regulamentar para -a-transigio de responsabilidades, bem como a devida comunicagdo acs cotistas e sos Grgaos
reguladores competentes,

Durante o periodo de transigdo, a BFL permanecera no exercicio regular de suas atribuictes, assegurando 2
continuidade da administragdo do Fundo; bem como .a preservagio dos interesses dos cotistas, até a conclusdo do
processo-de substituigdo, conforme deliberacio a sertomada em-assembleia e demais disposicdes- regulamentares
aplicdveis.

Por fim, a BFL coloca-se 4 disposigao para colaborar com o processo de transigdo e adatar todas as providéncias

I érias ao adequado:encerramento de suas atividades perante o Fundo.

Sdo Pauilo, 28 de maio.de 2026

Atenciosamente;

MARCELO CARDOSO); fiaiidt fommigmions

LISBOA'103538B0817 Yooy

BFL ADMINISTRACAO DE:RECURSOS LTDA
ONPI 14.717.397/0001-41
Administradora

Runt Congeiglio de Monte Alegre, 107, Tares A Conj. 163 - Cidede Mongdies—S8o Poulo - 5P
Tetefotier +53 ~ 11~ 2567-2708  Site: hrips//www blladministratiora.corm.br
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O Comité verificou que o patriménio liquido da carteira de investimentos do Instituto
manteve sua trajetoria de crescimento, encerrando o periodo regulamentar em R$
2.103.894.974,26. Em comparagéo ao més anterior, quando o patrimonio liquido era de R$
2.102.036.481,17, observou-se um acréscimo patrimonial de R$ 1.858.493,09, mantendo de
forma consistente o patriménio do Instituto acirﬁa da marca de R$ 2 bilhdes.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia do Fato Relevante emitido em 28 de maio de
2026 pela BFL Administragdo de Recursos Ltda., na qualidade de administradora do FP2 Fundo
de Investimento em Participagbes — Multiestratégia (CNPJ n° 20.886.575/0001-60), no qual
comunica formalmente a sua renGncia a fungdo de administradora do Fundo. Foi registrado que
a renuncia foi fundamentada nos termos da Resolugdo CVM n° 175/2022, tornando-se efetiva a
partir de 29 de maio de 2026.

A partir desta data, iniciou-se o prazo maximo regulamentar de 180 (cento e oitenta)
dias para a efetiva substituigio da administragdo do Fundo por outra instituicdo. Caso a
substituigdo n&o ocorra dentro do referido periodo, o Fundo podera ser submetido a processo de
liquidag&o, conforme prevé o regulamento e a normativa da CVM. O Comité pontuou que,
durante o periodo de transigdo, a BFL permanecera no exercicio regular de suas atribui¢des para
assegurar a continuidade da gestdo e a preservagédo dos interesses dos cotistas até que o
processo seja concluido via deliberagdo em assembleia. Os membros deliberaram pelo
monitoramento préoximo deste processo de transigdo, avaliando eventuais impactos ou a
necessidade de novas providéncias para a salvaguarda dos recursos da Pauliprev alocados no

referido ativo.

O Comité verificou que o fundo FP2 FIP Multiestratégia mantém trajetéria continua de
redugido patrimonial desde o inicio de 2025. O patrimdnio liquido, que era de R$ 13.529.044,77
em janeiro de 2025, passou por sucessivas desvalorizagbes mensais, en‘cerrando o exercicio de
2025 em R$ 10.189.827,90.

No exercicio de 2026, a tendéncia de redugdo permaneceu. O patriménio do fundo
diminuiu para R$ 9.884.441,59 em janeiro, R$ 9.622.438,70 em fevereiro, R$ 9.302.591,25 em
marco, R$ 9.011.666,08 em abril e R$ 8.720.740,91 em maio, evidenciando a continuidade da

deterioragédo patrimonial.
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Considerando o periodo compreendido entre janeiro de 2025 e maio de 2026, o
patrimdnio do fundo apresentou reducdo acumulada de R$ 4.808.303,86, equivalente a
aproximadamente 35,54% do patriménio existente no inicio da série analisada. Diante desse
cenario, o Comité mantera o monitoramento permanente da evolugéo do ativo, avaliando seus
reflexos sobre a carteira de investimentos e a necessidade de adogado das medidas extras, em

observancia a Politica de Investimentos e a regulamentagéo vigente.

O Comité ressaltou a elevada materializagdo dos riscos associados aos Fundos de
Investimento em Participagdes (FIPs) que integram a carteira do Instituto. Foi destacado que
determinados ativos vém apresentando sucessivas redug¢des no valor de suas cotas, refletindo
a déterioragéo patrimonial dos empreendimentos investidos €, em alguns casos, alcangando

patriménio liquido negativo.

No caso do FIP Geragao de Energia, foi registrado que a participagado da PAULIPREV
ja apresenta valor patrimonial negativo em montante préximo de R$ 823 mil reais, evidenciando
a significativa perda de valor do investimento. Situagdo semelhante vem sendo observada no
FIP Gestdo Empresarial Multi, que também mantém trajetéria continua de deterioragdo
patrimonial, sendo que a cota da pauliprev ja se encontra negativa em R$ 186 mil reais.

O Comité esclareceu, ainda, que, para fins de enquadramento da carteira e observancia
da regulamentagao aplicavel, esses fundos permanecem registrados com valor de cota igual a
zero, uma vez que néo ha previsdo normativa para a existéncia de cotas com valor negativo. Os
valores patrimoniais negativos eventualmente apurados s&o reconhecidos exclusivamente por
meio de provisdes contabeis no balango patrimonial do Instituto, ndo sendo refletidos como cotas

negativas na carteira de investimentos.

Diante desse cenario, o-Comité reforgcou a necessidade de acompanhamento técnico,
contabil e juridico permanente desses ativos, considerando os riscos envolvidos, a evolugdo das
avaliagbes patrimoniais e os impactos contabeis e financeiros decorrentes da manutengao |
desses investimentos, bem como a adog&o das medidas administrativas e juridicas cabiveis para

a defesa dos interesses do Instituto.
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13 — PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS MESES

Ao inicio de julho de 2026, o panorama econdmico doméstico consolidou uma tendéncia
de maior aversdo ao risco e volatilidade nos mercados financeiros. Embora a atividade
econdmica interna demonstre um vigor surpreendente, o horizonte inflacionario apresentou clara
deterioragdo, o que reduziu drasticamente o espago de manobra do Banco Central do Brasil. O
Comité de Politica Monetaria (Copom), que anteriormente sinalizava a possibilidade de
flexibilizar as condigdes monetarias, viu-se obrigado a adotar um tom mais austero, indicando
que o juro basico deve permanecer em patamar restritivo por mais tempo para conter o

descolamento das expectativas.

De acordo com os dados coletados pelo Relatério Focus em 06 de julho de 2026, o
processo de desancoragem das projegdes de pregos ganhou forga. O consenso de mercado
revisou o IPCA para o encerramento de 2026 para 5,11%, patamar que rompe o limite superior
da meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Como resposta a essa pressao
inflacionaria persistente, os analistas recalibraram significativamente suas trajetorias para a
politica monetaria, projetando que a taxa Selic finalize o ano de 2026 em 13,50% ao ano, uma
postura bem mais rigida do que a esperada nos meses anteriores.

Pelo lado da atividade, os indicadores macroeconémicos do primeiro semestre
chancelaram a tese de uma economia aquecida. O mercado de trabalho altamente pressionado
e o dinamismo do consumo das familias levaram a uma revisdo positiva na expectativa de
crescimento do PIB para 2026, agora estimado em 1,91%. Se por um lado essa resiliéncia afasta
o risco de recessdo, por outro funciona como um vetor de inflagéo inercial, especialmente no
grupo de servicos. Em sentido oposto, a Formagéo Bruta de Capital Fixo (investimentos
produtivos) segue contida pela barreira imposta pelo elevado custo do capital e pelas taxas de

juros reais proibitivas.

No fronte fiscal, a percepgdo de risco dos agentes econdmicos foi penalizada pelo
comportamento das contas publicas ao final do semestre. O recorrente distanciamento das metas
do arcabouco fiscal gerou ruidos severos na curva de juros futura, exigindo prémios mais altos
por parte dos investidores. Esse ambiente de desconfianga fiscal interna, combinado com o ciclo
global de fortalecimento do délar, empurrou a moeda norte-americana ‘para o patamar de R$
5,20, exercendo uma pressao adicional de custos sobre os bens comercializaveis e a cadeia de

suprimentos nacional.
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No cenario internacional, o ambiente macroecondmico permanece adverso e restritivo.
A sinalizacdo do Federal Reserve (Fed) de que mantera a taxa de juros nos Estados Unidos
elevada por um periodo prolongado continuou a drenar a liquidez dos mercados emergentes,
enfraquecendo moedas como o Real. Adicionalmente, o crescimento global caminha em ritmo
moderado, sob o peso de tensdes geopoliticas cronicas no Oriente Médio — com foco nos atritos
entre EUA e Ird no entorno do Estreito de Ormuz. Essa instabilidade geopolitica mantém prémios
de risco elevados nas cotagbes de commodities energéticas, atuando como um elemento

inflacionario global.

Considerando este diagndstico, este Comité de Investimentos avalia que o cenario para
o préximo periodo exige extrema prudéncia e uma postura essencialmente defensiva. Diante de
um Banco Central conservador e com a inflagdo persistentemente acima da meta, a estratégia
de alocagéo do RPPS priorizara a protegdo patrimonial através de ativos atrelados a inflagéo
(NTN-B), aproveitando as taxas reais atrativas do mercado secundario, e titulos pos-fixados de
alta liquidez, assegurando o atingimento da meta atuarial com aderéncia aos limites de risco

vigentes.

Paulinia, 06 de julho de 2026.

RIQUE MUNICELLLI ADELSO  DOS SANT
ZINV Il e DIRIG Il CP RPPSAXGINV Il CPA20
CPA 20 Membro do @gmite estimentos
omité de Investimentos '
Diretor Administrativo - Financeiro

“MARZOS ANTONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
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Pagina 22 de 23

Pro-Gestao



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboragdo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de

\

|

\

i aprovagdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos

’ riscos das diversas modalidades de operagio realizadas e da aderéncia das alocagdes e

‘ processos decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagéo de todas as informagdes relativas ao exercicio anterior,

incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a éomposigéo do ativo, a

evolugdo do orgamento e a composicdo da carteira de imoveis, se houver.
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