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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 07/26 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PAULINIA -
PAULIPREV

Em 03 de agosto de 2026, as 09h00, na sede do Institufo de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos de Paulinia - PAULIPREYV, situado na avenida dos Pioneiros n° 86, Santa
Terezinha, Paulinia/SP, reuniram-se o Diretor Administrativo-Financeiro € membro do Comité de
Investimentos Douglas Henrique Municelli, e os demais membros do Comité de Investimentos,
Adelson Chaves dos Santos, Ronaldo Naomassa Nakada e Marcos Antonio Sambo.

INTRODUGCAO

Iniciou-se a reunifo com apresentacéo das variagdes do Cenario Econémico do més
de julho de 2026, assim como os relatérios de Investimentos do més junho de 2026, ocasi&o em
que foi apresentada a rentabilidade da Carteira do Pauliprev.

01 — DO CENARIO ECONOMICO

A politica monetaria americana € um fator determinante para o comportamento das
curvas de juros globalmente e para a trajetoria do dolar frente as demais moedas. Em paralelo
ao tema do conflito no Oriente Médio, portanto, tem se apresentado como o principal risco para
os mercados internacionais nesse segundo semestre. Além das incertezas inerentes a previséo
do comportamento da economia, a mudanga de postura do Fed tem ampliado a incerteza.

Em geral, a previsédo da trajetéria de politica monetaria para qualquer economia
envolve trés ingredientes mais importantes: (1) a perspectiva para a inflagéo e atividade; (2) a
fungao de reégéo do banco central; (3) a sinalizagdo do banco central. A pratica dos bancos
centrais nas ultimas décadas evoluiu para certo consenso QUe o foco de comunicagao deve ser
sobre sua funcdo de reacdo. Ou seja, deixar transparente como o banco central reagiria a
diferentes cenarios. Claro, a comunicacdo sobre qual € a meta de inflagdo perseguida € um
ingrediente dessa func¢éo de reac3o, mas apenas parte dela. Muitas vezes, os bancos centrais
também realizam sinalizagdes mais explicitas sobre suas decisdes futuras, o que pode ser //
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chamado de forward guidance. Esse comprometimento com decisées futuras apresenta diversos

problemas potenciais e sua utilizagéo é mais polémica.

A nova diregao do Fed trouxe mudangas relevantes nesses “ingredientes” da politica
monetaria. Em primeiro lugar, eliminou, pelo menos até o momento, qualquer sinalizagéo sobre
as decisbes futuras de politica monetaria. Tanto uma sinalizagdo mais explicita quanto
sinalizagbes mais “leves”. Seria um passo que exigiria alguma adaptacdo dos mercados, mas
relativamente facil de ser absorvido. Entretanto, a nova comunicagéo do Fed também removeu
o ingrediente da “fungéo de reagdo”. O compromisso com a meta de 2% foi refor¢ado, mas com
baixa clareza sobre o prazo para o alcance da meta, sobre o diagnéstico da situagdo atual da
inflacdo e atividade e sobre como o Fed reagiria a diferentes cenarios futuros. O debate dos
mercados passou a se concentrar na leitura de que a inflagdo & o foco do Fed e de que o
comportamento dos indicadores de inflagdo de curto prazo determinara se haverd um ciclo de
alta de juros. Nossas projegdes para a inflagdo americana indicam alguma redugéo da pressdo

de precos ao consumidor nos proximos meses.

O principal motivo é a gradual redu¢éo dos efeifos secundarios tanto da elevacéo de
tarifas de importacao, realizada em 2025, como do choque do petréleo. Além disso, o esfriamento
do setor imobiliario residencial tem resultado em trajetéria decrescente para a inflacdo de
servicos. De forma mais ampla, a pressdo de aumentos de salarios arrefeceu nos Ultimos
trimestres, o que aponta para alguma moderacdo dos demais precos, especialmente no setor de
servigos. Por esse motivo, temos mantido o cenério base de auséncia de elevac¢do de juros pelo
Fed.

Como dissemos, contudo, a incerteza sobre esse cenario subiu de forma relevante.
Ainda que haja algum arrefecimento da inflagdo, ele sera suficiente? Qual peso ainda existira
para os indicadores de atividade? Assim, devemos reconhecer riscos concretos de um quadro
no qual haja alguma elevacdo da taxa de juros basica nos EUA. Nesse cenario alternativo,
avaliamos que seria um ajuste moderado, de 50 ou 75 pb. Basicamente, o Fed estaria revertendo
os cortes do final de 2025, que haviam sido motivados por um temor de elevacdo da taxa de
desemprego que n&o se materializou.

Ao contrario do Fed, a trajetéria da politica monetaria doméstica parece mais clara e,
a nosso ver, segue compativel com o cenario de dois cortes adicionais de 25 pb, levando a taxa
Selic para 13,75% ao final do processo. Como temos discutido em nossas Ultimas publicagdes,
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a incerteza maior sera o que ocorrera apds atingido esse patamar. A conducéo da politica fiscal
e parafiscal em 2027 sera um ingrediente de primeira importancia, assim como o comportamento
do ciclo de crédito adiante.

O Banco Central tem apontado que a estratégia do ciclo atual é realizar uma
calibrag&o no grau de restricao da politica monetaria. A taxa de juros seria reduzida de forma a
reconhecer a queda das expectativas de inflagdo em relagdo ao patamar quando a Selic foi
elevada para 15%, mas de forma a manter a politica monetaria em terreno restritivo. A
sinalizacdo sobre essa estratégia tem sido mantida na comunicagéo recente do Copom.

Em relac&o a ultima reunigo de politica monetéaria, a evolugéo do cenario também se
mostrou compativel com o prosseguimento do ciclo de ajuste da taxa de juros. No quadro
internacional, a despeito da intensa volatilidade nas Ultimas semanas, os pregos do petréleo
estéo abaixo do patamar observado no Copom de junho. Considerando a curva futura para o 1°
trimestre de 2027, o preco do petréleo tipo Brent esta ao redor de USD 77 o barril, cerca de 10%
abaixo do patamar que serviu de base para a simulagéo do Relatério de Politica Monetaria.

Entre as reunides, também foi registrada moderada elevacdo dos precos de
commodities agricolas, em alguns casos por conta do reflexo ou antecipag&o dos efeitos do El
Nifio. Ainda no quadro internacional, a elevacdo dos riscos em relacdo ao Fed implica em
potenciais pressdes de fortalecimento do délar, como ja observado, e que poderia ter efeitos
sobre a taxa de cambio doméstica. Até o momento, o real tem apresentado grande estabilidade,
com modelos baseados em outras moedas emergentes indicando potencial de alguma

desvalorizag&o.

Na inflagéo, a principal novidade foi a confirmagdo da moderagéo dos nucleos de
inflagéo. A média das diferentes medidas passou, em termos anualizados e em 3 meses, de um
patamar acima de 5,0% para os atuais 4,5% (IPCA-15 de julho). Houve variagbes pontuais em
alguns itens que exageram o movimento, mas a expectativa de arrefecimento dos efeitos
secundarios (sobre os ndcleos) do choque do petroleo se confirmou. Também houve surpresa
baixista na inflacdo de alimentos. Aqui, contudo, devemos ter cautela para ndo extrapolar esse
movimento de curto prazo, uma vez que os precos de commodities e as pressdes potenciais do
E! Nifio sobre produtos com formagéo de pregos no mercado interno criam riscos altistas adiante.
As expectativas de inflagio apresentaram algum recuo para 2026, mas seguem préximas de 4%

o

para os proximos dois anos. //
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Na atividade, julgamos que a evolucao dos indicadores € compativel com nossas
projecdes de gradual desaceleragdo. As concessfes de crédito mostraram moderagéo, com
excegado do crédito imobiliario (possivelmente refietindo os programas oficiais). A geracéo de
vagas formais exibe gradual moderacao, ainda que permanegam em patamar compativel com a
estabilidade da taxa de desemprego.

Quando consideramos o modeio de simulacdo de inflagdo do Banco Central, a
projecao do IPCA para o horizonte relevante, qual seja, o 1° trimestre de 2028, deve mostrar
estabilidade em 3,2% ou apresentar ligeira queda para 3,1%. A taxa de cambio permaneceu
estavel, houve recuo dos precos do petrdleo, ndo deve haver alteracéo da projecao para o hiato
do produto e as expectativas de inflacio apresentaram ligeira elevagdo. O Copom também n&o
devera modificar sua hipotese para o El Nifio, que ajuda a reduzir a projecéo do IPCA no
horizonte de 2028 pela devolugéo do choque desfavoravel. Idealmente, a politica monetaria
deveria excluir esse “choque favoravel’ no horizonte de projecdo, assim como é feito com
“choques desfavoraveis”. Nesse contexio, avaliamoé gue segue valida a expectativa de dois
cortes adicionais da taxa Selic, que caminharia para 13,75% ao final desse ciclo de calibracéo.

Fonte: Bradesco Asset

Boletim FOCUS - Banco Central do Brasil 03/08/2026.
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As projectes do Boletim Focus mostram alivio nas expectativas de inflacio para 2026, com
o IPCA passando de 5,12% para 5,03%. Para o mesmo ano, 0 mercado manteve a projegdo para o PIB
em 1,99% e para o cambio em R$ 5,20 por dolar, enquanto a estimativa para a Selic recuou de 14,00%
para 13,75% ao ano.

As projectes para o IPCA em 2026 cairam de 5,12% para 5,03%, acumulando queda de
0,27 p.p. em relagdo aos 5,30% observados ha quatro semanas, em dindmica impulsionada pelas
Ultimas leituras de inflagdo, com destaque para o IPCA-15. Para 2027, a projecdo permaneceu em
4,22%, mantendo-se acima dos 4,18% registrados ha um més. Em 2028, a mediana do IPCA ficou
estavel em 3,80%, sem alteragio na comparagao semanal. O cenario indica melhora mais clara no curto
prazo, contudo o horizonte de médio prazo permanece desafiador.

A projecéo do PIB para 2026 permaneceu em 1,99%, sem alteragdo na comparagéo
semanal ou em relagdo a quatro semanas atras. Para 2027, contudo, a estimativa recuou de 1,60%
para 1,57% na semana. Em 2028, a expectativa para o crescimento seguiu em 2,00%. O conjunto de
dados sugere a manutengéo da atividade econdémica em patamar mais expansionista no curto prazo,
mas com desaceleragdo mais evidente em 2027, refletindo a expectativa de menor impulso fiscal e
condicdes financeiras ainda restritivas.

A projeg@o para o cambio em 2026 permaneceu em R$ 5,20 por dolar, estavel na
comparagéo semanal. Para 2027, a estimativa recuou de R$ 5,29 para R$ 5,28 na semana, retornando
ao mesmo nivel observado ha quatro semanas. Em 2028, a mediana permaneceu em R$ 5,30, abaixo
dos R$ 5,35 registrados ha um més. Em sintese, o relatério segue apontando para um cenario cambial
relativamente estavel e sem mudanga significativa na percepgéo estrutural para os proximos anos.

A Selic projetada para 2026 recuou de 14,00% para 13,75% ao ano na comparagéo
semanal, apds permanecer em 14,00% nas Ultimas quatro semanas, passando a incorporar mais um
corte de 0,25 p.p. no ano. Para 2027 e 2028, as projegdes continuaram em 12,00% e 10,50% ao ano,
respectivamente, sem alteracGes semanais. A revisao sinaliza a continuidade no ciclo de cortes em 2026
diante das divulgacdes mais favoraveis no curto prazo, enquanto as expectativas de inflagdo ainda
elevadas para os demais horizontes limitam cortes mais intensos. ‘ //‘
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RELATORK) DE ACO! ) DE PERFC E O PERANTE A RESOLUGAD 5272/2025, JUNHO ~ 2026

TTAL DUNAMIB EIC:

TOTAL SEGMENTO RENDA FiXA R$1.760.881.437,70
TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL RE256.263.072,61
TOTAL TO EXTERIOR R$0,00
TOTAL SEGMENTO ESTRUTURADOS R$46.037.508,19
TOTAL TOFI R$22,024.624 20

TOTAL GERAL RS 2.105.186.642,88

Marcos André Breda Donglas Henrique Municelli
Diretor Presidante Dirotor Administrativo ¢ Financéiro
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04 — CARTEIRA DE ESTIMADA

Data de Referéncia: 30/06/2026 - Comité de Investimentos Pauliprev

l—ﬁAVALFIFCLASS[ENVESTCRL :
1URALDNFFCLASSENVESTEMAC

TOWER BRIDGEREFHMA-BS .- - > 100%
TOWER BRIDGE i RENDA FIXA FIMA -0 ] =0 67%
PATA F RFLPPREVCRMI‘OPR!VADO 75%
TMIIMABFEIRE. R oI
RFF'YX!SINSTH’UCIONALNAB i
INCENTIVO NULﬂSETORiALl PESINS S :
LME FIDIC SENIOR:
BBIF MASTER FIDC
GGRPRMEIF!DC
ELUMINATIFIDG
FIMFPL LONGOPRAZO v
FI MULTIVERCA DO SCULF’TORI o

'rTl—’l

RS AT7.23475
o R% 2 504.49121]

' R$174.964.75]
RS 5.301:561,17]
_R$ 3.227.851,86

.’_A_'HOOFLORESTAL e
ATHCOGESTAOE&PREBARIAL', SR M

T @asso 80941
T R$7.478.113,1
R 19485112,

Com base nas informagdes enviadas pelos administradores ‘e gestores dos fundos
que integram a carteira de investimentos da Pauliprev, além dos dados repassados por
prestadores de servigos especializados, estimou-se que, em junho, o‘valor total da carteira
hipotética atingiu R$ 2.073.221.337,95. Esse resultado supera o registrado no més anterior, que
foi de R$ 2.071.728.161,90. Essa metodologia leva em conta, especialmente, as perspectivas
de recuperacéo dos ativos fornecidas pelos gestores, permitindo projetar de forma mais precisa
a evolugdo esperada do patrimdnio ao longo do periodo e considerando possiveis perdas em //‘

fundos iliquidos.
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Fonte:; hitps://www.bcbh.qov.br/controleinflacac/historicotaxasjuros

171062026 18/06/2026
278 | 29/04/2026 30/04/2026 — 17/06/2026 14,50 1,78 14,40
277° | 18/03/2026 19/03/2026 — 29/04/2026 14,75 1,53 14,65
276° | 28/01/2026 29/01/2026 — 18/03/2026 15,00 1,84 14,90
275° | 10/12/2025 1171212025 - 28/01/2026 15,00 1,84 14,90
274> | 05/11/2025 06/11/2025 — 10/12/2025 15,00 1,33 14,90
273 | 17/09/2025 18/09/2025 — 05/11/2025 15,00 1,05 14,90
272° | 30/07/2025 31/07/2025 — 17/09/2025 15,00 1.95 14,90
2715 | 18/06/2025 20/06/2025 — 30/07/2025 15,00 161 14,90
270° | 07/05/2025 08/05/2025 — 19/06/2025 14,75 1,64 14,65
269 | 19/03/2025 20/03/2025 — 07/05/2025 14,25 7,69 1415
268 | 29/01/2025 30/01/2025 — 19/03/2025 13,25 1,63 13,15
267° | 1111212024 12/12/2024 - 29/01/2025 12,25 7,51 12,15
266° | 06/11/2024 07/11/2024 — 1171212024 11,25 0,97 11,15
265 | 18/09/2024 19/09/2024 — 06/11/2024 10,75 1,42 10,65
264° | 31/07/2024 01/08/2024 — 18/09/2024 10,50 1,38 10,40
263 | 19/06/2024 20/06/2024 — 31/07/2024 10,50 1,18 10,40
262 | 08/05/2024 00/05/2024 — 19/06/2024 10,50 1,15 10,40
261° | 20/03/2024 21/03/2024 — 19/06/2024 10,75 133 10,65
260° | 31/01/2024 01/02/2024 — 20/03/2024 11,25 1,39 11,15
250° | 13/12/2023 1471272023 - 31/01/2024 11,75 1,45 11,65
258 | 01/11/2023 03/11/2023 ~ 13/12/2023 12,25 1.28 12,15
2570 | 20/09/2023 21/09/2023 — 02/11/2023 12,75 1,38 12,65
256° | 02/08/2023 03/08/2023 — 20/00/2023 13,25 1,68 13,15
2550 | 21/06/2023 22/06/2023 — 02/08/2023 13,75 1,53 13.65
254° | 03/05/2023 04/05/2023 — 21/06/2023 13,75 1,74 13,65
253 | 22/03/2023 23/03/2023 — 03/05/2023 13,75 1,38 13,65
2520 | 01/02/2023 02/02/2023 ~ 22/03/2023 13,75 1,69 13,65
2575 | 07/12/2022 08/12/2022 - 01/02/2023 13,75 2,05 13,65
2500 | 26/10/2022 27/10/2022 ~ 07/12/2022 13,75 1,43 13,65
249 | 22/09/2022 22/09/2022 — 26/10/2022 13,75 1,23 13,65
248> | 03/08/2022 04/08/2022 — 21/09/2022 13,75 174 13,65
247° | 15/06/2022 17/06/2022 - 03/08/2022 13,25 1,68 13,15
246° | 04/05/2022 05/05/2022 - 16/06/2022 12,75 1,43 12,65
2450 | 16/03/2022 1710312022 - 05/05/2022 11,75 1,45 11,65
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

No encerramento de junho de 2026, a carteira de investimentos alcangou o montante
total de R$ 2.105.196.642,88, frente aos R$ 2.103.894.974,25 registrados no inicio do més. Esse
avanco de R$ 1.301.668,63 no patriménio liquido reflete o equilibrio entre o rendimento do
periodo e a movimentacéo de caixa. Os ativos geraram um resultado financeiro bruto de R$
13.610.635,39 — retorno consolidado de 0,65% —, contudo, o amortecimento do saldo final
ocorreu devido & saida liquida de R$ 12.221.583,80 (alocagbes de R$ 21,92 milhGes contra
resgates de R$ 34,14 milhdes), além de reprocessamentos pontuais da ordem de -R$ 87,38 mil.

O pilar sustentador desse desempenho permaneceu na parcela de fundos liquidos,
cuja receita total somou R$ 14.180.314,17 (alta de 0,71%). A performance foi puxada pelas
posi¢cdes em renda fixa pos-fixada e papéis atrelados a indices de inflagdo e juros, com destaque
para as carteiras DI INST PREMIUM, BB PREV RET TOTAL, BB PREV PERFIL e BANCO DO
BRASIL S/S NTN-B. No polo oposto desse segmento, os veiculos expostos a renda variavel
sentiram a volatilidade das agdes locais: o ITAU DUNAMIS FIA recuou 2,988% e o BAHIA BBM
VALUATION Il FIC DE FIA caiu 0,163%, enquanto o PLURAL DIVIDENDOS FIC FIA fechou em
alta moderada de 0,330%.

Paralelamente, o bloco de ativos iliquidos e estruturados encerrou o més com
retragdo consolidada de R$ 569.678,78 (-0,56%). As desvalorizagbes mais acentuadas
concentraram-se em nomes como Fll MULTIMERCADO SCULPTOR (-4,085%), TOWER RF Fl
IMA-B 5 (-1,910%), TOWER Il RF Fi IMA-B 5 (-1,852%), FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B (-
1,322%) e PIATA FI RF LP PREV. CRED. PRIV (-0,296%). Vale ponderar que esse grupo
responde a uma mecénica propria de precificagdo, na qual as cotas séo corrigidas por laudos
contabeis, reavaliacdes patrimoniais ou atualizagdes no valor recuperavel dos ativos. Trata-se
de variagbes que frequentemente refletem contingéncias operacionais, processos de
reestruturacéo judiciaria ou perda de valor em empresas investidas sob aloca¢bes de gestdes
anteriores, sem vinculo direto com o comportamento pontual dos mercados abertos.

O balanco de junho reforga, assim, a dualidade da carteira: o fluxo continuo de
ganhos gerado pelos ativos liquidos de renda fixa atua na protecéo do capital, enquanto as
posicdes de renda variavel e os veiculos estruturados herdados continuam expostos aos ciclos

de mercado e aos ajustes patrimoniais de longo prazo.
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07 — ASSEMBLEIAS E CONSULTAS FORMAIS

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO —~ EM
LIQUIDACAO CNPJ n° 14.655.180/0001-54 - EDITAL DE CONVOCAGAO - Ficam os cotistas
do FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO — EM
LIQUIDAGAO, inscrito no CNPJ sob o n° 14.655.180/0001-54 (“Fundo”), nos termos do
Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de administradora (“Administradora”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 16 de junho de 2026 (“Assembleia”), exclusivamente com envio de votos, com
a seguinte Ordem do Dia: ‘

1) Aprovagao das Demonstracdes Financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de janeiro
de 2026.
Voto: Abstengao — acompanhamos parecer do auditor.

08 — VALORES RECEBIDOS

No dia 10 de junho de 2026, a Pauliprev recebeu recursos provenientes de
amortizagéo de cotas do Fundo TMJ, no valor de R$ 221.790,86 (duzentos e vinte um mil
setecentos € noventa reais e oitenta e seis centavos). O referido montante foi aplicado junto a
Caixa Econdémica Federal (CEF), no fundo Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF, inscrito no
CNPJ n® 23.215.097/0001-55.

No dia 15 de junho de 2026, a Pauliprev recebeu rendimentos provenientes do Fundo
Infra Real Estate (Prev), no valor de R$ 2.198,36 (dois mil cento e noventa e oito reais e trinta e
seis centavos). O referido montante foi aplicado junto & Caixa Econdmica Federal (CEF), no
fundo Caixa FIC Brasil Gestéo Estratégica RF, inscrito no CNPJ n° 23.215.097/0001-55.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

09 - RELAGAO DE FUNDOS EM JUNHO DE 2026

21.838.150/0001-49

INSTITUCIONAL ALOC DINAMIC RF RENDA FIXA
INSTITUCIONAL RF DI 02.224.354/0001-45 | RENDA FIXA

TMJ IMA B FI RF 13.584.673/0001-69 | RENDA FIXA

FIRF PYXIS INSTITUCIONAL IMAB 23.896.287/0001-85 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF FI IMAB-5 Il 23.954.899/0001-87 | RENDA FIXA
TOWER BRIDGE RF F| IMAB-5 12.845.801/0001-37 [ RENDA FIXA
BB Prev RF Retomo Total 35.292.588/0001-89 RENDA FIXA
CARTEIRA LONGO PRAZO (NTN-B) - RENDA FIXA
SANTANDER R.F ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06 | RENDA FIXA
CAIXA FIC BRASIL GEST. ESTRATEGICA | 23.215.097/0001-55 | RENDA FIXA
BB PREV PERFIL 13.077.418/0001-49. | RENDA FIXA

PIATA RF LP PREV CRED. PRIV 09.613.226/0001-32 | CRED. PRIV

INCENTIVO I MULTISETORIAL H

13.344.834/0001-66

RENDA FIXA - FIDC

GGR PRIME | FIDC

17.013.985/0001-92

RENDA FIXA - FIDC

ILLUMINATI FIDC

23.033.577/0001-03

RENDA FIXA - FIDC

LME FIDC SENIOR

12.440.789/0001-80

RENDA FIXA - FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

11.003.181/0001-26

RENDA FIXA - FIDC

FIDC INCENTIVO MULTISETORIAL 1

10.896.292/0001-46

RENDA FIXA - FIDC

FI.MULTIMERCADO SCULPTOR CP 14.655.180/0001-54 | MULTIMERCADO
HAZZ 14.631.148/0001-39 | IMOBILIARIO
BR HOTEIS Fil 15.461.076/0001-91 IMOBILIARIO
INFRA REAL ESTATE FlI 18.369.510/0001-04 | IMOBILIARIO
INFRA SETORIAL FIP 14.721.044/0001-15 | FIP
W7 FIP 15.711.367/0001-90 | FIP
FIP/ATICO GESTAO EMPRESARIAL 18.373.362/0001-93 | FIP
BRASIL FLORESTAL FIP 12.312.767/0001-35 | FIP
FIM FP2 MULTIESTRATEGIA 20.886.575/0001-60 | FIP
ATICO GERAGAO ENERGIA FIP 11.490.580/0001-69 | FIP
PLURAL DIVIDENDOS 11.898.280/0001-13 | AGOES
BBM VALUATION H FIC FIA 09.635.172/0001-06 | ACOES
VANGUARDA DIVIDENDOS FIF 08.279.304/0001-41 AGOES
ITAU DUNAMIS FIC RL 24.571.992/0001-75 | AGOES
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
COMITE DE INVESTIMENTOS

11 - FATOS RELEVANTES

4
INVESTIMENTOS
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO — EM LIQUIDACAO
CNPIn% 14.655.180/0001-54

FATO RELEVANTE

RIJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPE sob o n2 42.066.258/0001-
30, com sede na Cidade e Estado. do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, Centro,
CEP:20040-908 {“RII" e “Administradora”}, na qualidade de-administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTHVIERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO - EM LIQUIDAGAO, inscritc no CNPI sob o n?
14.655.180/0001-54 {“Fundo”}, vem informar a V.Sas. que houve reajuste na carteira do Fundo, na data
do dia 12 de junhe de 2026, sendo observada uma variagdo negativa na precificacdo-das cotas no importe
de -~ 3,71% {menos trés virgula setenta e um por cento), tendo em vista a variagdo ocorrida no WNG
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o ne®
26.845.639/0001-61.

Os cotistas também podem obter informagbes.através do e-mail: legal@rjicv.com.br.

Rio.de laneiro, 16.de junho de 2026.

Rit CORRETORA DE TTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ < RIO DE JANEIRO } skoravto | roRTO ALEGRE +55 21 3500-3500

Avenida Rio Bmnce, 138, 49 anday, Consro, Aveuida Doty Cardasy de Melo, 1180, 5% arudar, i Rua Andta Garibaldi, 114371201, MontSerra, 485 512313:0266

Rin de Janeirs - R). CEP: 20040-809 Vila Olimpla, S30 Pansles - P, CBP: (M&4R-000 ; Potto Alégre - RS. CEP: 90450-007 Ricnrretaracombr
i riigestors.combr
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12 — DISCUSSAO ACERCA DAS APLICAGOES

O Comité verificou que o patriménio liquido da carteira de investimentos do Instituto
manteve sua trajetoria de crescimento, encerrando o periodo regulamentar em R$
2.105.196.642,88. Em comparagdo ao més anterior, quando o patriménio liquido era de R$
2.103.894.974,26, observou-se um acréscimo patrimonial de R$ 1.301.668,62, mantendo de
forma consistente o patrimdnio do Instituto acima da marca de R$ 2 bilhdes.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia do Fato Relevante emitido em 16 de junho de
2026 pela RJI Corretora de Titulos e Vaiores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora
do Fundo de Investimento Multimercado Sculptor Crédito Privado — Em Liquidagdo (CNPJ n°
14.655.180/0001-54). Foi informado que houve um reajuste na carteira do Fundo em 12 de junho
de 2026, resultando em uma variagao negativa na precificacdo das cotas no importe de -3,71%
(menos trés virgula setenta e um por cento). O referido ajuste decorreu da variagéo ocorrida no
WNG Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (CNPJ n° 26.845.639/0001-61).

O Conselho Fiscal tomou conhecimento das informagbes apresentadas Pela
Administrador RJI Investimentos na Conference Call Mensal do Fundo Geragéo de Energia FIP
Multiestratégia, realizada em 16 de junho de 2026, referentes a posigdo de maio de 2026.

O respectivo fundo apresenta saldo negativo de -R$ 819.896,52, no , portanto esta
sendo marcado a zero na carteira do instituto e o valor negativo vem sendo provisionado

contabilmente.

Quanto ao ativo Green Qil, foi informado que, ao final de maio, o caixa consolidado era
de aproximadamente R$ 8,427 milhGes, apds entradas de R$ 78,8 mil e saidas de R$ 123,2 mil.
Foi ressaltado que o Grupo nao possui atualmente novas fontes de receita e ja recebeu a
totalidade dos pagamentos relativos a venda da Remasa (Mutuo Tree).

Em relacdo ao Fundo, nao foram registradas movimentagdes financeiras no més,
permanecendo o caixa em R$ 0,00. Os ativos permanecem registrados em R$ 0,00, enquanto o
patriménio liquido apresentou posi¢do negativa de aproximadamente R$ 13,938 milhdes, com

_‘

reducdo do passivo em R$ 60 mil no periodo. ‘

i

No ambito da arbitragem CAM-CCBC n° 108/2024/SECS8, foi informado que, em -
09/06/2026, o Tribunal Arbitral admitiu a juntada dos pareceres juridicos até 15/07/2026, //
estabelecendo prazo de contraditério até 31/08/2026, além de prazo para manifestagéo das

requeridas sobre documentos apresentados pelo Fundo.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS PUBLICOS DE PAULINIA
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Também foi apresentada atualizagdo acerca do acordo com a HF Servicos de
Engenharia Ltda., cuja minuta previa pagamento de R$ 7,4 milhdes para encerramento da

demanda, diante de execucéo entdo estimada em aproximadamente R$ 13 milhdes.

Por fim, registrou-se que estava em curso a incorporagdo da Brasil Campo Grande
Participagdes, medida que, segundo apresentado, permitiria simplificar a estrutura societéria,
reduzir custos e possibilitar movimentagdo de recursos para pagamento de parte do acordo com
a HF.

O comité vem acompanhando os relatério mensais do respectivo fundo que se encontra
com patriménio negativo, aguardando os desdobramentos de uma possivel Ag&o de
Responsabilizag&o contra o antigo gestor (Atico) e administrador (BNY Mellon) pela Qanlex Fund
LP, que fez investimentos a fim de financiar a Acdo de Responsabilizacdo por meio da
instauracdo de procedimento arbitral contra a Atico Administradora de Recursos Ltda., na
qualidade de antigo gestor, e a BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A, na qualidade de
antigo administrador, bem como para custear as despesas ordinarias do Fundo. Tal investimento
sera pago pelo Fundo apenas se houver éxito na reivindicag&o.

13 - PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

Ao inicio de agosto de 2026, o panorama econémico consolidou uma postura de maior
cautela nos mercados financeiros. Embora a atividade econdmica demonstre dinamismo no
acumulado do ano, o horizonte inflacionario segue demandando atengdo rigorosa da autoridade
monetaria, limitando o espago para alivio no custo do capital. O Comité de Politica Monetaria
reforgou a necessidade de manter a taxa de juros basica em patamar restritivo por periodo
prolongado, visando garantir a convergéncia das expectativas em direcdo as metas estipuladas
pelo Conselho Monetario Nacional.

De acordo com os dados do Relatério Focus divulgados pelo Banco Central em 3 de
agosto de 2026, o mercado financeiro registrou um alivio marginal na mediana das projegdes de
precos para o encerramento de 2026, ajustando o IPCA para 5,03%. Apesar do recuo pontual
frente aos meses anteriores, o indicador permanece acima do teto do intervalo de tolerancia da
meta, fixado em 4,50%. Como resposta a esse quadro de inflagao resistente, as projecdes para
a taxa Selic no fim do exercicio de 2026 mantiveram-se consolidadas em 13,75% ao ano,

confirmando uma postura de politica monetaria significativamente rigida.
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Pelo lado da atividade, os indicadores do primeiro semestre ratificam o vigor da
demanda interna, suportada pelo mercado de trabalho aquecido e pela resiliéncia do consumo
das familias, o que mantém as estimativas para o crescimento do PIB de 2026 em patamar
préximo a 1,95%. Se por um lado a atividade sustentada reduz os riscos de retragéo econémica,
por outro atua como vetor de pressao inercial sobre os pregos, especialmente nos setores de
servicos e bens nao comercializaveis.

Em contrapartida, a Formagdo Bruta de Capital Fixo segue enfrentando
constrangimentos estruturais em razdo das taxas de juros reais elevadas e do custo de
financiamento restritivo. No ambito fiscal, a percepgao de risco dos agentes econdmicos continua
a exigir prémios nas taxas de juros de longo prazo.

A incerteza quanto ao cumprimento rigoroso das metas do ‘arcabougo fiscal gera
inclinagéo na curva de juros futura, encarecendo a rolagem das dividas publicas e privadas. Esse
prémio de risco, somado a valorizagdo do délar no cenario global, manteve a taxa de cambio
projetada para o final do ano em R$ 5,20, adicionando pressio sobre os custos de insumos

importados e a cadeia de suprimentos nacional.

No cenério internacional, o ambiente global permanece adverso e sem sinais de
flexibilizac@o rapida. O Federal Reserve mantém sinalizagbes de que os juros nos Estados
Unidos continuardo em patamares elevados por tempo prolongado para conter os nlcleos de
inflagdo americanos, retendo liquidez nos mercados desenvolvidos e pressionando as moedas
de paises emergentes. Adicionalmente, as tensdes geopoliticas no Oriente Médio e eventuais
friccdbes nas rotas comerciais globais continuam a sustentar prémios de risco sobre as
commodities energéticas, atuando como um fator de volatilidade externa para a inflagéo de

custos.

Diante desse diagnéstico, caracterizado por Selic elevada, inflagéo projetada acima do
centro da meta e volatilidade na curva de juros, este Comité de Investimentos recomenda a
manutencao de uma estratégia puramente defensiva, focada na preservacéo patrimonial e no
cumprimento da Meta Atuarial do plano.

Na renda fixa indexada a inflagao, a diretriz é priorizar alocagdes iem NTN-B no mercado
secundario e primario aproveitando as taxas reais de juros nos patamarés vigentes, focando a

aquisicao de titulos com vencimentos intermediarios para alinhar a duragdo aos compromissos -
de pagamento do passivo e reduzir o impacto de oscilagbes da marcacéo a mercado no curto /

prazo.
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Para a renda variavel e ativos de risco, adota-se uma postura de sublocagéo, visto que
o custo de oportunidade oferecido pela renda fixa restringe novas entradas no segmento,
mantendo-se apenas posigdes consolidadas em fundos de agdes ou dividendos de baixo beta e
alta previsibilidade de proventos, observando estritamente os limites previstos na Resolugéo
CMN n° 4.963/2021. Por fim, eventuais alocagbes em crédito privado devem ser pautadas pela
cautela na selecéo de emissores, limitando-se a papéis com rating de alta classificagéo por
agéncias de risco independentes, exigindo spreads compativeis com o risco de crédito e
preferéncias por debéntures incentivadas de infraestrutura de emissores consolidados.

O Comité conclui que o momento exige disciplina operacional e estrita observancia a
Politica Anual de Investimentos, sendo que a combinagao de ativos pos-fixados para suporte de
liquidez e titulos publicos indexados ao IPCA para travamento de taxas reais garante a aderéncia
aos limites de risco e a continuidade no atingimento da meta atuarial do Regime.

Paulinia, 03 de agosto de 2026.

DOUGL. IQUE MUNICELLI
CP RPPS CGINV Il e DIRIG 1l
PA 20

embro do Comiténde [nvestimentos
Diretor Administratjvo - Financeiro

%M& w@wﬁv ’l/la%da

TONIO SAMBO RONALDO NAOMASSA NAKADA
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
CPA 10 Membro do Comité de Investimentos
Membro do Comité de Investimentos
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APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL

Conforme o Manual do pro-gestdo RPPS, a elaboracéo de relatérios mensais de
investimentos contendo a posicéo da carteira por segmentos e ativos, com as informagdes de
riscos, rentabilidades, instituigdo financeira e limites da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e da
Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de
aprovacido pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
‘ ‘ riscos das diversas modalidades de operagéo realizadas e da aderéncia das alocagbes e
v processos decisoérios de Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual
de investimentos, com a consolidagéo de todas as informagbes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econémica, os resultados alcangados em relagéo as metas estabelecidas,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composigcéo do ativo, a
evolucéo do orgamento e a composicéo da cartejra déymoveis, se houver.

NARA MARTINS MORETTI
CP RPPS CONFiS | CP RPP% CONFIS |
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